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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (antes Solaria Energfa y
Medio Ambiente, S.L.) por encargo del Administrador Unico

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Solaria Energia y Medio Ambiente,
S.A. que comprenden el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2004, ia
cuenta de perdidas y ganancias y la memoria abreviadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Administrador
Unico de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
abreviadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance abreviado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2004,

Tal como se indica en la Nota 2.¢) de las cuentas anuales abreviadas adjuntas, el
Administrador Unico ha procedido a reformular las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2004, que fueron aprobadas por la Junta General de Socios el 30 de junio de
2005, y ha incorporando sobre las mismas las modificaciones que se muestran en la
citada nota.

Con fecha 18 de mayo de 2007 quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la
transformacién de la Sociedad de Sociedad Limitada a Sociedad Anénima.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Solaria
Energia y Medio Ambiente, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen |a informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de/conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan upliformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

PricewaterhousgCooper$ Auditores, S.L.

Erancisco J. Martinez Pérez
Socio — Auditor de Cuentas

21 de mayo de 2007

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, ibro 8.054, seccidn 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con ef nlimero S0242 - CIF: B-79031290
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.
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Solaria

BALANCES DE SITUACION ABREVIADOS Al 31 DF, DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(En Euros)
ACTIVO 31.12.04 31.12.03 (*) PASIVO 31.12.04 | 31.12,03 (%)
INNMOVILIZADC FONDOS PROPIOS
Gastos de estableciiento - L0350 Capital sociak 242,330 92.300
Tomovitizado material 290,642 33.545 Reservas 33.227 -
Equipos para procesos de informacion 606 | 606 Resultado del gjercicio (benelicio) 43.3418 35.227
Efementos de transporte 33.233 33.233 325,905 127.527
Anticipos 263 113 -
: INGRESOS A DISTRIBUIR EN
Amortizaciones {(6.310) {794} VARIOS EJERCICIOS
inmovilizado financiere 39.550 -1 Subvenciones de capital 123.748 -
Creditos a empresas del grupo 41.530 -1 Otros ingresos diferidos ] 28.801 -
Otros créditos 18.000 - 152.549 -
Total inmovilizadeo 330,192 34,595 ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 510.575 -
510,575 -
ACTIVO CIRCULANTE ACREEDORES A CORTO PLAZO
Existencias - 43.661 Deudas con entidades de crédito 35.318 -
Materias primas y otros - 43.661 Préstamos y oiras deudas 35318 -
aprovisionamientos
Deadores 223.547 276,616 Acreedores comerciales 64,140 211.426
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios 194.746 169.349 Otras deudas no comerciates 23.834 26,881
Deudores varios 28.801 72,999 |  Administraciones Plblicas 23.834 17.953
Administraciones Publicas - 34.268 Otras deudas - 8.928
Inversiones financieras temporales 478,668 -
Imposiciones a corto plazo 460.000 - -
Intereses valores de renta fija 642 -
Otros créditos a corto plazo 18.026 -
Tesoreria 59.914 10.962
Total activo circulante 762,129 331.239 Total pasivo civculante 123.292 238.307
TOTAL ACTIVO 1.112.321 365.834 TOTAL PASIVO 1.112.321 365.834

(* Cifras no auditadas
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2004 Y 2003
(En Euros)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2004 2003 (*} HABER 2004 2003 (%)
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos 143.755 201,389 Linporte neto de la cifra de negocios 408,864 287.720
Consumo de materias primas y otros
consumibles 116.845 181.074 Prestaciones de servicios 408 864 287.720
Otros gastos externes 26910 20315 Otros ingresos de explotacion 5.694 -
Gastos de peesonal 101,842 23.973 Subvenciones de explotacion 5,694 -
Sueldos, salarios v asimilados 86.968 17 444
Cargas sociales £1.088 6.531
Otros gastos sociales 3.786 -
Dotacién para amortizacidn 7.066 484
Otros gastos de explotacidn 47.573 11.6%2
Servicios exteriores 47.573 11.687
Tributos - 5
BENETFICIOS DE EXPLOTACION 114.322 50.180 PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
Gastos financieros 5.229 41 Otros intereses e ingresos asimilados 3.637 -
De entidades de créditos 1.007 -
De empresas del grupo 2.630 -
RESULTADOS FINANCIEROS RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS - -| NEGATIVOS 1.592 41
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 112,730 50.139 ORDINARIAS - -
Gastos extraovdinarios 43.661 - Ingresos exiraordinarios - 186
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 43.661 - Beneficios enajenacion inmovilizado - 186
RESULTADOS RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS POSITEVOS - 186 EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 43.661 -
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 69.069 50,325 PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -
Impuesto sobre Sociedades 20,721 15.098
RESULTADO DEL EJERCICIO RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIO) 48,348 35,227 (PERDIDA) - -

{*) Cifras no auditadas
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MEMORIA ABREVIADA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2004
(Expresada en Euros)

1. Actividad

Solaria Energla y Medio Ambiente, S.L. (en adelante la Sociedad) se constituyo el 27 de
noviembre de 2002. Su objeto social consiste principalmente en:

- Instalacion y reparacion de instalaciones de energia solar, térmica y fotovoltaica,
energia edlica y cualquier otro tipo de energia renovable.
- Instalacién y reparacién de fontanerfa, gas, clectricidad, frio, calor ¥y

acondicionamiento de aire.
. Realizacién y ejecucion de proyectos técnicos de los apartados anteriores.
- Prestacion de servicios de mantenimiento y conservacion de las obras efectuadas ya

sea por la propia sociedad o por terceros.
- TFabricacién de médulos, células y componentes de energia solar, térmica y

fotovoltaica, energia edlica y otras energias renovables.

Durante el ejercicio 2004, su domicilio social se encontraba en Galapagar, Calle Escuelas
102, (Madrid). En el afio 2006 la Sociedad trasladd su domicilio social a Madrid, Calle

Nuiiez de Balboa, 120.
2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

[as cuentas anuales abreviadas (en adelante cuentas anuales) se han preparado a partir de
tos registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en el balance abreviado, en la cuenta de pérdidas y ganancias y en
esta memoria abreviadas se muestran en  euros, salvo lo indicado expresamente en otra

unidad.

b) Cuentas anuales abreviadas

Por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 181.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas, ¢l Administrador Unico presenta las cuentas anuales de forma abreviada,
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c) Reformulacién de cuentas anuales abreviadas

El Administrador Unico decidié nombrar auditores de la Sociedad en el afio 2006 para
posibilitar al maximo el cumplimiento de las normas de transparencia de cara a la Salida a

Bolsa de la Sociedad, prevista para el afio 2007.
Como consecuencia de la auditoria llevada a cabo, se han identificado ciertos aspectos que
han dado lugar a modificar las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2004, que fueron

aprobadas por la Junta General de Socios de la Sociedad el 30 de junio de 2005, y que el
Administrador Unico ha incorporado a las mismas, procediendo a su reformulacion.

Las modificaciones mas significativas que se han realizado se muestran en ¢l Anexo I, que
forma parte integrante de esta Nota 2.

3. Normas de valoracion
a) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacion de capital se
capitalizan por su precio de adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo maximo

de 5 aflos.
b) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al coste de adquisicion o produccion. Se
amortizan linealmente segin la vida util estimada que se indican a continuacion:

AfoS

Equipos y procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora son incorporados al activo como mayor
valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad
o prolongacion de su vida atil, deduciendo en su caso el valor neto contable de los bienes

sustituidos.

Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el momento en que
se incurren.

¢) Inmovilizaciones financieras

Los titulos sin cotizacion oficial se encuentran contabilizados a su coste de adquisicion
minorado, si fuese preciso, por las provisiones necesarias para reflejar  las
desvalorizaciones sufridas de acuerdo a su precio de mercado.
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d} Deudores y acreedores comerciales y no comerciales

Los débitos y créditos originados por las operaciones, ya sean 0 no consecuencia del
tréfico normal del negocio, se registran por su valor nominal y se clasifican a corfo 0 a
largo plazo segun sea su vencimiento inferior o superior a un ejercicio gcondmico,
reflejandose los intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso con
vencimiento superior a un afio en el epigrafe ingresos a distribuir en varios ejercicios €
imputandose a resultados siguiendo un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el
riesgo de insolvencia.

Las cuentas de crédito se muestran por et importe dispuesto.
¢) Transacciones y saldos en moneda extranjera

a conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar fa correspondiente
operacion, valordndose al cierre del gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en
ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de Ia valoracion al cierre
del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera, s registran como sigue:

- Las diferencias positivas s¢ recogen €n el pasivo del balance como ingresos a distribuir
en varios ejercicios y se imputan a resuitados en el gjercicio en que se realizan.

- Las diferencias negativas se imputan directamente a resultados.

) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran
como gasto en el gjercicio en el que se adopta la decision de despido lo que implica el

consenso de las diferentes partes afectadas.
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g) Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado antes
de impuestos desglosado en las cuentas anuales, aumentado o disminuido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones que se estima pueden ser aplicadas. El impuesto diferido o
anticipado que surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacion
de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en el balance de

situacion hasta su reversion.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversion no estd prevista de inmediato. Por otra
parte, los mpuestos anticipados solo se reconocen en el activo en la medida en que su
realizacion futura esté razonablemente asegurada cn el plazo maxime de 10 afios, o
siempre (ue existan impuestos diferidos que los compensen, a partir de 10 anos.

[:{ efecto impositivo de la aplicacion de pérdidas compensables cuya recuperabilidad no se
entiende asegurada, se considera como minoracion del gasto por impuestos en el gjercicio
en que se compensan, Solamente s¢ reconoce un crédito por bases imponibles negativas si
existe evidencia clara de que la empresa se encuentra en una senda de beneficios que

permita asegurar la compensacion de la base imponible negativa.
[as bonificaciones y deducciones en ta cuota del impuesto solamente se reconocen € el

activo como un crédito fiscal si no existen dudas sobre el cumplimiento de los requisitos
que permiten su aplicacion, siempre que ¢l plazo méximo para la citada aplicacion no

exceda los 10 afios.

h) Ingresos a distribuir en varios ¢jercicios

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se contabilizan cuando se obtiene la
concesion oficial de las mismas y s¢ registran bajo ¢l epigrafe de ingresos a distribuir en
yarios cjercicios. Las subvenciones se imputan al resultado del ejercicio en el periodo de la
amortizacion de los activos financiados con las mismas.

Otros ingresos diferidos

Las ayudas por bonificacion de intereses de los préstamos concedidos, se contabilizan
cuando se obtiene la concesion oficial de las mismas y se registran bajo el epigrafe de
ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las ayudas por bonificacion de intereses s¢
imputan al resultado del ejercicio durante la duracion del contrato de préstamo, siguicndo

un criterio financiero.
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1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de
la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles
y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, s¢ contabilizan tan

pronto son conocidas.

1 Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y
mejora del medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.
Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion
del impacto medio ambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan

como mayor valor del inmovilizado.

4, Gastos de establecimiento

Los importes y movimientos habidos en las partidas incluidas en este epigrafe durante el
gjercicio han sido los siguientes:

Fures

Saldo a Saldo a

01.01.04 Adiciones Amortizacion 31,12.04

Gastos de constitucion 1.050 - 1.050 -
1.050 - 1.050 -

Los gastos de constitucion incluian, principalmente, honorarios de notarios y registradores,
impresion de boletines y titulos, tributos y comisiones ocasionados con motivo de la
constitucion de la Sociedad y de las ampliaciones de capital habidas desde su constitucion.

Durante el presente ejercicio, se han amortizado la totalidad de los gastos de constitucion
activados en afios anteriores.
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5. Inmovilizaciones materiales

Los importes y movimientos habidos en las partidas incluidas en este epigrafe durante el
gjercicio han sido los siguientes:
Furos
Saldo al Saldo al
01.01.04 Adiciones  Retiros 31.12.04

Coste
Equipos para procesos de informacion 606 - - 606
Elementos de transporte 33.233 - - 33.233
Anticipos - 263113 - 263.113
33.839  263.113 - 296.952
Amortizacién
Equipos para procesos de informacion 32 167 - 199
Elementos de transporte 262 5.849 - 6,111
294 6.016 - 6.310
33.545 290.642

Las altas del ¢jercicio corresponden a anticipos concedidos al proveedor Spire Corporation,
con el que se ha contratado la adquisicion de magquinaria necesaria para montar la linea de
fabricacion de modulos fotovoltaicos.

Con fecha 6 de septiembre de 2004 el Ayuntamiento de Puertollano acordé adjudicar a la
Sociedad diversas parcelas situadas en el poligono La Nava II con una superficie total de
41291 metros cuadrados por el precio unitario de 1 euro/m?, en virtud del convenio
suscrito entre la Sociedad y Fundescop, y en aplicacion del Reglamento Municipal de
Incentivos a la Inversién con creacion de empleo en Puertollano. La compra venta de estos
terrenos se llevo a cabo durante el primer trimestre del gjercicio 2003.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera

suficiente.
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6. Inmovilizaciones financicras

Los importes y movimientos habidos en las partidas incluidas en este epigrafe durante el
ejercicio han sido los siguientes:

Furos

Saldo al Saldo al

_ 01.01,04  Adiciones, Retiros _ 31.12.04

Créditos a empresas del grupo - 38.920 - 38.920
{ntereses de créditos a empresas

del grupo - 2.630 - 2.630

Fondos de inversion ) R £ 2L 18.000

- 59.550 - 39,550

E1 saldo de los Créditos a empresas del grupo corresponde al capital dispuesto por parte de
lnstalaciones Diaz Tejeiro, S.L, (empresa del grupo), en aplicacion del contrato de linea de
crédito firmado entre ésta y Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L. el | de enero de 2004,
con una disposicion maxima de 1 mitlon de euros. El capital dispuesto devenga unos
intereses  de mercado referenciados al euribor mas 0,5%, que seran liquidados al
vencimiento del contrato, previsto el 31 de diciembre de 2007.

El saldo de los Fondos de Inversion incluye la participacion en dos fondos de inversion con
duracién indefinida. No obstante, existe una garantia de recuperacion del 100% de la
inversion realizada, que vence el 31 de diciembre de 2006, siempre que el valor de
mercado de los fondos sea inferior a la inversion realizada.

7. Deudores

El detalle del epigrafe de Deudores a corto plazo al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros

Clientes por ventas y prestaciones de servicio 194.746
Deudores varios 28.801
223.547

Total

El saldo de los Clientes por ventas y prestaciones de servicio corresponde a clientes a los
que la Sociedad ha realizado instalaciones por cuenta de la empresa del grupo,

Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L.

El saldo de Deudores varios corresponde a una ayuda no reintegrable para bonificacion de
intereses del préstamo de Caja Duero (Nota 11) concedida por el Instituto para ia
Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE), que se encuentra pendiente de cobro al cierre

del gjercicio.
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8. Inversiones financieras temporaies

El detalle de este epigrafe al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros
Imposiciones a corto plazo 460.000
Intereses valores de renta fija 642
Otros créditos a corto piazo 18.026
Total 478.668

La Sociedad tiene vigentes a 31 de diciembre de 2004, dos imposiciones a plazo fijo por
importes de 410.000 y 50.000 euros respectivamente que han devengado un interés medio
del 2,15% durante el gjercicio.

La imposicién por importe de 50.000 euros esta constituida como prenda, en garantia
adicional del préstamo concedido por Caja Duero a la Sociedad, por importe de 412.496
euros (Nota 11).

El epigrafe de Otros créditos a corto plazo corresponde a un préstamo concedido a la
compaiifa Brumale, S.L el 29 de diciembre de 2004, que sera devuelto a su vencimiento, el
29 de diciembre de 2005, mediante una participacion del 0,47% en el capital social de
Brumale, S.1..

9. Fondos propios

Los importes y movimientos habidos en las partidas incluidas en este epigrafe durante el
gjercicio han sido los siguientes:

Saldo a Ampliaciones Distribucion Resultade Saldo a

01.01.04 de capital Resultado 2003 2004 31.12.04

Capital social 92,300 150.030 - - 242.330
Reserva legal - - 3.523 - 3.523
Reservas voluntarias - - 31.704 - 31.704
Pérdidas y ganancias 35.227 - (35.227) 48.348 48,348
Total 127.527 150,030 - 48.348 325.905

Capital Social

El capital social se compone de 24.233 participaciones de 10 euros de valor nominal cada
una, totalmente desembolsadas.
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En virtud de lo acordado por la Junta Extraordinaria de Socios celebrada en fecha 19 de
agosto de 2004 la Sociedad amplié su capital social en 90.000 euros mediante la emision
de 9.000 participaciones ordinarias nominativas de 10 euros nominal, a la par, pagaderas
en el momento de la suscripcion. La totalidad de las acciones emitidas fueron

desembolsadas en efectivo.

Con fecha 28 de diciembre de 2004, segin lo acordado en la Junta Extraordinaria de¢
Socios se procedio a ampliar el capital social de la Sociedad en 60.030 euros mediante la
emision de 6.003 nuevas participaciones de 10 euros de valor nominal que fueron
totalmente suscritas y desembolsadas por los socios.

Al 31 de diciembre de 2004 la distribucion de las participaciones entre los socios de la
Sociedad es la siguiente:

Niimero de % de
participaciones participacion

Enrique Dfaz-Tejeiro Gutiérrez 4727 19,51
M?® Dolores Larrafiaga Horna 4,727 19,51
Enrique Diaz-Tejeiro Larrafiaga 4727 19,51
Arturo Diaz-Tejeiro Larrafiaga 4,727 19,51
Miguel Diaz-Tejeiro Larrafiaga 4727 19,51
Otros 598 2,45
Total 24,233 100

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, ¥y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podré destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que 10 existan otras reservas disponibles suficientes

para este fin,

Reservas voluntarias

Son de libre disposicion.
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Resultado del gjercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2004 a presentar a Ia Junta General de Socios
es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias (beneficio) 48,348
48.348
Distribucion
Reserva legal 4,835
Reservas voluntarias 43.513
48.348

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los importes y movimientos habidos en las partidas incluidas en este epigrafe durante el
gjercicio han sido los siguientes:

Euros

Saldo a Imputacién Salde a

01.01.04 Adiciones a resultados 31,12.04

IDAE (Nota 11) - 123.748 - 123.748

IDAE (Nota 11) - 28.801 - 28.801

- 152,549 - 152.549

El detalle de las ayudas para intereses y amortizacion del préstamo es el siguiente:

Entidad Fechn
coneesionaria Euros Finalidad concesion
IDAE (Noia 11) 123.748 Amortizacién anticipada del préstamo 26.10,2004
IDAX (Nota L1) 28.801 Bonificacién para intereses de préstamo 26.10.2004

152.549
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11. Deudas con entidades de erédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al cierre del ejercicio es el siguiente:

Furos
Impotte Fecha

. Entidad Qx_jg_iLnj___prgjaLi(_'m_ vencimiento Corto Plazo _ Largo Plazo Total
Caja Duero 412,496  Préstamo 12-11-2011 33.976 251.772 285.748
CDT1-Santander 260,760 Préstamo 30-09-2006 - 258.803 258.803

Intereses devengados no
pagados 1.342 - 1.342
673,256 35.318 510,575 545.893

PO G LU A ONE

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen de la siguiente manera:

L Em‘oﬂ
Vencimienio

2006 321.197
2007 31.344
2008 24732
2009 42.493
Posterior : 90.809
| Total 510,575

Préstamo Caja Duero

Con fecha 12 de noviembre de 2004 se firmé un préstamo con Caja Duero al amparo del
Contrato de Financiacion “Linea de Financiacion de Inversiones en Energias Renovables y
Eficiencia Energética” suscrito entre la Caja Duero y el Instituto de Crédito Oficial (ICO).
Dicha linea es fruto de la colaboracion entre el ICO y el Ministetio de Ciencia y
Tecnologia a través del Instituto para la Diversificacion y Ahorro de Energia (IDAE). El
importe original del préstamo ascendié a 412.496 euros. El tipo de interés de este préstamo

es del 3,246% durante los seis primeros meses y posteriormente sera del euribor mas 1%.

Mediante este préstamo la Sociedad se obliga a destinar el importe de la financiacion
recibida, Gnica y exclusivamente, a la financiacion del proyecto de inversion presentado,
“Instalacion Térmica de A.C.S. Uso Industrial”, y mantener en su patrimonio la inversion

financiada al menos cinco afios desde la firma de este contrato.

Como garantia de este préstamo, ia Sociedad ha constituido en prenda a favor de la Caja

Duero Ia imposicion a plazo fijo por importe de 50.000 euros (Nota 8).
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En virtud de la Linea de Financiacién acordada ente el IDAE-ICO y las entidades
financieras, el IDAE concedié a la Sociedad una ayuda que supone la amortizacién inicial
del préstamo por importe de 123.748 euros (Nota 10). Asimismo, el IDAE ha concedido a
la Sociedad una bonificacién sobre los intereses del mencionado préstamo por importe de
28.801 euros (Nota 10).

Préstamo CDTI-Santander

Con fecha 29 de septiembre de 2004, el Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial
(CDTI) comunico a la Sociedad su participacién en el proyecto de Innovacion Tecnologica
denominado “Desarrollo de Linea de Fabricacion de Paneles Fotovoltaicos”, mediante la
concesién de una ayuda reembolsable sin intereses, cofinanciada con Fondos FEDER de
hasta 347.680 euros, sobre el presupuesto total de la inversion aceptado por el CDTI que
ascendia a 869.200 euros. Dicha aprobacion queda condicionada a:

o Una ampliacion de capital, o capital mas prima, por importe de 347.680 euros, mediante
aportaciones dinerarias.

¢ Afianzamiento del crédito CDTL, o en su caso, el otorgamiento de garantias suficientes
a juicio de! CDTL

Seguin el contrato establecido entre el CDTI y la Sociedad, ésta optd por acogerse a la
Linea de Prefinanciacion Bancaria para Proyectos CDTI de I+D+ 2004 para facilitar le
financiacién del Proyecto hasta el momento de la disposicion de la cantidad prestada por el
CDTI. Esta Linea permite a las empresas que hayan obtenido la aprobacion de un proyecto
CDTI de I+D+i la opcion de disponer de la cuantia concedida mediante el sistema
tradicional de certificacion de hitos (cobros parciales) o mediante la anticipacion (cobro
tinico) de un préstamo bancario de hasta un 75% o 60% de la ayuda concedida.

Segiin el Convenio de Prefinanciacion (el Convenio) suscrito entre el CDTI y el Santander
Central Hispano, con fecha de 30 de noviembre de 2004 se formalizé la Linea de
prefinanciacion del Proyecto CDTI de I+D+, de manera que la Sociedad ha obtenido un
préstamo por importe de 260.760 euros del Santander Central Hispano.

El tipo de interés devengado por este préstamo es del 2,71% hasta el 31 de mayo de 2005 y
posteriormente del euribor mas 0,5%.

El importe de la suma prestada por el CDTI serd desembolsado previa verificacion del
cumplimiento de las obligaciones previstas en el contrato.
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12.  Acrecedores a corto plazo

El detalle del epigrafe de Acreedores a corto plazo al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros
Préstamos v otras deudas (Nota 11) 33976
Deudas por intereses (Nota 11) 1.342
Proveedores 64.140
Administraciones piiblicas (Nota 13) 23.834
Total 123.292

13.  Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable anies de impuestos y la base imponible del
impuesto sobre sociedades es 1a siguiente:

Euros
Resultado contable antes de impuestos y Base imponible 69,069
- Primeros 90.151,81 euros al 30% (régimen fiscal de PYMES) 20.721
Gasto por Impuesto sobre Sociedades/Cuota integra ajustada 20.721
Retenciones y pagos a cuenta (5.435)
Importe a ingresar 15.286

En cumplimiento de las previsiones establecidas en el articulo 108 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, donde se establecen los requisitos que debe cumplir una empresa para
beneficiarse de los incentivos fiscales para empresas de reducida dimensién, y en
aplicacion del artfculo 114 de la citada ley, el impuesto sobre sociedades corriente, es el
resultado de aplicar el 30% sobre la base imponible hasta 90.151,81 curos y ¢l 35% para la
parte restante.

1.a Sociedad tiene abicrtos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
que le son aplicables, desde su constitucion.

Al cierre del ejercicio no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferenics posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccion. En todo caso, el Administrador Unico considera que dichos pasivos, en caso
de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas es ¢l siguiente:

Luros
IVA 5.307
IRPF 3.241
Tmpuesto sobre Sociedades 15,286
Total 23.834

14.  Ingresosy gastos
a) Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad se ha realizado integramente dentro
del territorio nacional.

b) Transacciones con empresas del Grupo

Euros

Gastos Ingresos

Intereses de créditos a empresas del grupo - 2.630
Prestaciones de servicios 16.790 269.727
C) Los importes de las transacciones cfectuadas en moneda extranjera son las
siguientes:
Turos
Anticipos de inmovilizado (délares americanos) 263.113

14
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d) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de gastos de personal al cietre del ejercicio es el siguiente:

Euros
Sueldos, salarios y asimilados 85.128
Indemnizaciones 1.840
Cargas sociales 11.088
Otros gastos sociales 3.786
Total 101.842

Al cierre del ejercicio, el nimero de empleados de la Sociedad era de 2.
No existen compromisos por pensiones o similares con el personal de la Sociedad.
e) Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe al cierre del ejercicio es la siguiente:

Euros
Reparaciones y conservacion 4.195
Servicios de profesionales independientes 3.870
Primas de seguros 4,065
Publicidad 18.898
Suministros 3.004
Otros servicios 13.541
Total 47.573

f) (astos extraordinarios

El importe de 43.661 euros corresponde a la regularizacion de las existencias iniciales por
no tener valor alguno.

15.  Otra informacion
a) Retribucion del Administrador Unico
El Administrador Unico de la Sociedad no ha devengado ni recibido retribucion alguna

durante el ejercicio 2004. Asimismo, no tiene concedidos anticipos, créditos, compromisos
en materia de pensiones, premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones

especiales.
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b) Honorarios de auditores de cuentas

I.os honorarios devengados por ¢l auditor, correspondientes a servicios de auditorfa del
gjercicio han ascendido a 14.000 euros.

16. Medio ambiente

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion
del medioambiente ("leyes medioambientales”). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado
inversiones de caracter medioambiental ni ha incurrido en gastos para la proteccion y
mejora del medio ambiente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna
dotacion para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, ni responsabilidades de
naturaleza medioambiental.
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17.  Cuadros de financiacion
Euros Furos
APLICACIONES 2004 2003 (%) ORIGENES 2004 | 2003 (*)
Recursos procedentes de las
Gastos de establecimiento - 1.050 operaciones 55414 35711
Adquisiciones de inmovilizado Aumento de deudas a fargo plazo 510,575 -
Inmovilizado material 263.113 34.027
Inmovilizado financiero 59.550 - Subvenciones de capital 152.549 -
Ampliaciones de capital 150.030 86.280
TOTAL APLICACIONES 322,663 35.077 TOTAL ORIGENES 868,568 121,991
i EXCESO DE API;JCAC[ONES
EXCESOQ DE ORIGENES SOBRE SOBRE’ORIGENES
APLICACIONES (AUMENTO DEL (DISMINUCION DEL CAPITAL
CAPITAL CIRCULANTE) 545,905 86,914 CIRCULANTE)
TOTAL 868.508 121.991 TOTAL 868.568 | 121.991
Eures
2004 2003 (*
Existencias (43.661) 43.661
Deudores (53.069) 276.617
Acreedores 115.015 (238.307)
Inversiones financieras temporales 478.668 -
Tesoreria 48.952 4.943
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 545,905 86.914

La conciliacion del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones €8

como sigue:

Euros
2004 2003 (*)
Resultado del ejercicio 48.348 35.227
Amortizaciones 7.066 484
Total 55.414] 35.711

(*) Cifras no auditadas
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18.  Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 1 de enero de 2007, la Junta General Universal de Socios de Solaria Energia y
Medio Ambiente, S.L aprobé la transformacion de la Sociedad en Sociedad Andnima y el
desdoblamiento del namero de acciones en circulacion, mediante la transformacion de cada
participacion actual de 10 euros de valor nominal en 1.000 nuevas acciones de 0,01 euros
de valor nominal, aumentando el niimero de acciones en circulacion de las actuales 77.760
participaciones a 77.760.000 acciones, sin alteracion de la cifra de capital social de la
Sociedad. Las acciones son atribuidas a los socios actuales, titulares de las participaciones
sociales anteriormente mencionadas, en idéntica proporcion de la que eran titulares con
anterioridad a la adopcion del acuerdo de transformacion.

Con fecha 21 de marzo de 2007, la Sociedad presentd una solicitud ante el Registro
Mercantil de Madrid para la transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada en
Sociedad Anonima, segin el acuerdo aprobado por la Junta General Universal de socios de
Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L. celebrada el 1 de enero de 2007,

Con fecha 26 de marzo de 2007, el Registrador Mercantil nombrd a un experto
independiente para la elaboracion del correspondiente informe sobre ¢l patrimonio social
no dinerario de la Sociedad. Dicho informe se elaborara en el plazo de un mes a coniar
desde la fecha de la aceptacion del nombramiento.

No se ha producido ningun otro acontecimiento posterior al cierre significativo con efecto
sobre los presentes estados financieros.
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Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L.

REFORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL
EJERCICIO 2004

El Administrador Unico de la sociedad Solaria Energia y Medio Ambicente, S.L. en fecha
78 de marzo de 2007, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171
de la Ley de Sociedades Andnimas y de! articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a
reformular las Cuentas anuales abreviadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2004, que fueron aprobadas por la Tunta General de Socios el 30 de junio de 2003, las
cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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