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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANGIEROS

A los Accionistas de Solaria Energla v Medio Ambiente, S.A. por encargo del Conseje de
Administracion

Hemos auditado los estados financieros de Solaria Energla y Medio Ambiente, 5.A. que
comprenden ef balance de situacidn al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de resultados,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y as notas
relativas a los mismaos correspondientes at ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
preparacion es responsabilidad de los Administradores de [a Socledad, Nuestra
responsabilidad es expresar una opinitn sobre los citados estados financieros en su
conjunto, basada en ef frabajo realizado de acuerdo con norMas de auditoria .
gensraimente aceptadas en Espaha, que requleren el examen, mediante la realizacion de
pruehas selectivas, de |a evidencia justificativa de los estados financieros vy la evaiuacion

de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
reglizadas.

Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas def
bhalance de siuacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, det estado de cambios en ef
patrironio neto, del estado de flujos de efectivo y de las notas de los estados financiaros,
ademas de las cifras del sjercicio 2007, las carrespondisntes al ejercicio antertor, Muestra
opinion se refiere exchisivamente & los estados financieros det gjercicio 2007, Con fecha 21
de mayo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de los estados financieros
def ejercicio 2006 en e qUe expresamos una opinidn favorable.

La Sociedad formula sus cuentas anuales bajo principios y normas de contabilidad
generaimente aceptados en Espafia, no obstante, tal comoe se indica en la Nota 2.1, los
estados financieros adjuntos han sido preparados con el objeto de presentar informacion
financiera de acuerdo con tas Normas Internacionales de informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europes, a los efecios comparalivos con ofras empresas
cotizadas, dado que la Soctedad cotiza en las cuatro Boisas Ciciates espaficias y en «l
mercado continuo desde ef 19 de junio de 2007,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel def patrimonio y de ia situacidn financiera de Solaria Energia
y Medio Ambiente, 5.A. al 31 de diclembre de 2007 y de los resUltados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flyjos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual lerminado en dicha fecha y contienan la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y compresion adecuada, de conformidad con
las Normas Internaclonales de Informacién Financiera adoptadas por fa Union Europea
aplicadas uniformemente.
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SOLAMA ENERGIA Y MEDID AMBIENTE, §.A. Solaria
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006 [En
Euros} _ . —_
Al 31 e diciembre
. Nota 2607 2006
ACTIVOS
Actives no corrfoites
Innwavifizaciones materkalos 7 3% 743,434 7219437
Activos intangitles B 16.624 123104
Actlvos financieros disponibles para fa venta y otros activos financiercs bl 33.870 20270
Activos por [mpuestos diferidos 1g 5.685.24% o180
38,483,227 F 200,89t
Artivos corrientes
Frlstencias 11 14 FES.EVE 176553537
Clientes y otraz cuentas a cobrar 12 147.350.134 £.987.101
Créditos a empresas vincefadas in 20.61L720 591124
Activos finarcieres disponibles para ki venta y otros actives financleros g 503037 800,008
fnstruimentos finoncleros derivados 18 12.985 11.5966
Aciivos por impuestas corrfentes i3] 236545 2.
Efecilvo v equivalontes al efective 13 I53.163.150 4.2027.789
365500 525 32.104.54__1_
Fotal activos q04.983.752 34.365.532
PATRIMONIO METD
Capital y resetvas atribuiblas 3 los socios de ba Socedad
Capital soclal 1011467 FIT.ECD
Prima de emisian 213585 877 -
Resgrvas 33759754 16,588
Reservas por afustes de vatorachie 14 (5.081,326) -
Resuitado def eferciclo q8.400.105 - BG42.75%
Tota!l patrimenio noto Z61.195,857 6,906,947
FERESMOT,
Paslvos no coirientes
Dedttlas con entidades de crédito 16 1. 580813 &7, 100
Ingresos diferldos 15 4.869.900 4,909,752
Pashios por tmpuestas dlferldos 19 1170247 165,259
28.02].560 13 845,751
Pasivos corrlentes
Detdas con entidades de crédito 16 43916365 1615154
Acreetiores y otras cuentas # pagar 1¥ 55 4094% 482 8563334
Inpresas diferidos 15 58.545 58.544
instrurmentos Gnancieros dervadas 18 8.245.47% 6040
Paslvos por impuestos correntes 19 15050470 2785162
| 123188335 | 39052834
Total paslyos 143.787.895 87.838.585
Total patrlmants neto y pasives 404,923,752 30.3565.552

Las notas 1 a 27 adjuntas son parte Integrante de estos estades financleros
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.
CUENTAS DE RESULTADOS {En Euros)

Lﬁﬁ

Solaria

F Eje'rl:iciu finalizado cl 31 de f

Yentas

diclembre
Mota 2007 L1
] 186.208.764 19.146.563

Ingresos diferldos traspasades a resultados 15 435504 47.337
subvenclones de explotacidn 164,840 3.907
Otros [ngresos & 524 2.4497
Consumo de materlas primas y otros consumibles M) fan 77103 | 17.849.453)
Gastos eXieTnos 20{b) {37azeez; | (1.333.363)
Gasto de personal 20{ch (6076 025) {e03.004)
Gastos de ameriizacldn Ty8 (617253} {202.662)
Gastos por sorvicios exteriares 20{d} {3424 635) (442 BH6}
Pardidas netas en |a enalenaclds de activos no covricntes 20{e} {3.020) {3.544)
rerdida por deterloro de ceentas de clentes 12 . {i4.220}
Cros gasios de explotacion - {31.768)
Resultado de explotacion 71.076.06% 8.7015.002
rgresos financiergs 20(f) 4421327 233 &40
Gastos financleros 20{g} 13.947.146) (317.036}
Resultade antes de Impuestcs 71.551.504 A.612.906
Enpuesto sobre sociedades 19 f£3,151 489} {2.969.047}
Resuftade dol ejercicia 48.400.105 5.642.759
oo por paticpacida pars o heneticio airfuile 0 fos
socios de 1a Seciedad durante of ejercicio (expresado on euros
pot participaciin)
- Bisleas y diluidas 21 0,50 72,57

Las notas 1 a 27 adjuntas son parte integrante de estos estados financiaros.
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Solaria
SOLARIA EMERGIA ¥ MEDID ANIBIENTE, 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (En Euros}

Ejercicio finalizada el 31 l:le_?
_ ~ dicigmbre
Mota 2007 20068
Fiujos de efective de actividades de explotackn:
Efectivo futtizado enld generado por las operaciones 22 | 1672567471 | |5.664.062)
tnteroses pagados {2.904.8381} (201613}
lipuestos sobre sociedades pagados N {9800, 456) {#2.558)
Efectivo neto utillzado en actividades de explotacidn {7o.862124) | (5.905.273)
Flujos de efectlve da actividades de inversian:
Adquisicién de inmovilizaciones materiales {26.059.763} | {5.177.388}
Ingresos por k2 enajenacidn de inmovilizationes materiales 22 76,850 109,397
Adeguisicién de activos intangibles {11.523] {15.740}
Uesermbolso en |a constitucidn de depdsitos {521.657) (02270}
e tngresos por la Bquidacidn do depdsitos 600000 -
g feembolsos de créditos concedidos a partes vinculadas 591.104 92.308
5 Irtereses recihidas 4.377.822 129.473 |
:E Ffectiva neto utiiizado en actividades de inversldn {26.847.117} | (5.458.219)
z Fiujos de efectivo de actividades de financiacion:
= urresos por fa emisidn de acciones ardinarias 210.239.632 -
Dlvidendos repartidos {2.410.000} -
lrresos por detsdas can enkldades de crédito 34201668 | 11475077
Reambotsos de deudas con entldades de crédito {738,744} {445,231}
ngresos netos par cuentas corrlentes con entidades do crédito &.499 800 3428705
Subvenciones recibidas - -
Resinbalso de deudas por leasing [ {37.754) {131.33}
Efectivo neto genorado por actividedes de financiacidn 240,844,602 | 14327171
Aumento neto de efettive y equivalentes at efectivo 148.935.301 2.960,679
Efectivo v eguivalentes al efectivo ol inldo det ejercicio &ZI7789 | 1267.110
£fectiva y equivalentes ol efzctivo al clerre del efercicio i3 | 153.163.150 4.227.789

Las notas 1 o 27 adJuntas son parte integrante de estos estados financieros,
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A. Solaria

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
DE LGS EIERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DHCIEMBRE DE 2057 Y 2006
{fxpresadas en euros)

1.  Infarmacldn general

Solaria Energle vy Medio Ambiente, S.A. (on adelante SOLARIA o ta Sociedad) se constituyd ef dia
27 de noviembre de 2002,

Su objeto social consiste principalmente en:

- Instalacidn ¥ reparacion de instalaclones de energia solar, ténimica y fotovoltaica, energla
edlica y cualguier otro tipo de energla renovable.

- instalacton y reparacion de fontanetia, gas, etectricidad, frie, calor y acendicionamienta do
aire.

- Realizacion y efecucion de proyectos técnicos de fas apartados anteriores.

- Prestacidn de servidos de mantenimiento y conservacion de las obwas efectuadas ya sea
por ta progia sociedad o por terceros.

- Fabricacion de maduios, células ¥y componentes de encrgla solar, térmica y fotovoltaica,
energla ediica ¥ otras energlas renovables.

Con fecha 21 de septiembre de 2006, SOLARIA trasiadd su domlcllio seclal a Madrid, ¢/ Nifiez de
Balboa, 120Q.

Con fecha 21 de marzo de 2007, SOLARIA presentd una soficitud ante ef Registro Mercantil de
Madrid pata fa transformacidn de Sociedad de Responsabilidad Limitada en Saciedad Andnlma,
segin e acverde aprobado por la Junta General Universal de Socios de Solaria Energla v Medio
Ambiente, 5.L. celebradz el 1 de enerc de 2007,

Con fecha 26 de marzo de 2007, el Registrador Mercantlf nombrd & un experto independiente
para la elaboracion del correspondiente iniorme sobre el pauimonio sodal noe dinerario de
SOLARIA. Picho informe fuc omitldo con fecha 10 de mayo de 2007, can conclusion favorable.

SOLARIA comenzo con su expansion de actividades en ef ejercicie 2005, construyendo una planta
para fa proaduccidn de mddules fotovoltaices y térmicos en el terreno gue poses en Puertoflang
{Ciudad Heal}. la finalizacion de 12 construccién de 13 linea para la produccidn de mddulos
fotovoltaicos se produjo on of primaor trimestre de 2086, fecha en que 50LARIA comenzd la
produccian de los mismeos para su uiflizecion en las siguientes lineas de negocio:

2} adutos fotovoltaicos para la cotnercializactn a terceros.

b} widdos fotovoltaicos para su utifizacidn on los proyectos “llave en mana™ (“turnkey”) aue
consisten en e disefic, proyecto y ejecucian de instalaciones de onergla solar fotovoltaica a
través de contratos do construceldn, instalacidn y puesta en funcionamiento de centrales
sofares fobovolaicas, ocupdndose SOLARIA de todas las etapas del proceso, desde fa
ahtenclén de las licencias administrativas hasta a puesta en funcienamicnto.



SQLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

MOTAS EXPLECATIVAS A LDS ESTADOS FNANCEROS
DE LOS £IERCICICS FINALIZADOS EL 31 OE SICIEMBRE DE 20067 Y 2006
[Expresadas en euros)

Adiclonalmente durante ef ditimo trimestre def ejercicio 2006 SOLARIA comenzd con ef disefio,
produccidn e instalacion de modulos solares térmicos et edificios.

De cara a continuar su expansion en el future, SOLARIA tlens prevista fa integracian vertical a fo
largo de ta cadena de valor, climinando 1a degendencia de proveedores, reduciendo costes v
aurnentands el cantrof sobre ef disefio y calided de lz produccidn de médulos fotovolizicos. En
este sentido, las perspectivas para los dos préximos efercicios consisten fundamentaimente enla
construccidn de una planta para la produccion de célufas fotovoltalcas, cuyo inicio se produjo

durante el primer trimestre del ejercicio 2007 y se espera quc entre en funcionamiento durante ef
tercer rimestre de 2008.

Asimismao, SGOLARIA tiene previsto Incramentar [z capacidad principatmente en ta produccidn de
madutos fotovoltalcos, generandao de esta manera economias de escala.

Con la finalidad de finandiar las inversiones comentadas anteriormente, SOLARIA Hevd & cabo una
Oferta Pdblice de Suscripeitn de Acciones {OPS) gue finalizd e 1% de Junio de 2007, tai como se
describe on la Mota 14,

W S0larkzenergia.com

ba totalidad de fas acciones de SOLARIA estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas Offciales
espafioias y cotizan en el mercado continuo desde el pasado 19 de junio de 2007.

2. Paoliticas coniahles

A continuacion se describen las principales politicas contables utilizadas en fa preparacién de
estos estados financicros. Estas pofiticas se han aplicado uniformomente a todos kos ejercicios
QU S0 presed baleen esos estados financicros, sabve yue s¢ indigue olia cosa.

2.1 SBases de preparacidn

tos estados financierss de SOLARIA zl 31 de diciembre de 2007 y 2006 se han preparade de
. acuerdo can kas Normas internacionales de Informacion Financiera adoptadas para su utilizaclon
en {a Unidn Ewropea y aprobadas por los Regiamentos de fa Comision Europea (NAF-LE) ¥ que
estdn vigpentes al 31 de diciembre de 2007,

Hasta ef gjoreicio terminado el 31 de diciembre de 2007, Inclusive, las cuenias anuales de SOLARIA
se han venido preparando de acucrdo con [o establecido en [ legislacion mercantli vigente en
Espafia y coh fas normas establecidas en el Plan General de Contabilidad. Dado gue estas normas
difieren en algunas dreas de los critetlos establecidos en kas NIF-UE, |a Direccidn de SOLARIA ha
procedido a reexpresar las cifras correspondientes a los ejerclelos 2007 y 2006 & efectos de
nresentar informacion comparativa con arreglo a fas NIF-UE {Nota 5},

i Los presentes estados financieros han sido preparados por |a Direccidn de SOLARIA con ef obeto
te presentar infarmacion financicra de acuerdo con las NEF-UE a los efectos comparativas con
otras empresas cotizadas, dado gue SOLARLA cotiza en las cuatro Bolsas Oficiales espafinfas y en el
mercadeo continue desde el 19 de junio de 2007,
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SOLARIA ENERGIA Y MED{O AMBIENTE, S.A, Solaria

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2007 Y 2006
{Expresadas en euros)

Eos estados financieros se han preparado bajo ef enfogue del coste histdrico, modificado en

aguellos cases establecidos por las propias NEF-UE en las tgue determiados activas v pasivos se
valaran a su valor razonable.

Las ¢lfras contenidas en los estados financieros se expresan en curas, salvo gque se indigue otea
moneds on fas notas.

ta preparacion de estados financleros con arreglo a las NHF-UE exige ol uso de clertas
estimaciones contables crlticas. Tambidn exige que la Direccidn de SOLARIA eferza su juicio en el
proceso de aplicar sus polfticas contables. En lz Nota 4 se revelan fas dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde fas hipdtesis y estimaciones son
significativas para fos estados financieros.

ol Interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2007 pero cuye aplicacidn no tiene efecto
en los estodos financleros de SOLARIA

Las interpretaciones skguientes son obligatorias para los ejercicios comaenzados 2 partir del 3 de
energ de 2007, si bien no tienen efecto sobre 1as operaciones de SOLARIA:

- CINGF 7, “Aplicacidn de] procedimiento de la reexpresdn segin la NIC 29 —
Informacidn financlera en economias hiperinflaclonarias”

- CINUF 8, “Reavaluacidn de derivados implicitos”

- CINUKF 8, “Alcance de 12 MIF 2¥

- CINEF 18, "Informacién financiera intermedia y pérdidas por doteriora”
&) fortins coly fevhiu W Clrivade eu vigor ea 2007

- MEF 7, "instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”: la NiF 7 Introduce nuevos
desgloses para mejorar ia informacién sobre instrumentos financieros, si bien no
tiene ningln impacto sobre la clasificacién vy valoracidn de los instrumentos
financieros de |a Soctedad, o sobre los desgloses refativos a Impuestos ¥ proveedores
¥ ofras cuentas & pagar.

SOLARIA ya aplicd con antelacidn fa modificacion a fa NIC 1, “Presentacldn de Estades Financieros
- Informacién a Revelar sobre el Capital” en los cstados financicros det ejerciclo 2008,



arigerargiz.com

"ll.\r lI-"'ll Ill.l.ll . S '\I:I

Y

SOLARHA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥ 2005
{Expresadas en euros)

c} Normias v modificaclones a las normuos existentes gue no han entrodo todavip en viger v que
SOLARIA no ha adoplado con anticipacidn

& 12 fecha de preparacion de cstos estados financieros, cl 1ASE habla publicade fas normas v
modificaciones que se detzllan 2 contlnuacidn. Estas normas y madificaciones son de obligado

cumptimiento para los ejercicios comenzados a partir dal 1 de enaro de 2008 o ejerciclos
posteriores:

- NIC 23 {revisada en marzo de 2007), “Costes por intereses”, gue es de aplicacidn para
todos ios ejercitios comenzados a partir def 1 de enere de 2009, Esta maodificacion
esta pendiente de adopeién por parte de fa Unidn Europea. La norma revisada exige
gue las entidades capitalicen fos costes por interases que sean directamente
atribuibles a la adguisickan, construccién o produccién de un active cualificado (aguel
gue requicre, necesariamente, de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listo para su uso 0 para la venta) como parte del coste del active. La opcidn de
reconocer inmediatamente estos costes por intereses como gastos del pericdo se
suprime. SOLARIA estd evaluando fa aplicacion de fa NIC 23 modificads a partic del 4
de onero de 2008, sujeto = su aceptacion par 1a Unidn Eurapeo.

- NIE & “Segmentos operativos”, de obligede cumplimiento para lns ejercleios
comenzados a partir def 1 de enero de 2009. La NifF 8 sustituye 8 fa WIC 14 y
homogelniza 1os requisitos de presentacion de Infermacian financiera por segmenios
con b norma amoricana SFAS 133 “Disclosures about segments of an enterprise and
related information”. La nueva norma exige un enfogue de direccidn bajo el cual la
informacifin por segmentos se presenta sobio la misma base gue lz que se utiliza a
efectos internos. SOLARIA aplicard la NiF 8 a partlr del 1 de chero de 2008. El
Inpacto QUL st esper yue lenga siv Lorma esid lwdavia evailaiielose cndeiatie po
parte de la Direccién, si bien parece probabic gue et nlimero de segmentos sobre el
que se informa, asi como & forma en gue se presenta la informacian, se modificara
en lnea con la informacién interna gue se prepara y suministra a [os organos
respansables de tomar decisiones.

- MIC 1 {revisada en septiembre de 2007}, "Presentacion de Estados Financieras" tiene
camo propdsito mejorar las habilidades de los usuarios en cuanto al andlisis y f2
comparacton de Ia informacidn presentada on los estades financieres. Esta narma
revisada debe ser aplicada para los efercicios anuales que comlencen a partir del 1 de
iufio de 2009, aundque todavia estd pendiente su adopcldn por parte de fa Unidn
Furopea. SOLARIA se encuentra analizando el potencial impacte gue esta horma

tendra sobre sus estados financleros, sujeto a fa aceptacidn de la norma revisada por
fa Unidn Europoea.
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ef] Modificeiciones e interpretaciones o las normas existentes gue no han entrado todovia en
vigor y que ho son relevanies para fas operdciones de SGLARIA

A la facha de preparacidn de estos estados financieros, el EASE v el IFRIC habian publicado ias
modificaciones e interpretaciones que se detallan & continuacién v gue son de obligado
cumplimiento para los elercicios comenzados 3 partir del 1 de enero de 2008, si bien no tienen
relevancia para las operaciones de SOLARIA.

- CIMEEF 11, “MIF 2 — Transaceloites de Grupo y con Acciones Prapias® establece los
principios para determinar si ung transaceldn basada en scciones en fla gue
Intervienen acciones propias o entidades del grupoe (por ejemplo, opclones sobre las
acciones de la dominante) debe reconocerse come une transaccion con pago basado
en acciones liguidada con instrumentos de patrimeonio o liguidada en efactive en fas
cuentas Individuales de la dominante y de las entidades del grupo.  Esta
interpretacian debe ser aplicada para los e)ercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de marzo de 2007, La aplicacion de esta interprotacldn no tiene ningdn efecto

subre los estados financieros de SOLARIA dado gue no tiene planes de pagos hasados
en accicnes,

- CINIF 12, "Service Concession Arrangemenis”, de aplicacién para los ejercicios
comenzados a partir del T de enero de 2008, La CINIF 12 aplica a contratos en los
que un operador privado participa en el desarrollo, financlaclon, operstiva y
manterimlento de una infraesiructura para servicios del sector plblico. Esta
interpretacion esté pendiente de adopciGn por parte de 1a Unign Europea. La CINIF

12 no es relevanie para las actividades def SOLARIA dado gue no presta servicios al
settor pdbkico.

- CINIEF 13, “Customer Lloyelty Programmes®, de aplicacion para los ejercicios
cesnenzadoes a partle del 1 de Jullo de 2008. La CIMNIF 13 aclara gue en o3 casos on
gue los henes o serviclos se prestan conjuntamente con un incentivo de fidelizacidn
{por ejemnplo, puntos de fidelizacion o productos gratis}, el acverdo se considara un
contrato con elementos multiptes y el importe recibido o s recibir del cliente se debe
imputar entre fos componentes del acuerdo por su wvalor razonabie. Esta
inkterpretacion estd pendlente de adopcidn por parte de fa Union Europea. La CINIF

13 no es relevante para {as operaciones de SOLARIA dado que no tiene planes de
Hdellzacion de cllentes.

- CIMNIF 4, "IAS 19 - The Limit on & Doflned Benefit Asset, Minimum Funding
Reguirements and their Interaction”, gue entra en vigor para todos los ejercicios
comenzados a parkir del 1 de enero de 2008, Esta interpretacian todavia no se ha
adoptado por i3 Unidn Eurapesa, La CIMNIF 14 recoge las pautas para evabear el lmite
establecido on la NIC 19 sobre of superavit gue puede recongcerse Como ackivo.
Tarabién explica & forma en gue &f activo / paslve por pensionas puede verse
afectado por obligaciones minimas de financiacidn fifadas contractual o legaimente.
Bado que SOLAREA no ticne activos afectos a un plan de prestaciones definidas, [a
CIMHF 14 no es relevanie para fas operaciones do SOLAR (A,
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- La modificacién 2 fa NOF 2, “Share-based Payment Vesting Conditions and
Canceliations” limita [as condiciones pera la consclidacién de una concesidn de
derechos bajo un acuerda de pagos basados en acciones a las condiciones do
prestacién de serviclos y las condiciones de rendimlento, A la vey, 3 modificacidn a
la definicidn de una condicidn para ka consolidacién de una concesion defa bien claro
gue st una condicidn no requiere {impilcltamente o explicitamente) fa prestacidn de
servicios © la entrega de bienes, to es una condicién para la cansolidacion de una
cancesian. Esta modificacidn serd de aplicacion para los efercicios anuales gue
comiencen @ pattir del 1 de enero de 2009 una vez adoptada por la Unidn Europea.
Esta modificacion no es relevante para las operaciones de SOLARIA dado gue no
tiene planes de pagos basados en acciongs.

- tz modificacion a la NIiC 32 y [la NIC 1 {revisada en 2007}, "Puttable Flnancial
instruments and Obligations Arising on Liquidation” gquo es de aplicacidn para
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2009. Esta maodificacion estd
pendiente de adapcldn por parte de la Unidn Europes. iLa modificacion mejora fa
contabilidad de ciertos tipos de fnstrumentos financieros que son similares a
acciones ordinarias, pero segln 1a normativa vigente se clasificarian como pasivos
Hnancicros. S cumplen carcteristicas especificas, ciertos tipos de instrumentos se
clasificardn come instrumentos de patrimaonio. Esta modificacion no o5 relevante
para las operaciones de SOLARIA dado gue no tlene este tipo de instrumonto
financiero,

ety 5DlAMAENEEia.com

- MIE 3 (revisada en enero de 2008}, "Combinaciones de MNegocios" es parte de un
esfuerzo conjunto por parte del IASE y del FASE de los Estados Unidos para mejorar
b piesentacion de  intormacion  financicis, favarccicndo  fa convergencia
internacional de normas contables. Esta norma revisada serd da aplicacion para
aguellas combinaciones de negocios cuya fecha de adguisicion ses el inicio del
nrimer ejerciclo financiero anual gue comience a partir del 1 de julio de 2009, aunque
todavia ests pendiente su adopcién per parte de ka Unidn Europea. Actuahnente osta
nosma no es relevante para SOLARIA dado que no tiene combinaciones de negocios.

- NIC 27 [revisada en enero de 2008} “Estados Financleros Consolidados ¥ Separados”
ha sido madificado como parte de la segunda fase del proyecto de combinaciones de
negocios emprendida por el IASB junto con ¢ FASE de los Estados Unidos. Las
modificaciones se refieren, principalmente, a la contabilizacion de participaciones sin
control y 1a pérdida de control de una dependlente. Esta norma revisada debe ser
aplicada para fos ejercicios anuales que comiencen a partir det 1 de julio de 2008,
aungue todavia estd pendiente su adopcion par parte de la Unidn Etropesa,
Actualmente esta norma no es relevante para SOLARIA dado que no presenta
estados financieros consolidados.
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
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{Expresadas en eurost

2.2  Informacion financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un grups de activos y operaciones encargados de suministrar
productos o servicios sujetos a riesgos v rendimlentos diferentes a fos de otros segmentos del
hegocio. Un segmanto geogrifico proporciona productos o servicios en un entorno econdmico
concreto sujetos a riesgos v rendimientos diferentes a fos de otros segmentos aue operan en
otros entornos econdoicos,

2.3 Transacciones y saldos en moneda extranjera
a3} Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas incluidas en los presentes estados financleros se vatoran utilizando |a moneda del
entorno econdmico principal en que opera SOLARIA {"moneda funcional”). Los estados
financierss se presentan en euros, que es fa moneda funcional v de presentacion de SOLARIA.

Bl Tramsacciones ¥ saldos

Ea conversion a euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en cf momento de cfectuar la transaccion, valordndase al
cierre del cjerclclo de acuerdo con et tipo de cambio vipente en ese momento.

Las pérdidas v ganancias en moneda extranjers, que resultan de !a Kguidacdn de estas
transacciones v de la conversidn a los tipos de cambic de cierre de los activos ¥ pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados.

245 Activus itorigibles

Los activos intangibles consisten en aplicationes informaticas y se capitalizan sobre |z base de fos
costes en que se ha incwtrido para adguiririas y prepararlas para usar ] programa especifico. Se
registran por sy coste de adquisicibn menos la amortizacién acumulada y fas perdidas por
deterioro acumuladas correspondlentes.  Las aplicaciones informaticas se amortizan por el
inétodo lineal durante su vida oiil, estimada en 3 afigs.

Activos irtangibles con vida Otil indefinide

Los activos intangibles con vida Ot indefinida no se amortizan. Anuaimente, se realizan prusbas
para veriticar si existen pérdidas por deterioro de su valor (Nota 2.8}, y se registran por su coste

menos las pérdidas por deterioro acumuiadas.

SOLARIA no tiene ninglin activo intangible con vida (tlf indefinida a kx fecha del balance.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS
DE LOS EIERCICIOS FINALIZATOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥ 2066
{Expresadas en eures)

2.5 Gastos de investigacian y desarolio

Los gastos de investigacidn se reconocen coma Un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
incurrigos en proyectos de desarroblo {relaclonados con of disefio y prueba de productos nueevos o
mcforados) se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes reguisitos:

v Técnicamente, es posible completar la produccian det activo intangible de farma gue pueda
estar disponible para su utilizacion o su venta,

+ Lz Direccidn tiene intencidn de carapletar ef active intangihle en cuestion, para usarlo o
voenderio;

+ Existe |3 capacidad para utilizar o vender el activo intangibie;

= E3 pasible demostrar bz forma en qgue eb activo intangible vaya 2 generar probables beneficios
econdmicos en el futuro,

» Existe disponibilidad de los adocuados reclirsos técnicos, financieros o de otro tipo, para

= completar ef desarvoflo y para utilizar o vender ef activo intangible; y

?.;_” ¢ Es posibie valorar, de forma flable, of desembolso atrfnidble al active intangible durante su
o

i desarrobio.

i~

i

= Dtros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en elos. Las costes de
?3 desarrotlo previamente reconocidos Como Un gasto nO S€ FECORGCRn COMO Uh activo oh uh
% ejercicia posterior. Los costes de desarrolio con una vida il finita que se capitalizan se amortizan

desde el inicio de la produccion comercizl del producto de manerz lineal durante el porfodo en
e se espera fque genaren beneficios

SOEAREA no ha Tnotlerido o gasios de imvestipocdn v desarralio durante los ejercicios 2007 y
2006,

2.6  Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones maketiales recogen principalmaente [as instalaciones y maguinaria necesarias

| para llevar a cabo fa fabricacidn de médulos fotovoliaicos v ténnices.  Los clementos do
irnovilizado materlat se reconocen por sy coste de adguisician menos fa amortizacion vy las
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes. Bl coste histdrico incluye los gasios
directamente kmputaties a la adquisicion de tos elementaos.

. Los costes incerridos posteriormente se registran como mayor valor de coste del activo o se
i reconocen como un activo separade, sdio cuando es prohable que los heneficios econdmicos
. futuros asociados con los elementos vayan a fluir 2 SOLARIA v &l coste del elenente pueda
: deterntinarse de forma Hable.

El imparte en Hbwos de kos companentes sustitaidos se da de baja contablemente. & resto de

reparaciones y mantenimiento se cargan en fa cuanta de resuftados durante el ejercicio on gue se
incurre en etlas,
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La amortizacion de fas inmovilizaciones materiales se calcula usando e método Jineal para asignar
5us costes a sus valores residuales sobre sus vidas Gtiles estitmadas, gue se indican a continuacidn:

_ Afios
Canstrucciones 33
Maguinarta 8
instalaciones tdenicas 2-10
Equipos para pracesas de informacian 4
bJobiliario iQ
Elementos de transporte G

El vafor residuat v |a vida Gt de los activos se revisan, ¥ ajustan si o5 necesario, en lz fecha de
¢ada balance. Cuando el importe en libros de un activo es siperior @ su importe recuporable
estimado, su valor se reduce de forma Inmediata hasta su impaorte recuperable (Nota 2.9),

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los

ingresos por venta obtenidos con el importe en kbros de los elemaentos, ¥ se incliyen en la cuenia
de resuitados.

2.7 Armrendamieptos
a) Arrendamicnios financieros

ia determinacion de si un contrato es, ¢ contiene, un arrendamiento se basa en el andlisis de la
naturateza del acuerdo, y requierc fa evaluacién de si ef cumplitmiento del contrato recae sobre el
Lssn g Ln activo especliivo y sl el acterdo confiere o SOLARIA & doedhio de uso dol sctivo.

SOLARIA es arrendataria de varios clementos de transporte. Los arrendamientos de inmavilizado
material cuando SOLARIA tlene sustanchaimente totos los riessos ¥ beneficios derlvados de ia
propiedad se clasifican como arrendamientos financiercs. Los arrendamlentas financleros se
capitalizan ai inicio det arrendamiento por el valar razonabie de |2 propiedad arrendada ¢ por el
vator presente de los pagos minlmos por el arrendamiento, of menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se disiribuye entre ef pasivo y |as cargas financieras, obteniendo un
tipo de interés constanie sobre el saldo pendiente de la deuda, Las correspondientes
chfigaciones por arrendamiento, netas de cargas financleras, se incluyen en deudas con entidades
de credito. El elemento de nterés def coste financiers se carga en fa cuenta de resultades
durante ef perfodo de arrendamiento de forma gue se obtenga una tasa periddica constante de
interés sobre el salde restante de! pasivo para cada ejercicio. F! inmovilizado adyuirido en
réglmen de arrendamiento financlero se deprecia durante sy vida Ol Su vida dtil es igual a ta

vida Gtit de elementos de transporte no arrendados, dado gue existen opciones de compra sobre
los bienas,
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Por tanto, existe certeza razonable da que SOLARIA obtendra la propledad de fos elementos de
transporte al térming del plazo del arrendamiento.

b}  Arrendamichias operativos

tos arrendamientos en fos qgue ol arrendador conscrva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad de los bienes objeto det contrato, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento aperativo se cargan en fa
cuenta de resultados sobre una base fineal durante el perfoda de arrendamiento.

2.8 Costes porintereses

Los costes por intereses se flevan a gastos y no se capitzlizan como parte def coste de bos activos
construidos, es decir, aguellos gue reguieren, necesariamente, de un periodo de fiempo
sustancial antes de estar listos para su wso,

vean solarizeneraia.com

2.5 Pérdidas por deterioro de vatar de {os activas no financieros

Les activas que tienen une vida Gt Indefinida no estan suletos a amortizacidn. Anuaimente se
roalizan pruehas para verificar si existen pérdidas por deterioro de su valor. Los activos sujetas
amaortizacidn se someaten a pruebas de pardidas por deterioro stampre que aiglh suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe an fibros puede no ser recuperahle. Se reconoce una
pérdida por deteriora por ef exceso del importe en libros de! activo sobre su importe recuperable
en ta cuenta de resultados. Ei importe recuperable es of valor razonable de un active menos sus
costes de vanta o of valor de uso, el mayar de los dos. A efectos de evaiuar fas pérdidas por
deieriore del valor, fos activos se agrapan &l nivel mds bajo para of gue Ly flujos de cleciive
identificables por separado {unldades gencradoras de efectivo).  Los actives no financieras, gue
hubleran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de batance por si
se hubieran producido reversiones de i3 pérdida. La reversion do una pérdida por deterioro se
reconoce of [a cuenta de resuitados.

P 2.16 Aciivos financieros

SOLARIA clasifica sus acktivos financioros on les siguientes categorfas: a valor razonable con
cambios en resuftados, créditos vy cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su
veprimiento y activos financieros disponibles para b venta,  La clasificacidn depende del
propdsito con of gue se adguirieron los activos financieros. La Direccidn determina Ia clasificacion
dle sus ackivos fingncieros en e momento de reconaclmiento inicial.

1
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
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a} Activos financieros a valor razonabie con cambios en resultados

Los actives flnancieros 2 valor razoneble con cambios en resultados son activos finzncieros
martenfdos para negociar. Un active finandero se clasifica en esta categoria si se adqulere
principalmente con ef propdsio de venderse en ol corto plazo. Los dervados también se
clasifican como adguiridos para st negociacion a menos gue sean desighados como de cobertura.
Las activos de esta categorla se clasifican comao activos corrientes,

b}  Créditos y cuentas a cobrar

tos créditos v cuentas a cobirar son acHvos fipancieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotlzan en un mercado activo. Se incluyen on activos corrientes, BRtepto
para vencimientos superiores 2 12 meses desde de la fecha def balance, fos cuates se clasifican
come actives no corrientes,

Las cuentas & cobrar se reconocen iniciaimente por su valor razonable v posteriormente por su
coste amortizado de acuerda con ef mdtodo del tipo de interés efective, menos fa provisidn por
pérdidas por deterioro del valor. $e establece una provisién para pérdidas por deterloro de
cuchtas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue SOLARIA no seré capaz de
cobrar todes los importes gue se o adeudan de acuerdo con los ténmincs orlginates de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deuder, la
prababilidad de que el devdor entre en quiebra o reorganizacién financiera v Ia falta o mara en
tos pagos se conslderan indicadores de que fa cuenta a cobrar se ha deteriorado. E impaorte de fa
provisian es la diferencia cotre el importe en fibros del activa y e] valor actual de |os flujas futures
te efectivo estimados, descontados al tipo de interés cfoctivo. €l importe en libvos del activo se
reduce a medida que se utiliza la cuenta do provisidn v {a pérdida se reconoce en Ia cuenta de
resulindos deniro de “pldidas por deteliore do cuendas de Gienies”. Cuando Wha wuehia @
cobrar sea incobrable, se regulariza contra ta cuenta de provisidn para {as cuentas a cobrar, La
recuperacion posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconocen como partidas al
haber de “pérdidas por deterloro de cuentas de clientes”. Las cuentas 2 cobrar a corto plazo, sin

tipo de interés establecido, se valoran por el Importe de [a factura original cuando ol efecto det
deschenta no es significativo.

c} Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financleros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no doerlvados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que ia Direccidn de SOLARIA tiene |a intencidn
positiva y [a capacidad de mantener hasta su vencimiento. S1 SOLARIA vendiese un Importe gue
fuese significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, fa categoria
completa se reclasificarfa como dispontble para la venta. Estos activos financieros mantenidas
hasta su vencimiento se Incluyen en activos ne corrientes, excepto aguellos con vencimisnto
inferior 8 12 meses a partir de ks fechs del balence, fos cuales se claslflcan como activos
carrientes.
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d} Activos financieros disponibles para 18 venta

105 activos financieros disponibles para la venta incluyen los activos desighados para 1a venta, asf
come los gque no se clasifican en ninguna de fas ofras categorfas. S¢ incluyen en activos no

cortientes a menos que §a Direccidn pretenda enajenar ta inversién en los 12 meses siguientes a fa
fecha del halance.

Contobifizacidn de los activos financieros

Las adguisiciones y enajenaciones de todos los activos financieros se reconocen en la fecha do
negociacidt, es decir, ta fecha en que SOLARIA se compromete a adgulrir ¢ vender el activo. Los
activos financieros se reconocen inlcialmente por su valor razonable mas los costes de la
transaccion para todos los actlvos financieros no llevados a valor razonable con carnbios on
resubtacos. Los activos financieros a vator rezonzble con camblos en resuliados se recongcen
iniciaimente por su valor razonable, y fos costes de la transaccidn se llevan a resultados. Los
activos financieros disponibles para la venta y fos actives financieros a valor razonable con
camblos en resultados se contabilizan postetiormente por su valor razonable. Los eréditos y
cuentas a cobrar ¥ fos activos financicros mantenidos hasta st vepcimiente s¢ contabilizan
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

weweer,solariagnergia.com

123 pérdidas y gahancias que surgen de cambios en ef valor razonable de ks cotegoria de activas
financicros a valar razonabte con cambios en resultados se incluyen on {a cuenta de resultados en
ol efercicio en que surgen.

Las variaciones en el valor razonable de los thulos monetarios y no monetarios clasificados come
disponiblas para [a venta se reconocen en el patrimonlo neto, Cuando fos titulos clasificados
como tispulibles para ks vouio se enajenan o suilc Una perdida pui deteriors, los ujusias
acunulados 2! valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en fa cuenta de
resultados.

Los valores razonabies de los actives financieros gue cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Las activos financieros disponibles para fa2 venta cerrespondientes a2 valores no
catizados se valoran al coste, cuando no se dispone de informacidn financiera suficicnte sobre los
mlanes de negocio v las perspectivas financieras gue permitirfan flevar & cabo un znalisls de
valoracién solido utilizando técnicas generalmente aceptadas para determinar el valor razonable
te| activo, nl se han producido transaccipnes significativas con dichos actlvos.

Lo SOLARIA evalta en fa fecha de cada balence sl existe evidencia obletlva de gue un activo
' financlera o un grupo de actives financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En e
caso de titulos de capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar st tos titulos
han sufride pérdidas por deterioro se considerard si ha tenido lugar un descenso sigalficative o
prolongado en el valor razonsble de los theles por debajo de su coste. Sl existe cuakguier
1 . lr evidencia de este tipo para los activos financieros disponihles para venta, la pérdida acumulada
| - detenminada como |a diferencia entre ¢l coste de adquisicén y el valor razonable carriente,
‘ menos cualguier pérdida por deterioro def valor en ese activo financiero previamente reconocido
en las pérdidas 0 ganancias, se elimina del patrimonie neto y se reconoce en la cuenta de
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resultados. Las perdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de resubtados por
instrumentos de patrimonic 1o se revierten a travds do |a cuents de resuliados.

Las activas financieros se dan de baja contablemente cusndo los derechos a recibir flufos de

efectivo de las inversiones han venciklo o se han tramsferido y SOLARIA ha traspasado
sustanciatmente todos [os ricspos v beneficios derivados de so titutaridad,

2.11 Insitrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

bos derivados se reconocen inicialmente por su valor razonable en 13 fecha en que se firma ef
rontrate y posteriormente se van ajustando su valor razonable. El método para contabilizar la
ganancia o fa pérdida resultante depende de si ¢l doetlvado se designa como un instrumensto de

cobertura, y st fuese asi, la naturaleza de |z partida cubierta. SOLARIA designa determinados
derivados coma:

{if  Coberturas det valor razonable de pasivos reconocidos [cobertura deolf valor razonable); o
{iily Coberturas de unrlesgo concreto asociado & un pasivo reconocids ¢ @ Una transaccidn
prevista altamente prababte {oobertura de flujos de efectivo).

SOLARIA documenta al Iniclo de la transaccion 13 relacion existente entre los instrumentos de
cobertura y {as partidas culertas, asl como sus objetivas para la gestion del riesgo y la estrategia
para acometer varias transacciones de cobertura, SOLARIA también documenta so ovaluackon,
tanta al inicio como sobrc uma hase contlnua, de si los derivados gue se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar bos cambios en ef valor -
razonable o en fos flujos de efectivo de 1as partidas cubiertas.

LE valor razonable total de los derivadon de eoberlira s closifice coma un ackive o pasiva no
corrierte sl €l vencimiento restante de |3 partida cublerta es superior a doce mesos y coma LR
activo 0 pasive coriiente si el vencimiento restante de la partida cubierta as inferior 8 12 mieses.
Los derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo carriente.

Los valores razonables de fos instrumentos derivades utilizados a efectos de cobertura, se
muestran eh la Mota 18. Los movimientos de la reserva de ajustes por valoracién dentro de os
fondos propios se muastran en la Nota 14,

al Coberturs ded valor razonabie
Los cambios on el valor razonable de los derivados designados, gue cumplen las condiclones para
clasificarse como operaciones de cobertura del valor razonable, se reconocen en fa cuenta de

resuliades, funto con cualquier cammbio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de
coheariura gue sea atribuible af riesgo cublierto.
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5i Ia cobertura deja de cumplir los criterios para contabilidad de cobertura, cf ajuste al importe en
fibros de una partida cublerta para [2 que se ha utilizada of método del tipo de interds efectivo se
reglstra comeo pérdida o ganancia durante ese periodo hasta su venclmlonto.

SOLARIA ro tiene contabilizada ninguna operacidn de cobertura de valor razanabie a |a fecha def
halance,

h)  Cobertura de flujos de efectivo

La parte cfectiva de cambios en el valor razonable de los derivadas que se designan vy califican
coma coberturas de flujos de efectiva se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o perdida
correspondlente a fa parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resuitados.

Los Bnpories acumudados en el patrimonic neto se traspasan a la cuenta de resultados en o3
P periodos an gue |a partida cubierta afecta al resultads. La pérdida o ganancia relativa 2 la parte
: efectiva de permutas de tipo de Interds gue cubren recursos ajenos a tipo variable se reconoce cnt
i3 cuenta de resultados dentro de “costes financieros”. Sin embargo, cuando lz transaccidn
prevista gue se cubre resulta en ef reconocimiento de un active no finandero (por efemplo,
existoncias), las pérdidas y ganancias anteriorimenie diferidas en ol patiimaonio neto se traspasan
desde el patrimonio neto y se incluyen en 1a valoracldn micial del coste del activo.

wenscianiaenergia.com

Cuando un instrumenta de cobertura vence o se vende, o cuando ne cumple los requisitos
exigidos para [@ contabilidad de cobertura, cualgwier ganancia o pérdida acumulada en e
pattirnonic neto hasia ese momento permanece en el patrimonko y s¢ reconoce como ganancla ¢ -
pardida en la cuenta de resuitados cuando Ia transaccidn prevista es reconocida finalmente en |a
cuenta do resultados. Cuando se espera que la transaccidn prevista no se vaya a producir, |a
parehiia o pérdida acwmulads en ol patrimonio neto se traspasy Inmediatamente a la cuenta de
resutados.

SOLARIA tiene contabilizadas operaciones de cabertura de flujos de efeciive a |a fecha del balance
{Nota 18}

i c) Derivados aue no califican para contabliidad de cobertura

Ciertos derivados ho cumplen el criterio para poder aplicar 12 contabilidad de cobertura, Los

camblos en e valor razonable do cuakpder derivado que no califtque para contabilidad de

cobertura se reconacen inmediatamente en la cuenta de resultados, Los cambios poshtivos en el

valor razonahle de los derivados de tipo de interés y de tipo de camblo sc incluyen en el epigrafe

P “Ingresos financieros” de fa cuenta de resultados. Los cambios negatives en el valor razonable de

: jos derivados de tipo de interés y de tipo de cambio se inciuyen on e epigrafe “Gastos
financieres” de fa cuenta de resultados.
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2.1? Existencias

Las existencias incluyen fundamentalmente materia prima v producto terminado correspondiante
& mddulos solares fotovoltaicos y térmicos, aue se valeran a su coste o a su valor neto realizable,
el menor de fos dos. El coste de materia prima se deterimina por ef coste medio panderado de
adguisician. £l coste de los productos terminados incluye los costes de disefio, las materias
primas, 2 mano de obra directa, otros costes directos ¥ gastos ganarales de fabricacidn {basadas
en una capacidad operativa narmal), pero no incluye los costes por intereses. Ef valor neto

reatizable es el precio de vemia esthmado en of curso normal del negacio, menos los costes
variables da vanta aplicables.

2.13 Efeciivo y equivalentes ai efectivo

B efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a 1z vista en

antidades de creédito, y otras inversiones a corto plazo de gren liguidez con un vencitniants
original de tres mesos o menos.

2.14 Capital sociat

{as acciones ordinarias se clasifican como patrdmonio neto.  Los costes incremcontales
directamente atribuibles a lz emision de muevas participaciones se presentan en el patrimanio
nete come una deduccidn, neta de Impuestos, de bos ingresos olitenidos, Cuando so adaularen
acciones de la Seciedad [acciones propias), la contraprestacidn pagada, incluido cualguier coste
ncrementat directamente atribuible {neto de impuesto sobre socledades) se deduce del -
patrimonio atribaible a los acclonistas de 1a Sociedad hasta sy cancelacifin, emisidn de nuevo o
enajenacidn. Cuando estas acciones se venden o se vuelven & emitir posteriormente, cualguier
taporic leckioo, neto de cualyuier coste incrementsl de o Gansacddn givecia i nente atribuible y
los correspondientes efectos del impuesto sobre sociedades, se induye en el patrimonio neto
atribuibte a los accionistas de SOLARIA.

2.15 Ingresos diferidas
tas subvenciones recibidas de organismos pdblicos se reconocen por su valor razanable cuando
hay una sepuridad razonable de que ta subvencidn se cobrard y SOLAREA cumplird con todas ias

condiciones establecidas on la misma.

Subvenciones de copitol

Las subvenciones oficiales relacionadas con la adguisicidn de Inmovilizaciones materiales se
registran bajo el eplgrafe "Ingrasos diferldos” v se imputan a fa cuenta de resultadas sobre una

base lineal durante las vidas esperadas de los correspondientes activos financiades con las
rismas.
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Otros ingresos difcridos

las ayudas por bonificacién de intereses de los préstamos concedidos, s¢ registran bajo el
epigrafe “Ingresos diferidos”. Las ayudas por bonificacién de intereses se iraputan al resuitadeo
del ejercicio durante la duracion del contrato de préstamo, sigukendo un critetlo financiero.

La imputacion de las subvenciones de capital y fos otros ingresos diferidos s¢ reconoce on e
epfgrafe “ingresos diferidos traspasados a resultados” de fa cuenta de resuliados. Mo se

compensa contra la amortizacidn del inmovilizado subvencionadsn ni contra los gastos
subvencionados.

Préstamos sin interés concedidos por organismos aficiafes

Los préstamos recibidos por SOLARIA que no devengan intereses se registran par su valar
actuatizado {calculado utilizando un tipo de interés cfectivo de maorcado), imputando ia diferencia

gue se genera ch & momento Inicial entre ef nominal det préstamo y su valor actualizado de la
sigiente forma:

" peaes0lariaenengia can

a) cuando ¢l desting de fa financiacidn es fa adquisicidn de un activo, la diferencia
mehcionada anteriormente se registra como un ingreso diferido y se imputa al resultado
det ejercicio en ef periodo de amortizackan de fos activos financiados.

b) En el caso de gue e} destine de [z ayuda sca la financiacion de un gasta asociado 3 un
nroyecto de inversidn, fa diferencia entre ef nominal del préstarao y su valor actuatizado se -
replstra como menor importe da dicho gasto. En aguelios casos en que el gasto 300 no ha
sidio devengado, dicha difcrencia se registrard como un ingreso difettde comiente y se
fergrilinn 8 o resuitados woluo menol kbnporie del pasiu correspendichie cyando st preduzcs
54 gdevenga.

Subvenciones no monetarias

. Cuando SOLARIA recibe upa subvencidn no monetaria, per ejemplo, of derecho de vomprar un
activo de un 6rganc gubernamental a un precio que sea inferior a su valor razonable, sujeto a gue
cumpla con clertas condiclones, SOLARIA adopta fa atternativa de repistrar ef active por un
importe simbélico que serfa su coste de adguisicion.

2,16 Acreedares y otras cusntas a pagay
Los acreedores vy otras cuentas a pagar se reconocen injcialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado giilizando et método del tipo de interés

efectiva. Las cuentas a pagar a corio plazo, sin tipo de interés establecido, se valoran por o
impotte de la factira origina! cuando el efecto del descuento na es significativo.
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2,17 Deudas con entidades de crédito

Las deutas con entidades de crédito se reconocen, inicizlmente, por su valor razonable, neto de
tos costes en gue se haya incurrido en la transaccidn. Posteriormente, fas deuwdas con entidades
de crédito se valoran por su coste amortizado; cualguier diferencia entre ks fondos obtenidas
{netos de los costes necesarios para su obtencidn} y el valor de reembalso se reconnce an fa
cucnta de reswiados come gasto financicro durante ba vida de la deuds de acuerdo con el metodo
del tipo de interés efectivo,

Las deudas con entldados de crédite s elasilican como pastvos corsienites @ menos que SOLARIA

tenga un derechs incondicional a diferir su Hguidacidn durante 2l menos 12 meses despuéds de la
fechz del balance.

2.18 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuande (i} SOLARIA tiche una obligacion prasente, va sea legal o
imphicita, como resultado de sucesos pasados: {iH) es prohable gue vaya s ser necesaria una salida
de recursos para Hauidar fa obligacian; y (iii} ef imporie se ha estimado de forma fiabte.

Las provisiones a largo plazo se valoran por el valor actual de 1os desembolsos goe se espera que
seat hecesarlos pare liguddar la obligacion, usands un tipo de descuento antes de impuestos que
refleje kas evaluaciones del mercado actual del valor temparal del dinero v ios riesgas cspecificas
de 13 obligacitn. E|incremento en la provisidon con motivo del pazo de| fiempo se reconosce comdo
Hn gasto poi intareses.

Provisfones pora garantios

SOLARIA concede a los clientes garantias en los contrafos de Pave en mana de plantas
fotovoltaicas, en los contratos de operacian y mantenimiento y en los contraios de venta de
madidos fotovoltaicos {Mota 25).

Las provislones necesarias por ostas garantlas otorgadas se calculan en hase a las previsiones

tedricas e informacidn histdrica de tasas de defectos v coste de reparacion estimados vy se revisan
v gjustan periddicamente.

Esias provisiones se registran por el valor estimado de |as reclamaciones futuras derivadas de los
contratas anterores coti cargo o gastos de explotacidn,
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2.19 Prestaciones a los empleados

a}  Obligaciones por pensiones y similares

SOLARIA nio tiene ninguna obligacién con sus emplcados o directivos por pensiones o similares,
b} Idemiizaciones por despido

Las indemnlzaclones por despida s pagan a los empleados como consecuencha de fa decision de
SOLARIA de rescindir su contrato de trabajo antes de 1a edad normal de jubllacion o cuando el
cmpleado acepta renunciar voluniariamente a cambio de esas prestaciones. SOLARIA recongce
estas prestaciones cuande se ha compsometido de forma demostrable a cosar en su empleo a tos
teabajadores actuales de acuerdo con un pian formal detallado sin posibilidad de retirada, 0 2
proporcionar indemnizaciones por despido como consecuencia de una oferta reafizada para
animar a upa renuncia voluntaria, Las prestaciones gue no se van a pagar en los 12 meses
siguientes a ta fecha def balance se descuentan a su valor actual.

2.20 Impuesto sohre sociedades

Fl gasto por Impuesto sobre sociedades def ejercicio se calcula en base al resultado antes de
impuestos desglosade en los estados financieros, aumentado o disminuido por las diferencias
antre los criterios coniables v fiscales, y tomando cn cuenta ias bonificaciones y deducciones que
se estima pueden sar aplicadas.

wewn salarigenergia.com

Los Impuestos diferidos se calcwlan, de acuerdo con ef método de pasive, sobre las diferencias
Lenporasias que sutpen entre [as bases Mcabes de fos activos y pasivos v sus importes o ibros en
los estados financieres. Sin embargo, sifos impuestos diferidos surgen del reconocimiento iniciat
de un pasive o un activo en una transaccidn distinta de una comblnacién de negocios gue en el
momento de ke transaccion no afecta nd af resultado contable wi a f2 ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza, £ impuesto diferido se determina usando tipos impositivos {y leyes) aprobados o &
nunte de aprobarse en la fecha dal balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferldo se realice o el pasiva por impuesto diferido se liquide,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cn la medida en que es probable gue vaya 3
disponerse de beneficios fiscales futuros con fos que poder compensar las difcrencias
temporarias.

m——
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2.23 Reconoclmlenta de Ingresos

Las ingrosos v gastos se imputan siguiendo el criteric def devengs, es decir, en funcidn de (a
corriente real de bienes y servicios que representan y con Independencla del momento on gl se
produce |z corriente monotara o financiera derivada de elfos.

a) Raconocimiento de ventas

Las ventas inchuyen ef valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por ke venta
de bienes y servicios en el cirse ardinario de las actividades de SOLARIA. Las ventas se presentan
netas del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, vebajas vy descuentos.

SOEARIA reconace los ingresas cuandao el importe de fos mismos se puete valorar con fabilidad,
o5 probable gue los beneficios econdmicos futuros vayan a Huir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades de SOLARIA, tal ¥ come se describe a
comtinuacian. Los Ingrases procedentes de la venta de bienes se reconceen ¥ se registran en fa
cuenta de resultados cuando SOLARIA haya transferido al comprador los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los blenes. Mo se consldera que sca posible
valorar ef Importe de fas ventas con fishilidad hasta gue no se han resuelo todas las
contingencias relacionadas con ba venta. SOLARIA basa sus estimaciones en resuliados histaricos,

teniendo en cuenta of tipo de cliente, of tipo de transaccién y los términos concretos de cada
acuerdo.

Para el reconocimiento de los thgresas dorivados de los contratos que incluyen la construccion, -
Instalacldn v puesta en funcionamiento de huertas solares fotovoliaicas {proyectos llave en mano
o "turnkey™), SOLARIA sipue el método de porcentaie de realizacion. Bicho porcentale se caleula
sodire fos ingresos totales Tjados ob ol conleaio, v se deternaing por la refacdon entre os castes
incurrides hasta fa fecha v bos costes totales previstos para a realizacion del proyecto.

ta diferencia entre of Importe de la produccitn vy et inporte facturade hasta k& fecha de los
estados financieres se recege como “Clientes por factwras pendientes de emitir’ dentro det
epigrafe de “Chentes ¥ oiras cuchtas a cobrar”. A su vez los importes de fas cantidades
facturadas anticipadamente por diversos concepltos (anticipos a clientes} se reflejan en &l pasivo
det batance de situacion dentro del epigrafe "Acrcedores y atras cuentas a pagar”.

Cuando ef resyfiado de un contrato de construccidn no pueds estimarse de forma flable, Ios
ingresos del contrato se reconocen sdfo hasta el {imite de fos costes del contrato incurridos que
sca probable que se recuperaran. Cuando el resultado de un contrato de censtruccion puede
estimarse de forma fiable ¥ ¢s probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos dei
contrato se recenocen durante el pericdo del contrato. Cuando sea probable que los costes del

contrato vayan a exceder &l totad de los ingresos del mismo, ka pérdida esperada se reconoce
inmediatamente como un gasto,
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B}  Ingresos por interescs

Los ingresos por interoses se recanocen usanda el métado de! tipo de interds efectivo.

2.22 Distribucién de dividendos

la distrlbucién de dividendos a fos accionistas se rocanoce como un pasive en los estados
financieros en el gjercicio en gue los dividendos son aprobados por los accionisias de SOLARIA.

2.23 Meadio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales cheaminados a la proteccidn y mejora chak
medic ambiente se conlabilizan como gasto del ejercicio en gue se Incurren, Cuando suponen
incorporaciores al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacidn del Impacte medio
ambiantal vy 12 proteccidn y mejora del medio amblente, se contabilizan come mayor valor del
Inmovilizado.

3. Gestion del riesgo financiero

3.1. Factores de riesga financiero

wenwsclarizenargia.com

Las actividades de SOLARIA estan expucstas a diversos riesgos financieros: resgo do mercado
fincluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios v riesgo de tlpo de interés), riesgo de
crédito v riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de SOLARIA se cenlra en la
Incertidumbre de tos mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre |3 rentabilidad financiera do SOLARIA. SULARIA empica derivadas para cubrir fos riesgos de
tipo de cambic y de tipo de interés.

La gestidn de! rlesgo estd controfada por el Departamento Financiero de SOLARIA.  Este

Departamento identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en colaboracidn con las unidades
aperativas de SOLARLA

al Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

SOLARIA opera en of &mbito internacional y, por tanto, estd expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas, especialmente el délar americano. El riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales, fundamentaimente derivadas de a compra de de maquinaria y
materias primas en el extranjero.

La Direccidn Financiera ha establecido procedimientos que obligan a cubrir ef riesgo de tipo de
camblo en todas las operaciones realizadas per SOLARIA en moneda distinta del euro con
vencimiento superior a 30 dias, sterapre y cuando fas condiciones de mercade existentes en el
momento de ia operacidn asi lo recomicnden.
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La divisa diferente del euro en que actualmente ogera SOLARIA s ol détar americano. Si al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 el eure se hublera revaluadofdevaluado un 5% respecta al délar
amerlcane, manteniéndose af resto de variables constantes, los efectos en el resultado vy el
patrimonio habrian sida kos sigulentas:

_ Euros
2007 2006
Efecto en el resultado antes de impuestas:
5% {1.539.126) 105.947
5% 21918 {26,015}
Efecto en el patrimonio ante de impuestos:
+5% {12,725.045} N/A
-5% {675.271) NiA

Ef resultado y ef patrimonio son mas sensibles 3 fas variaciones en cl tipo de cambio eurofddlar
americana en 2007 que en 2006, debido al aumonto de las transacciones gue han tenido fugar
durante el ejercicio 2007 respecto al ejercicio anterfor, denominadas en ddlares americanos.

i} Ricsgo de preria

SOLARIA osta expuestz al riesgo del precio de mercado de {as matorias primas. La Direccidn
gestiona este riesgo teniendo en cuenta las condiciones de mercado en ef momento en gue so
realiza fa transaccdon, mediante fa firma de contratos con precio cerrado {Nota 26).

il Miesgo de tipo de interds de los fiufos de efectivo

Como SOLARIA no poses activas remunerados importantes, los ingresos y fos Bujos de efective de
fas actividades de explotacidn de SOLARIA son bastante bwlcpendlentes respecto de las
variaciones en tos tipas de interds de morcada.

£l riesgo de tipo de interéds de SOLARIA surge de las deudas con entidades de erédito a largo plazo.
Las deudas con entidades de crédite a tipos variables expanen a SOLARIA a riesgo de tipo de
interds de los fluos de efectlvo. Lz politica de SOLARIA consiste en cubrir mediante la
contratacion de derivados el riesgo de tipo de interéds de agusllos préstamos gue se referchcia a
un tipo de interés variable. Durante 2007 y 2006, las deudas con entidades de crédito de SDLARIA
a tipo de Interés variable estaban denominadas en evros.
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SOLARIA gestiona el riesgo de tipo de interés de fos flujos de efective madiante permutas ge tipo
de interds variable a fijo. Estas penmutas de tipo de interés tienen e efecto ecapdmica de
convertir los recursss ajenos con tipos de interés variable en interés fljo. Generalmentc, SOLARIA
ohtiene recursos ajenos z largo plazo con interds variable v los permuta en Interés fijo que son
s bajos que los que estarfan disponibles si fa Sociedad hublese obtenido los recursas ajenos
directamente a tipos de interds fijos, Bajo les permutas de tipo de interas, SOLARMA se
compromete con otras partes a intercambiar, con certa perlodicidad {generalimente, trimostral),
ls diferencia entre los intereses fljos v los interaeses variables calculade en funcidn de los
principales nocionales contratado.

& 31 de diciembre de 2007 y 2006 e incluyendo el efecto de las permutas de tipo de interés
contratadas, [a estructura de deuda de SOLARIA es {a siguiente:

Euros
2007 2006
E
% Deuda a tipo de interds fijo 11.702.801 5.9231.448
= Deuda 3 tipo de interés variable _ 46.802.532 10.449.484
R
4
& Total 58.505.333 16.372.932
?g;
% La sensibitidad del resultado y dat patrimonio a los tipos de interas es la siguiente:

—_ . —_ — . —_ . FEuros

Incremettofldescenso) Efecto cn el Efecto en el

del tipo de interds (en resultado antes de patrimonic antes

punios basicos} impuesios de impuestos

2007 +10 {59.053} (12.250)

-10 _ 5%.053 12,258
; 2006 +10 {28.610) N/A
L -10 25,610 tfA

bj Rizsgo de crédite

£l riesgo de crédito surge de efective y equivalentes al efectlve, instrumentos financieros

i derivadas v depsitos con bancos e instituciones financieras, asf como de clientes, incluyendo

cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacidn con tos bancos e

institucionas financieras, dnicamente se realizan operaciones con entidades con una alta calidad

reconocida v teniendo en cuenta fa experiencia pasada y otros factores. En los casos en gue no se

| | ha reatizado una calificacién independiente de fos chentes sobre su calidad credificia, el

. Departamento Financiers evalla fa misma, teniendo en cuenta la posicldn financiera def chiente,

| ' la experiencia pasada y otros factores. SOLARIA no tiene por polfilca conceder créditos & largo
plazo 3 sus clentes, salvo en casos excepcionales.

28




vy solariasnargia.com
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

DE LOS EJERCICHOS FINALIZADGS £L 31 HF DICIEMBRE DE 2007 ¥ 2006

{Expresadas en euras}

Al 31 de diclembre de 2607 y 2006 los saldos de clicntes de |z Sociedad no tienen mora.

Del total dof saldo de ventas al 31 de diclembre de 2007, un porcentaje igual al 70,7% estd
concentrada en [os cuatrg mayores clientes de SOEARIA,

Ef saido de cuentas a cobrar de clientes &l 31 de diciernbre de 2007, presenta unos vencimizntos a
futuro de a cuerdo con a siguiente tabla:

Dadadsk Dedsast De 80 a 120
dias dias dias Total deuda
Saldo de clientes {Nota 12} 15.340.000 107.356.798 20.000.000 i42.496.798

c) Riesgo de llguidez

Lina gestidn prudente del ilesgo de liquidez implica ef mantenimiente de suficiente efectiva v
valores negociables, la disponibilidad de financiacisn mediante un importe suflciente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liguidar posiciones de mercado.
Bado ef cardcter dindmico de los negocios subyacentes, ef Departaments Financiero de SOLARIA
tiens come objetivo mantener [a Hexibilidad en la financiacion mediante la disponibHidad de
theas de crddito comprometidas.

La Bireccidn realiza un seguimiento de las previstones de la reserva de figuidez de SOLARIA on
funcidn de los Huos de efectivo esperados.

4.2 Gostldén del patiimonio y grade de endoudonderio

Los objetivos de SOLARIA en refacién con la gestion del patrimonie son el salvaguardar fa
capacidad del mismo para contlnuar como empresa en funcionamiento para procurar un
rendimlento para los acclonistas y para mantener una estructura dptima de patrimonio
reduciendo ef coste del mismo. La Direccion de SOLARIA hace seguimienta del patrimonio de
acuerds con el ratlo do endeudamiento. Este ragio se calcla como i deuds neta dividida entre
e patrimonio. ta deuda neta se calcula como ef total de recursos ajenos {incluyendo deudas
con entidades de crédite v acreadores ¥ otras cuentas a pagar, tal como se tuestran en el
balance} menos el efectivo v |los equivalentes al efectivo. Ef patrimonlo estd compueste por [a
surna def capital social mas {as reservas y 105 resultados no distribuidos, tal comao se muestra on
el balance,

El objetivo de SOLARIA es tener ef patrimonio adecuado para obtener fa financiacidn necesaria
de recursos ajenos para su expansion, pero shl comprometer su solvancia y maximizando el
rendimnlento que fos accionistas puedan obtener del patrimonio invertido. SOLARIA no opera en
sectores con requerimientos de capital especificos y cumple con iz legistacidn generat (Ley de
Sockedades Andnimas) sobre reguerimientos minimas de capital,
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Los ratios de endeudamlento al 31 de diciembre de 2007 y 2606 eran came sigue:

Euros

2007 2006

Recursos gjenos [Motas 16, 17 y 18) 122.625.228 24.967.262
Menas: Efectivo y equivalentas af efectivo (Nota 13} {153.163.150) {4.227.789)
Breuda neta {30.537.922) 20.739.473
Totat Patriranio 261.195.857 B.466.547
Ratio Deuda/ Patrimonio {0,12} 3,21

Come consecuencia de la operaclén de Oferta Pdblica de Suscriprion de Acclones que tuve fugar

en junio de 2007, SOLARIA realizd una ampliacién de capital ¥ oblavo los recursos proplos

suficientes para financiar ias actividades de expansion, tal como se comenta en lz Nota 1. Por este
: motivo, el ratlo de endeudamiento con recursos ajenos es inferior a la unidad durante e! ejercicio
' 2007 e inferior asimismo respecto af ratio de endeudamiento del ejerciclo anterior,

3.3. Estimacion del valor razonable

€] valor razanable de los instrumentos financieros gue se comercializan en mercados activas (tales
come los instrumentos de cobertura, las inverslones adouiridas para su negociacion y las
disponibles para 1a venta) se basa en los precios de mercado al clerre del ejercicio. Ei precio de
mercade usado por SOLARIA para fos activos financieros es el preclo corriente comprador,

wieraslaria=nergisLom

E] vaior razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activa se
Colelhibig Beanto tochivas de valovacton.  SOLAREA we una varicdad de éiodos y reafiza
hipdtesis gue se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de fas fecha det
balance. Los precios de! mercado pars instrumentos similares se utllizan para la deuda a largo
plazo. Para determinar el valor razonable de los restantes instrumentas financieros se utiizan
atras técnicas, como flujos de efectivo descontades estimados. Eb valor razonabie de las

; coherturas de tipo de interds se calcula como el valor actual de los flufos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plezo se determina usando fos
tipos de cambio a plazo en el mercado en la fzcha del balance.

E! importe en fibros menos la provislén por deterioro de valor de las cuentas a cobrar v @ pagar se
asume gue se aproximan a sus valores razonables, debido a la naturaleza a corto plazo de las
cuentas comerciales a cobrar y a pagar. El valor razonable de fos pasivos financieros a efectos tlo
la presettacidn de informacian financiera se estima descontando los flujos contractuales futuras

'; de efectivo al tipo de interés corriente dof mercado que estd disponihle para SOLARIA para
instrimentos financieros skmilares.

ag




W, SOEZMBENENgIa.Com

SOLARIA ENERGEA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERGS
DE LOS EJERCICHIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥ 2006
{Expresadas en eurcs)

4.  Estimaciones y juicios centables

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en [a experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futures gque se croon raronables bajo las
circunstancias.

Las estimaciones contsbles rasultantes, por  definiciGn, raramente  iguslaran &  fos
corraspondicntes resultados reales. A continuacidn se explican |as estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar fugar a un gjuste material en los Importes on lbros de kos
activos y pasivos dentro def efercielo siguiente:

a)  Reconocimiento de ingresos

SOLARIA sigue el método del porcentaje de realizacion en {a contabilizacion de ios proyectos llave
en mano {"turnkey”} que desarrolla. £l uso de este matodo axige gue se ostimen los costes de kos
servicios realizados a la fecha de cada bakance como una proporcidn del total de costes a Tncurrir
eh cada proyecto, de forms gue este porcentaje es el que se uiiliza para reconocer los ingresos al
cierre de cada balance para este tipo de proyecios.

b)  Vidas Gilles de las inmovilizaciones materiales

bz Direccidn de SOLAREA determing 1as vidas dtiles estimadas v fos correspondientes cargos por
depreciacidn para su plante ¥ equipos. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida previstos de
fos productes fabricados por SOLARIA parz Tos que se utiiza alta tecnologla. Esto podrla cambiar -
significativamente como consecusncia de innovaciones téonicas y acciones de k2 competencia en
respuesta a la evoiecian futura del sector. La Bireccion Incrementarz el cargo por depreclacion
cuando las wicas difles sean Buericies o fos vidos osthoodus andedornnenis o ameriizard o
elimlnard activos absoletos téenicamente o no estratégicos gque se hayan abandonado o vendido.

¢}  Vator razonzhble de los instrimentos financieros
El valor razonabie de los instrumentos financleros que no sa negocian oh un mercade ackivo se
determina usando técnicas de valoracidon. La Direccidn de SOLARIA utiliza el juicio pars

sefeccionar una variedad de matodos e hipdtadds que se basan principalmonte on las condiciones
dal mercado existentos on b fecha de cada balance.
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i)  Ingresos diferidos

SOLAREL cuenta con diversas ayudas para fa financiacion de sus inversiones, Dadas las diferentes
caracterfsticas de cada una de las ayudas subvenciones v honificaciones que recibe SOLARIA, 1a
Direccion utiliza el juicio para determinar ef importe de fas mismas on aguelos casos en que fas
ayudas so refieren & préstamos gue no devengan tipo de interds. E£n estas situaciones, fa
Direccidn calcula los intereses Implicitos de estos préstamaos utilizando un tpo de interés efectivo
de mercado pare obtener el valor razonable de los préstamos. la diferencia enfre e valor
aominal y ef valor razonalide de los préstames, s¢ considera como un ingreso diferido gue se ird
imputando a resultadas segdn of ahjeto gue esté financiando el préstamao concedido. 5i se trata
de un activo, s¢imputard a resuftados durante la vida dt#! de diche activo, y si se trata de un gasto
de explotacion, se impotard en ¢f momento en gue se realice dicho gasto. La Qireccidn evalia e
cumplimiento de todss las condiciones exigidas para la obtencidn de las ayudas mencionadas, ¥
consldera gue las mismas se han cumplido o sc van a cumplir sin incidencias que eohliguen a
SOLARIA a devolver parte o la totalidad de fas ayudas concedidas.

e}  Garantias

Tat como es fa prictica habitual en el sector, SOLARIA ofrece garantias a sus clientes tanto en 1a
venta de médulos como en el desarroflo de los proyectos flave en mano por un determinado
nimero de afios. La Direccion de SOLARIA wtiliza el jultio para determinar el importe de fas
provislones por posibles reclamaciones de garantia. Teniendo en cuenta la recicnte historia de
SOLAREA v [2 ausencia de reclamacionas por garantia hasta la fecha, para calowiar [as provisiones
por garantias, 12 Direccién se basa fundamentalmente on la experiencia de otros competidores

con mdas historia y en el porcenta)e de errores gue se producen en fas pruehas de efectividad de
fos modulos producidos [Nota 25}

won solariaenargia.com

f] Estimatitn de incertidumbre

i éxito futuro de SOLARIA depende en gran medida de su capacidad para construlr las nuevas
plantas v Hneas de produccidn bajo una estructura de costes eficiente y de acuerdo con of
catendatlo previsto en su plan de negoclo. La expansion de la capacidad de produccion estd
sujeta 3 los riesgos e incertidumbres propios de un proyecto empresarial.

Para gestionar eficientemnente la cxpansidn de sus actividades, SOLARIA estd mejorando sus
sistemas operativos y financieres, sus procedimisntos y controles, asi come incrementands su
capacitdad de fabricacion y flujo de productos terminados, mejorando a eficiencia de sus lineas de
produccidn {incluyendo la nueva linea de produccion de células solares) y ampliando, formando y
gestionando adecuadamente una plantilla en fuerte crecimiento.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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La itiformacion histdrlca acerca de SOLARIA es limitada, ya que SOLARIA se cred a finales del afio
2002, Impulsada por ef riapida crecimiento def sector de |2 energla solar, ha experimentado una
elevada tasa do creclmiento desds su constitucldn, y se encuentra actuabmente en una fase de
expanzion acelerada de su negocio.  SOLARIA estd incrementando slenificativamonte sus
instalaclonaes de produccisn, con el fin de aumentar su produccion de madulos Totovoltaicos v
paneles solares térmicos, asl comeo de empezar a producir céiulas solares para su utiizacion en la
fabricacion de modulos fotovoliaicos. Algunas de estas instalaciones aln no se han construido ¢
cstdn on proceso de construccldn.  La Direccidn de SOLARIA considera gue su negocio y las
perspectivas de futuro deben contemplarse a ta fuz de los Plesgos, gastos ¥ retos gue SOLAREA

afronta en su calidad de compafia incipiente gue busca desarroliar y fabricar nuevos productos
ch un mereade de rdpldo cracimiento.

5. Conciliacidn entre NEHF-UE y principios contakles espatioles

5.1, Basede transicidn a las NIIF-LE

Las estados financieros al 31 de diciembre de 2006 fueron los primeros estados financleras con
arreglo a fas NIF-UE, por to que SOLARIA aplicd ta NIEF 1 Adopreidn por Primerg Vez de las Normads
Interadcionales de Informacion Financiera cn fa praparacian de los mismos.

ta fecha de transicion a las NIIF-UE de Solaria Energia y Medioambiente, 5.5, fue 1 de enero de
2004, SOLARIA prepard su halance de aportura con arreglo 2 las NIF-UE a dicha fecha.

5.2, Conciliacion entre NIF-UE y principias cantables espafioles {PCGA)

Las sigiicuies concilinciones viecen o cusniificocidn ded impocio de lz elaboracidn de los estados
financieros segun las NIIF-LE en los ejercicios 2007 y 2006, incluyendo tanto ol efecto en el

patrimonio neto, como en los resultados de los ejercicios terminados ef 21 de diciembre de 2007
¥ 2006.

Concllizcian dei patrimanio neto:

Euros

Fatrimonio Patrimonic

Hota 31.12.07 21.12.06

Pitnciptos contables locales 273.580.312 £.328.712
Gastos de ampiiacion de capitat 3] [10.7138.693) -
Préstamos sin intereses ii} 258,540 216353
fnstrumentos de cabertira ] {7.246.217} {12.634)
Efecto fiscal de fos ajustes NRE-UE Ty 5311914 {S.434)
Patrimonio segan MEF-LE 261.195 857 G A606G947
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Concilizetdn de! resultade:

. Euros

Resultatda Rasultado

Nota _ 3Li2.07 3L.12.06

Principios contables lecales 47 438,263 5504 524
Gastos do ampliacidn de capital iy 1215013 -
Préstamos sin intereses i) 41,791 216,303
Instesmeatos de cobartera i} 11540 (1B.63:8)
Efecto fiscal de los ajustes MIFF-LE vl {385.502} {5%.434)
Resubtado segan MUF-UE 43,400,105 5642 7RG

A contlnuacisn se incluye una explicacidn de bos ajustes incorpurados al patrimonio y a 12 cuenta
de resubtados del ejercicio 2007 en la convarston a NIF-UE:

i} Gastos de establecimiento y de ampliacion de capltal

Las MIF-LIE no permiten capitalizar los gastos de establecimiento, constitucidn y ampliacion de
capital, mientras que bajo principios contables cspafioles se capitalizan y amortizan utilizando un
perindo maximo de 5 afos.  Los gastes de ampliacidn de capital se reconocen como una
deduccién directa 3 patrimonic hajo las NUF-UE. Los gastos de ampliacidn de capital derivados
de [a Dferta Plblica de Suscripcidn de Acciones gue tuvo fugar el 192 de junio de 2007 {Nots 14), se
han considerado coma menot Importe del patrimonio bajo NIF-UE,

weivsclarizenergia.com

i Mréstamos st intcresces

Bajo las MiF-UE los intereses Impllcitos de los préstamos sin intereses abtenidos por SOLARIA, se
registran blen cama Ingreso diferido cuando su destino es |a financlaclon de la adguisicion de un
activa o bien come menor importe de los gastos asociados af provecto de inversion, cuando sy
o destino sea ia financiacidn do dicho gasto, imputdndose a la cuenta de resultades slguicndo el
i celierio de fa amortizacion del bien objeto de |a finandiackn o ol criterio def devengo del gasto
' financiado con el préstama. Sln embarga, bajo principios contables espaficles, los Intereses
impiicitos de los préstamos sin intereses se consideran como una subvencién recibida por
SOLARIA scbre el tipa de interés y se reglstra simultdneamente un ingreso a distribuic en varlos
ejercicios {por la subvencidén) v un Gasto a distribuir en varios ejerclclos (por los intereses del

préstame} por el mismeo imporie, gue se imputa a resuitados sigufendo un criterio financiero
durante a duracion del préstama,

Al 31 de dicientbre de 2007 y 2008, se ha efectuado un 2juste posltivo af rasultado para reflejar fa

diferencia de oriterio de imputacidn antes menclonada, segln las MIF-UE &) menor importe de los
y gasios de explotacidn subvencionados gue se han devengade durante tos ejercicios 2007 y 2006.
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fii} [Instrumentos de cobertura

Durante tos efercicios 2007 y 2006 SOLARIA ha contratado varios instrumentos de cobertura para
cubrir fos riesgos de fluctuaciones de tipo de interds aplicable a determinados préstamos y
fluctuaciones de tipo de cambio respecto al dolar en determinadas transacciones de compra
{Nota 18). Estos derivados no cumpiian fos reguisitos de fas MEF-UE para clasificatse como
operaciones de cobertura contable ni en 2006 ni en 2007, por lo que los cambios en su valor
razonable se registraron en fa cuents de resuitados por importe neto de 18.634 euros en 2006 v
31.540 euros en 2007, Asimismo, los nuevos instrumentos financieros contratados durante ol
efercicio 2007, sf cumplen los requisiios para considerarse aperacianes de cobertura contable, por
ko grie lus cambios en el vator razonable se han registrado directamente en o patrimonia, por un
impaorte de 7.259.122 curos. Sih embargo, bajo principios contables aspafioles, los derivados de
cobertura se regisiran siguiendo el critario del devengo, registrands en 2 cuenta de resultados |os
heneficios como ingreso en el momente en que se produce fa figuidacion y los gastos en ef
mormanto en gue e coftoen.

iw]  Efceto fiscal de fos ajustes

Todos fos ajustes derivados de la transicidn a las NIIF-UE comentados en los puntos 1) & i)
anteriores han sido registrados con su corresnondiente efecto fiscal,

v) Reclasificaciones

Se han realizado algunas reclasificadones entre epigrafes de! balance de situacion y de la cuenta
de resultados en la condiliacidn a fas NUF-UE. Las reclasificaciones se reficfan en el balance de
situacion vy [a cuenta de resuliados bajo fas MIF-UE pero no tienen efecto alguno ni en el
patrimonio vl en s resulivas de gjocico.

6. Informacibn financiera por segmentos

a}  Formata princlpal de preseniacion de informacién por segmentos: segmentos del negocio
Al 31 de diciembre de 2007, SOLARIA estd organizada en 4 segmantos principales del negocio:

TH Segmenta 1: Fotovoltaico

- Produccion de modulos fotovoltaicos para 1a comercializacién o terceros y para la
utiizacidn en proyectos “Have en mano”,

fiily  Segmento 2: Térmibco

- Disefio, produccidn e instalacién de mddulos solares térmicos en edificios.
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{iii} Segmaento3: Proyeckos
- Promacidn y comercializacion de plantas fotoveitaicas a través de proyectos “flave en
rang”, gue incluyen desde 1a construccidn e instalacion de modulos hasta la puesta

on funcionamiente de |as plantas.

{ivi Segmento 4: Calulas

- Froduccidn de células fotovoltaicas para el suministro a las lineas de produccion de
madulas lotovoltaicos,

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2007 son ios
sigpulentes:

“ .. R E“rns
' c _Ferovoltalco Térmico Proysetos  Cédulas Soctedad
()
L)
= Ventas esternas del segmenta 108,505,155 141,600 77562005 - 1BG.203.7e4
= Ventas entre segmentas 23.880.000 - [23.880.000] - -
5 Ventas 132,385,155 141,600 53.682.009 - 1B86.208.764
E o5 ingresos de explotacidn 159,976 19021 - - 218.0%97
L; Gastos del segmento 105 061 38R 314,901 BE62.395 1111011 115,345,693
[4g]
'~:-=: Resultado del segmento 27.523.74F (1%, 280 44 810511 {E.1:1.011f 71078062
I mgresos financieros 4.621.327
Gastns financieras . [3.847.756)
fResoltado antes de impuastos 71551504
[ypuests sofire sociedades {23.151.485}
Resuftado del ejercicio 42,400,105
Los resultados por segmente para el gjercicio finglizado a 31 de diciembro de 2006 son fos
siguientes:
Farovelizioo Térntico Froyerios Sacledad
Yentas extarnes del segrmemio 30041071 - 0.105.452 19.186.563
Yentas entre segmentas &+ 745,800 - {4.745.000) -
Ventas 14.786.07% - 4366452 12.146.063
Ctros ngresos de explotacidn 23.161 2433 G256 53.741
) Gastos def segmento {2.4947 B36) (2 7Rz} {953.664  (10.494.302)
1
'i . Resitftado del sepmento 361376 {68,458} 3.413.084 2.106.002
: ' Ingresos Fnancleros 223.440
: Gastos financleros [317.036}
. Resultado antes de lnpuestos 8.512.406
; ‘[ lrepuesto sobre sociedades {2.569.647)
| i
’ Resultade del sjarcicio 5.642.759
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SOLARSA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.4, Solaria
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

2L LOS5 EJERCICIOS FINALIZADDOS €L 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
{Expresadas en auros)

Las vanias consisten en:

Euros
_ w07 2006
Yentas 186,194,369 19,146 563

Prostazldn e servicios 14,355

186.208.764 12,146,563

Las otras partidas de las segmentos incluidas en {a cuenta de resultados def ejercicia 2007 son:

- ) Furos
Fotovgttaico Térméen Proyectos _ Células Sociedad

Amortizacidn de nmovifizaciones matorlales
{Muta 7) R56.E12 54 138 - - 610.250
Amortizacién de setivos intangibles [Nota 8) 6,958 45 . - 7003

Las otras partidas de los segmentos incluidas en [a cuenta de resultados del ejercicio 2006 son:

Euros

Fotoveltaizo Térmbcoe  Proyecios Saciedad

Armortizacién de inmovilizaciones materfabes [Nata 7} 1HLB39 o187 - 206026
Asieeei Thraridn e wctivos inLangibies [Nos B) 1.953 1643 - 3.636

Los activas de 105 segmentos consisten en inmovilizaciones materiales, activos Intangibies,
existenicias, clientes y otres cuentas a cobrar, créditos a empresas vineuladas, y efcctivo ¥
equivalentes al efective. Los pasivos de lus segmentos consisten en acreedores v otras cuentas a
pagar.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. Solaria

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FENANCIERDS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 BE SCIEMERE DE 2007 ¥ 2006
[Expresadas en euros)

Los activos v los pasivos de ks segmentos a 31 de dicdemtbre de 2007 y las inversiones en
inmovilizaclones durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siglientes:

. Euros
Fotovaoltaico Térmico Froyectos Cilulas Sociedad
Activos de los segmenios 215 448 505 2609929  162.371.454 18381035 353.710.983
Activas no asignadas:
- Aretbvos financicros disgonibles pars
fz vanla v olros acklvos financieros 541,967
- Activos por imouestos difesldos 5.683. 245
- tnstrumentos financieros dedvados 12905
- frtlvos pof impuestos comentes 28.5618
Total actlvas A04.983.752
Pasivos de lo: sepmentos f.44%.19% 43 E45 10,323.934 5.232.712 55805482
Pazlvas o ssfanadas:
- Beudas eon entidades do crédito 5R4A97.178
-inpresos difaridos 4 978,445
- Pasivos por kmpuesios difericos 1170 E47
- Paslvas por impuestas corrientes 15050470
- Ingte wmentos finandicros derivodos 8245443
Total pasivos 143,787.595
Invarsiones en inmovilizacionas
realerlales [(Mota 73 11.542 202 A AFF 2404 BE 11 RB7E 431 26.229.083
Loorsices o aciivos Bilanpilbes -
{Nota B) 11543 - - 11.523
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A. Soiaria

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DE LOS EIERCICICGS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥ 2006
{Expresadas en eurns)

Los activos v los pasives de fos segmentos a 31 de diciembre de 2006 y las inversiohes en
inmovilizaciones durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los sigufentes:

Fotovaitalico Térmico Proyecios Socizdad
Acthvos de los sepmeantos 28,341 B2& 8.287.561 4 063628 38.693.014
Actives o ssignados:
- Activos financieros disponibies pora ia venta ¥ oiras
actlvos fnancleros 820,270
- Aectlvos por frepuestos diferidos 9. 180
- Instrumentas financieroz derivados 11,846
- Activos por impuestos carficnios 3LE02
Taral activos 39.365.532
Pasivos de los segmentos 3235723 - L3361 8,563,334
Pasivos o asighados:
- Deudas ooy entidades de cradito 16.385.254
-ingresos diferidos 4968336
- Pasivos por impuestos diferidas 16% 855
« Paslves por Inynestos corrlentes 2,785,162
- inslrumentos finzncioros derivados 30600
Total pasivos 32.893.585
Inwerstones on inimoviizackones matedates {Mota 7} 3437308 1906674 - 5.328.043
|versiones en activos intangibles {(Mota 8) B.SQ0 - 7.4 15,740

b} Formaie secundaric de presentacion de infermacion por segmentos: segmentos
geagraficas

Mo es hecesarla 1a realizaclon de un formato secundario de presentacion de infarmacidn por
segmentos ya que SOLARIA solo realiza operacioncs on Espafie. Mo existen por tanto
rendimlentos nd riesgos distintos dentro del pais, ya gue las diferentes regiones en las que
maniienen aclividad presentan [as mismas condiciones ccondmicas v polilticas.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.4, Solaria

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DE LOS EIERTICIOS FINAL:ZADOS EL 31 DE EHCIEMBRE DE 2087 Y 2006
{Expresadas en euros}

En et epigrafe de terrenos se incluye un importe de 71,194 eyros, correspondiente ab vator
razonable de un terreno obtenido por SOLARIA del Ayuntamiento de Puertoflann & través del
acuerdo de permuta de fecha 21 de diciembre de 2005, mediante o cual SOLARIA obtiene fa
propledad del terreno, donde instalard una huerta solar de 1 MW, a cambio de 13 cosldn &)
Ayuntamiento de los Ingresos obtenidos de la misma huetta, eguivatentes a 5W de potencia
instatada durante 25 afies. Dicho valor se ha calculado mediante la actualizacién de los ingresos
futuros aplicando un tipo de interés de mercado. Como contrapartida al valor del terreno,
SCLARIA tiene registrado un paslvo con el Ayuntamiento de Puertollane, por el misms imparie,
hajo el epigrafe de Acreedores y otras cusntas a pagar que se actualiza periddicamente para
reflejar ¢l efecto financiero. £n el momento de reglstrarse esta transaccion, no se genctd
resuftado alguno por ks misma, ya gue el valor actualizado de los ingresos futuras, coincidia con el
valor razonable del ferreno. Al 31 de diciemnbre de 2007, 1a huerta solar se encucntra en estado de
efecucidn,

Astmisma, bajo el epigrafe de terrenos se reglstra un importe de 41.291 euros que corresponde a
la compra de un terrenc en el Poligono Industrial Lo Nava 1l gue SOLARIA ha adguirido al
Ayuntamienio de Puertollano 3l precio de 1 eurofm’, en virtud del Convenio suscrito entre
SOLARIA vy Fundescop ¥ en aplicacidn del Reglamento bunicipat de tncentivos a ka Inversida con
creacién de empleo en Puertollano. Segin dicho convenio, SOLARIA se compromete v chliga a
reafizar determinadas obras ¢ instalaclones necesarias para la instsiacion de una industria
dedlcada a la fabricacién de placas solares térmicas y fotovoltaicas, con la creacién de B0 puestos
de trabajo cn |z misma, todo elio en un plazo de 24 meses desde {a finma de [a escritura de
compra-venta del terreno, La diferonda entre el coste de adguisicidn del terreno v su valor
ruzuliable o resulta sipnificativa.

{35 adiciones occutridas en el epfgrafe de Terrenos corresponden a la compra de una finca sita en
ef térming de Calera y Chozas {Toledo), de aproximadamente 217 hectdreas, Ef precio de |2
compraventa asciende a 2.404.048 euros. Este terreng serd destinado por SOLARIA 2 la
constrlccidn de una planta solar fotovoltaica de SOMWY.

Asimismo, como adiciones de Terrenos, se ha registrado un importe de 313.610 curos
vorrespandiantes a fa adgidsicion de un nueve terrenc en Purrtoliano, en el Poligono Industrial
ta Nava il que SOLARIA ha adguirido al Ayuntamiento de Puertollane al preclo de 5 euro/m2,
Este terreno serd destinado a soportar 2 mminente expansian de la fabrica,

Los traspasos del epigrafe Construcciones corresponden a la segunda nave en ef pollgono La Nava
It @n Puertcliana para ka fabricacldn de modulos fotovoltaicos.

Los traspasos del eplgrafe Maquinarka, corresponden a las difereites lineas de  fabricacion de
modulos fotovoltaicos gue han entrado en funcionamiento durante el ejercicio 2007, asf como =
ia linea de construcclon y disefio de paneles térmicos.
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SOLARIA ENERGSA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A. Solaria
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADDS Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
[Expresadas en euros}

Al 31 de diciembre de 2007, SOLARIA tlene instaladas 9 lineas de fabricacion fotavoltaics frente a
1 que funcionaba a cierre del ejercicio anterior.

En el epigrafe de inmovilizaciones materiales en curso, sc incluyen los sfguientes proyeckos en
fase de construccion:

- (bras de construccian def edificio de oficinas en el paligono La Nava [ en Puerioliano.
- Obras de construccion de bz nueva nave para ka instalacion de la fabrica de céhulas.

- Obras de construccion del edificio que sumlnistrard energfa a 12 fabrica de células.

- Obras de construccian del edificio de lopistica.

tnstalacidn de maguinaria para ka fabricacion de céfulas fotovolakeas.

]
]

- Conskruccidn de una planta desionizadora.

- Instalaclén de manuinaria para ia ampliacion do b2 fbrica de mddulos fotovoltaicos. Al
31 de diciembre de 2007 existen 8 Uneas de fabricacidn en curso.

wenwsolariazneraiz.com

SOLARIA ticne contratadas varias pdlizas de segure para cubrir fos riesgos a que estan sujetos los
clementos del inmovilizado materlal. La cobertura de estas poiizas se conskdera suficiente,

Los clementos de transporte y ka2 magquinaria incluyen los siguientes importes donde SOLARIA a5
el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

Euros

: 2007 2006
' Coste arrendamientos financicros capitalizados 282.607 113.283
Amortizacidn acumulada (27.744} {15}

254,863 113.264

ios clementos de iransporte constityen, en s mismos, fa garantia por fas deudas de
arrendamiento financlero en caso de incumplimiento de los términos de los contratos (Nota 16).

[
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SCLARIA ENERGIA Y MEDID AMBIENTE, 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

DE LG5 EIERCICIOS FINALIZADOS Ei 31 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥ 2006

(Expresadas en euros)

3.  Activos intangibles

v

Sotaria

Los importes y movimientos habldos en fas cuentas Inchidas en este eplgrafe durante los

ejercicios 2007 y 2006 han sldo los sigulentes:

£uros
Szldo =l $aldo sl Laldo al
31.12.05 Adiciones 21.12.06 AdicToneas Retlros 31.12.07
Coste

Aplicaclones informétlcas ) - 15.740 15.740 11.523 - 27.262
- 15740 15,240 11.523 - 27.263

Amortlzacion
Aplicaciones Informdticas - 363 3635 rogs - 10.635
- 3635 24636 7003 1630
12,104 16.624
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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDTO AMBIENTE, S.A.

NOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
PE LOS EJERCICIOS FINALEZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 Y 2005
(Expresadas en euros)

Fondos d2 inversldn

Et saldo de los Fondos de tnversidn tiene vencimiento en 2009 y 2040, B fondo garantiza una
rentabilidad que cubre ef 130% de la inversidn realizada, sicmpre que el valor de mercado de los
fondas sea Inferior a dicha inversidn.

Fianzas depositadas

Corresponden bdsicamonte a garantfas por proyectos en ejecucian durante fos afios 2007 y 20056,

Depdsitos con entidades de crédito

La inversidn registrada al 21 de diciembre de 2005 por importe de 500.000 curos consistia 2n on
dopdsita raatlzade por SOLARIA en el Banco Gallegn con venchimiento a corto plazo en relacldn 2
tos excedentes de tesorerfa. £} tipe de interds genarado por este depdsito durante los ejercicios

2007 y 2006 ha sido dal euribor mas 0,10% anoal. Diche depdsite ha skdo cancelado durante el
gjercicio 2007,

Ef importe de 508.097 euros corresponde a fos intereses devengados pendientes de cobro de una
Impaslicldn & corto piazo de 40.000.000 euros con vencimiento ef 3 de enero de 2008, rogistrada
hajo ef eplgrafe de Efectivo v cauivalentes al ofective (Mota 13},

10, Créditos a empresas vinculadas

Ei detable ded saldo de os eréditos a empresas vinceladas es el siguiente:

——— e —Eu rns
2007 2006

Créditos a corto plazo
Deudores empresas vinculadas 30.611.720 20,170
Créditos a emipresas vincutadas - 453,402
intereses créditos & empresas vinculadas - 107.622
30611720 591,194

El epigrafe de los "Deudores empresas vinculadas” al 31 de diclembre de 2007 correspande al
importe pendiente de cobro de Solariz DTL Corporacidn, S.L. y hace referencia a los contratos
firmados con SOLARIA para bz ingenierfa y k construcclon de una planta de encrgla saolar
fotovoltaica bajo |2 modalidad “Lave en mano” 2 entregar durante los afios 2007 v 2008, por
[miporte total de 67,1 millones de euros y correspondiente a una potencia en la instalacidn de 11
&Wp. Estos contratos se han realizado a precios de mercado.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDE) AMBIENTE, 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTABOS FINANCIEROS
bE LOS EJERCICIOR FINALIZATOS EL 3t DE DICIEMEBRE DE 2007 Y 2806
(Expresadas en curos)

Ei saldo de este eplzrafe al 31 de diciembre de 2006 carrospondia &l saldo pendiente de cobro a
Sptaria DTL Corporacidn, 5.L. por fa venta de la participacion del 0,475 guie SOLARIA posela en el
capitai de [a compafiia Brumale, 5.1

El saldo de fos “Créditos a empresas vinculadas® al 31 de dicietbre de 2006 correspondia al
capital dispuesto por parte de Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L., empresa vinculada, en aplicacidn def
contrato de cuenta corricnte firmado entre ésta y Solaria Energia v Medio Ambiente, 5L, E
capital dispuesto devengaba unos intereses de mercado refercnciados al Furiber + 0,5%, que
fueran liguidados al vencimiento dal contrato, durante ef primer semestre de! efercicio 2007,

Los tipos de interés efectivo sobre los créditos con empresas vincuadas fusron los siguientes:

P c 2007 2006
S Créditos a empresas vinculadas 4,74 % 4,10 %
o
=y
u 11. Existericias
i
= El detalte de ias existencias al cierre de fos ojercicios 2007 v 2006 es g siguiente:
CE 2007 Euros o 2006 Eurgs
- Total Térmice  Foloveltalea Total Térmico Fotovoltalta
Materias prlnas 27.534.925 799,489 26.735.436  12.523.8EG 331221 12.592.669
Producks terminades 725086 779,304 6.471.647 4,731 5418 28k329 4451152
34, 7R5.ET1 1578793 33.207.078  17.655.38% GE1GIG  17.043.777

Las existencias de materias primas de los efercicio 2607 y 2008 correspondon fundamentalmente
a células para la fabricacion de médulos fotovoltaicos. La fabricacién de médulos térmicos se

L inicid en el Gitimo trimestre def afio 2006. Durante e ejercicio 2007 y derivado de [a situacion del
mercado Inmobiliario, la fabricacion de paneles térmicos s¢ ha viste reduckda, no siendo
actualmente un segmento estratégico para SOLARIA,

El coste de existencias reconocido como gasto cn el ejercicio 2007 e incluido en “Consume da
materias primas y otros cansumibles” asciende 2 99.787.102 {2006: 7.849.453} euros.

L ——
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Solaria

SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICTOS TTNALTZATYS EL 31 TYE DICTEMBRE DE 20487 ¥ 20046
(Expresadis en ceros)

12. Ciientes y otras cuentas a cobrar

El detalle de este eplgrate &l cierre de los ejercicios 2007 y 2008 es el siguiente:

Eures
2007 2806
Clientes 142.496.798 1.902.263
Peudores varios 344,872 64405
Beudores por subvenclones 45463048 4.546.354
Beydores Administraciones Pdblicas [Nota 19) - Z2.488.291
Pérdidas por deterioro de cuentas de clientes - {14.2201

147.390.124 B.987.103

El saldo de “Deadores por subvenciones” al 31 de diciembre de 2007 y 2006 corresponde a una
sulwencion para adguisicion de inmovilizado concedida por el Ministerio de Industria {Nota 15},
gue s¢ encuentra pendiente de cobro & derre del ejercicio 2007,

Ef detalle del salda de “Chentes” es el slgulente:

Euras

20067 2006

Clientes por facturas pendientes de emiltir 9.085.929 1.205.640
Clienles por relenciones de garantla G73.750 504.200
Clhientes efectos comerciales G3.328 067 -
Clientes 38.680.052 191.723
142,496,798 1.902.2563

El impaorte registrado bajo el epigrate “Chentes por facturas pendientes de emitir”, correspande
an sy totalidad o trabajos realizados en proyectos de instalacién de huertas fotoveltaleas, cuyo
reconacimiento de ingresos se realiza siguiends el ariterio de grado de avance de los proyectos,
tal como se describe en fa Mota 2.21.

Ef eplgrafe “Clientes por retenclonas de garantfa”, corresponde a un 5% del total de los trabajos
facturados por [os provectos de instalacion de huertas fotovoltaicas por contratos firmados an ol
ejercicio 2006, gue SOLARLA cobrard en el momento de |z entrega def proyecto final.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, ef epigrafe “Clientes”, corresponde fundamentalmente al
saldo pendiente de cobro por proyectos do instalacion de husrtas solares.

El saldo de “Clientes efectos comerciales” a1 31 de diciembre de 2007 corresponde a efectos

recibldos por parte de clientes an refacion a ventas de mdduios fotovoltaicos y de proyectos ilave
20 Mana.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS

PE .05 EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 20067 Y 2086
(Expresadas cE curos)

Ef walor enlibros de los clisntes v olras cuentas a cobrar as similar a su valor razonable.
i3. Efectivoy eguivalentes al efectivo

El detalle do oste epigrafe al cierre de o5 efercicios 2007 y 2006 es &l siguiente:

Euros
2007 2006
Caja y hbancos 153.163.150 4.227.789
= Bajo el eplgrafe de “Caja y bancos” se inchuye un imporie de 40.000.000 de euros correspondiente
= a un depdsito con vencitmiento el 3 de enero de 2008, que ha devengads unos intcreses de
E LOB09Y eyras durante e! ejercicio [Note 9} Ef tipo medio de [as imposiciones a cerio plazo
i realizadas por [3 Sociedad durante ef ejercicio ha sido de 4,6%.
[

14, Patrimosic neto

VAL S O

Capital social

FI capital social se compone de 301,146,667 acciones (2006: 77700 participaciones) de 0,01
{2006: 10} curos de valor nomina! cada una, totalmente suscritas y desernbolsadas.

Ak 31 de diciembre de 2007, cl capital social se distribuye de ia siguiente manera:

Namero de % de
; acciones participacton
Solaria DTL Corporacidn, S.L, 62.235.544 61,53
hMercado continuoe o 38.911.123 38,47
Tatal 101.146.667 I

4%
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Solaria
SOLARIA ENERGIA Y MEDTO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESFADOS FINANCIFROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DECTEMBRE DE 2607 Y 2006
(Expresndas en euras)

Al 31 de diciembre de 2008, la distribucian de fas participaciones entre los socios de SOLARIA era
i3 siguiente:

_ 2006

Namero de % de

_ participaciones participacion
Solaria OTL Corporacidn, S.L. 75880 07.55
Enrique Dfaz-Tejairo Guiidrrez 380 0,438
M2 Doiores Larrafiaga Horna 386 0,488
Entigue Dlzz-Tejeiro Larrafiaga 380 0,488
Arturo Diaz-Tejelro Earrafiaga 380 {1,488
Miguet Diaz-Tejeire Larrafiaga B _ 280 0,488
FENLN; 100

2007
Cen fecha 1 de enero de 2007, {a Junta General Universal de Socios de Solaria Energia v Medio
Arnblente, 5.L aprobd la transformacién de SOLARIA en Sodedad Andnima y el desdoblamiento
el nlimero de acciones en circulacidn, mediznte fa transformacidn de cada participacidn actual
de 10 euros de valor nominal en 1.000 nuevas acciones de Q.01 euros de valor nominal,
aumentando el nlmero de acciones on drculacién de 77.768 parlictpaciones a 77.760.000
aCCivnes, sin alteracian de fa cibra de capilsl soual de SULARIA. Las seciones fueron atribuidas o
tos sacios existentes en ef momento del desdablamlento, titulares de las participaclones sociales
anterlormente mencionadas, en idéntica proporcion de la que eran titulares con anteriorldad a la
adopcian del acuerdo de transformacian,

La Junta General y Universal de Accionistas v el Consejo de Administracion de SOLAREA, en sus
reuniones del 24 de mayo de 2007 adoptaron, entre otras, fos acuerdos sobre el cambio de de
drgano de administracldn, el nombramiento de consejeras, ta solicitud de admision a negociacidon
Borsatil de las acciones de SOLAREA,

Con fecha 15 de junio de 2007 quedd adoptade por 13 Junta General de Accienistas el acuerdo de
realizar una Oferta Pdblica de Suscripe/Sn de Acciones, con anteriaridad 2 kz admision a
negociacion de las acciones de SOLARIA en las Bolsas de Valores espafiotas. Quedando acordada,
por lo tanto, la ampilacion de capital do SOLARIA mediante fa Oferta Piiblica de Suscripeldn de
Accianes, con un aumento de capital de 233.867 euros v emisién de 23,386.667 acciones nuevas,
ardinarias, nominativas, de ka mistma clase con 03 milsmas derechos glie ias existentes, con un
vatlor nominal de 0,01 euro por accitn, con una prima de ermision a determinar y estableciendo un
miréma de suseripcidn de 50.000 suras,
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SOLARIA ENERGTA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
DE L0OS EJFRCICIOS FINATIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2067 Y 2006
(Expresadas en eurns)

Askmismo, el anterlor importe de fa Oferta Pdbtica de Suscripcidn de Acclonces podria ser ampliade
por las acclones sehre i85 qua se ejercite la opcidn de compra “green shoe” concedidao a kas
entldades gue celebraron ef Contrate de Aseguramiento y Calocacion de la Oferta, sobre un
maximo de 3.508.0000 acciones existentes con un valor neminal de 0,01 euros por accldn, por
importe nominal total de 35.080 euros.

Segdn acta complernantaria de la ampliacién de capital de fecha 18 de junio da 2007, se establecc
que & efectos contables, |a prima de emlsidn asciende a 5,43 euros poar gccldn, ko que supoho uh
tatal de 271.939.470 euros. Con esa misma fecha, se realizd ef desembalso en metélico del valor

. nominat y de |2 prima de emisién, siendo los suscriptores de la ampliacion de capital:

'i - Bahco Espafiol de Crédito: 11.693.334 acciones de 0,01 eures de valor nominal con una

i prima de emision de 111.086.673 curas.

- Morgan Stanley: 11.693.333 acciones de 0,01 euras de valor nominal con una prima de
emlsidn de 111.086.664 euros.

Con fecha 21 da junio de 2007, las entidades aseguradoras de |a Oferta Plblica de Suscripcion de
Acciones cjercitaron en su totalidad ta opcion de compra sobre 3.508.000 acciones tle Solaria
Energia y Medio Ambiente, 5.4, concedida por Solaria DTL Corporacion, S.L. en virtud del Contrato
e Aseguramibento y Colocacidn suscrite con fecha 18 de junio da 2007, a un precio de 9,5 euros
por acclan.

wiwrwr sélariagnargiz.com

Con fecha 12 de noviembre de 2007, f accionista mayoritarie de Solaria Hlegd a un acuerdo coh
Danco Foyprafiol de Crédito, Morgan Staniey v Piper Jaflray para iz realizacion de ur proceso ¢ir
colocacitn privada entre inversores cualificadas de un paguete de aproximadamente 10.114.000
accionas de Solaria Energla y Medio Amblente, 5.4, representativas de aproxlmadamente un 10%
del capital social de esta sociedad, proceso que fue finalizado el 13 de noviemmbre de 2007, z un
precic de 19 euUros por aecidn.

Como consecuicncia de Io anterior, e capital soclal guedd establecido en 1.011.467 euros, dividido
en 101.146.667 acciones de 0,01 euros de vator nominal, totalmente suscritasy desembolsadas.

Por acuerdo de ka Junta General de Acclonistas celebrada el 24 de mayo de 2007, ef Consejo de
Administracion fue autorizado para gue en un plazo no superior 2 18 meses a pudlera adqguirir a
titulo anerose, en una o varias veces, hasta un médximo del 5% del capital soctal, acciones da
SOLARIA. £l precio minimo serd ¢f valor nominal de fas acciones y precio maximo el 10 dela
cotizacish de |3 accidn e e] Mercado Continuo en el momento de fa adquisicidn (ver Nota 24).

La totatidad de tas accionas de SOLARIA estdn admitidas a cotizacidn en las cuatro Bolsas Oficiales
espaficias v cotizan cn el mercado continuo,

La cotizacion al cierre del ejercicio 2007 de las accionas de SOLARIA se sltud en 21,48 euros.
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Solaria

SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIQ AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCEEROS
bE LOS EJERCICIOS FINAEAZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 YV 2806
(Expresadas en euros)

2006

En a Junta General Unlversal de Soclos celebrada el 24 de marzo de 2006, se aprobd la aportacion
de las participactones representativas del 97,55% del capltal seclal de Solariz Energia vy
Medipambiente, 5.1, propiedad de {a familia Dipz-Tejeirn, 2 una sociedad de nueva constitucién
denominada Sofaria DTL Corporackin, 5.L. que se convierte desde ese momenio en el Socio
mayorifario de SOLAR|A,

Adicionalmente, iz Junta General Universal de Socios celebrada ef 21 de noviembwe de 2005
aprobs la transmision de las participaciones sociales representativas del 2,45% del capltal soctal

de SOLARIA correspondiente a un socio minoritario entre ef resto de socios de | misma.

Accianes proplias

Durante los ejercicios 2007 ¥ 2006 k Socledad no ha realizado transacciones con acciones propias.

Prima de emisidn de acciones

Surgid como consecuencia de fa Oferta Pdblice de Suscripcidn de Acciones comentada
anteriormente v o3 de Hbre disposicidn,

Reserva legal

Dz azuerdo con el Texto Nefundido dz iz Ley de Sockedades Andrimess, dalbie dostinarse ung i
tglial 2l 10% dof heneficia del ojercicio a ka resarva legal hasta que ésta alcance, al menos, ef 20%
del capiial social.

La rescrva begal poded utifizarse para awmentar o capltal en fa parte de su saldo gue exceda del
10% del capital va aumentado, Salvo para {a finalidad mencionada anterlormente, ¥ mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a ka compensacion de pérdidas
¥ siempre gue no existan otras reservas disponibles suficlentes para este fin.

Reservas voluntarias

Carresponden a beneficios no distribuides par SOLARIA, generados en ejercicios anteriores, Son
de Hibre disposician.
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SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, 5.A.
NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

BE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DF, PICIEMBRE DE 2007 Y 206
{Expresadas cn curos)

Roservas por ajusies de valoraoidn

Ei movimiento de este epigrafe durante los efercicios 2007 y 2006 ha sido e siguiente:

Euras
Coberturas
de fiujo de
efectivo o Toial
Saldo al 31 de diciembre de 2005 - -
Aumentos - -
Disminuciones - -
P Efecto impositivo - -
5 Saldo al 31 de diciembre de 2006 - -
A Aumentos - .
E;f Dismtinucionas {7.259.122) {7.255.122}
o Efecte impositive 2171736 2,177,736
(3]
% Saldo ai 31 de diciembre de 2007 {5.081.386) {5.081.386)

Propuesta do distribucion de resultados

La propuesia de distribucion del resultade de 2007 bajo Principios de Contabllidad Generalimente
Acepiadus (PGUA) 7 presentar o fo lunia General de Acclonisiss es lu siguiente:

Base de repario
: Pérdidas v ganancias [beneficia) 47.498 263
47.498.263
Distribucion
Heserva fegal 4.749.8256
Reservas voluntarias 47 7AR.A37
A7 408 263

Durante & mes de febrero de 2007, SOLARIA pagd un dividends a cuenta de fos resultados del
, gjercicio 2006 por Importe de 2.410.000 euros. Dicho acuerdo fue adoptado per decisidn del
! Adminlstrador Gnico con fecha 15 de enero de 2007.
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SOLARJA ENTRGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPELICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIREROS
PE LOS BEFERCICIOS FINAEIZATOS B 31 BE BECIEMBRE DE 2007 Y 24000
(Expresadas ex exraos)

SOLARIA contaba a ke fechs de aprobacicn det dividendo a cuenta con la liguidez necesaria para
proceder a su pago de acuerdo con os requisitos de los articulos 184.3 y 216 dei Texto Refundido
de a Ley de Socladades Andnimas,

E! estado contable provisional preparado por el Adminlstradar Gnico 2l 31 de diciembre de 2006
as of siguiente:

Euros
Resultado después de impuestos 31,.12.2006 5.504.524
Previsidn del pago a cuenta [2.450.000)
Liguidez de tesoreria 4227789
Efncas de crédite no dispuestas _ 5.487.800Q
tiguldez total 12.810.113

s s0larigenertia.com
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SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXTPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICTOS FENALTZADROS EL 31 BE DICIEMBRE D 2007 Y 2006

{Expresadas en curos)

Solaria

fi} El imparte imputado & resultados por estas subwenciones de capital gue corresponden g
préstamos sln thpo de Imterds (14.921 euros) se hia registrada bajo el eplgrale de "Gastos de
amartizacian™ de [a cuenta de resultados af 31 de diciembre de 2007, cormpensando af gasto
por amortizacion de los bienes financlados con los préstamos conced|dos.

El detalie de las bonificaciones, ayudas y subvenciones recibidas por SOLARIA es el siguiente:

Entldzd concesionaria

IIAE [WNota 16)
IDAE {idota 16}

Blintsterio e industria (Nola 16}

=1

iDAE {Mota 16)
|BAE frlota 16)

Pristomo M2 de Industria {Mota 16}

W solariagnergia.com

Prestamao B2 de nduwstebs Motz 16

COTE Motz 16)
Ieéslagiice W1 el Inddusteiz [Wota 16)

2007 2006
123748 113,748
163.067 163.967

1,546,364 4540364
23801 28801

33 002 32 02
225872 215872
90793 {*) 104 525
52.144 52.144
131,160 -
540085 5283827

Amortizecién anticipada del prestamo

Amoitlzacldn antlclpada del préstaimn

Financlacldn knmovllizado
Pomlfleacian tipo Enlerds de préstamo

Boniicacion tipo interés de préstamo

Financhacidn Inmoviflzado v subyvendldn
gastos de explotacion

Financizcign inmovitizado y subvencidn
gastos de explotackin

Flnznelacian inmayvl Rradae y subvenciin
peskos de explotacion

Mnanciackdn gostos de personal

Fecha

concesitn

26.10.2004
1404, 2005
17082006
26.17%.2004
104 2005
05.10.2505
IG.D?.E{JG;S

29.0-4.2006
09 i 2087

{*} Ef importe infciaimente concedido de esta ayuda fue de 104.929 euros, Sin embargo, con fecha
1% de febrero de 2007 ef Minlsterio de industels, Turistmo v Comerdo resolvit la revocacion
parclal doi préstamo reemolsable por imporie 61692 ewros, o que ha supuesto una distninucién
en ia subvencidn de los intereses asociados 2 este préstamao, por imporie de 14,136 euros.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DL LOS EFERCICIOS FINALIZADOS EL 31 BE DICIEMBRE DE 2007 Y 2800
{(Expresadas co cnros)

Et andalisis de fos ingresos difcridos a largo plazo y 2 corto plaze es e siguiiente:

Euras
2007 2005
Ingresos diferidos a largo plazo:
- Subvenciones de explotacion 01,418 38.173
- Subvenciones de capital ) 4.808.482  4.87161%
4863 900 4,909,792
Ingresos diferidos a corto plazo:
' c: - Subvenciones de expiotacidn 8,544 9,542
= - subvenciones de capital 45.001 49.001
fo
o 58.545 58.544
g
= Totai ingresos diferidos 4.928.445 4.958.336

subvencidn pars Inmovilizado del Mindsterin de Industria

Cont fecha 17 de encra de 2006, el Minlsteric de Industria, Turismo y Comercio, a través del
Instituto pura la Reestructuracion de la Mineria dei Carbon y bDesarrollu Adternativo de las
Cormarcas Mineras, notific a SOLARIA ef dictamen favorable por parte del Comité de Evaluacién
de proyectos, concediendo la subvencién soficitada para el proyecio “Puesta en marcha de una
plantz destinada a la fabricacidn de mddulos solares ténmicos y ctlulas fotovoltaicas”. La
Inversion gue se considera subvencionable asciende a fa cantidad de 22.¥31.822.5 cures v la

Lo cuantiz de la subvencidn concedida asciende a 4.546.354,5 auros, que representa un porcentaje

: aproximade det 20% sobre la inversidn. El pago de la subvenclén se efectuara, a ka terminacion
del proyecto, entendisndose por tal la realizacidn de ka inversidn, el pago de las cantidades
invertidas, ka justificacion del nivel de autofinanelacidn, a creacidn def empleo comprometide v fa
firma det Acta de Comprabacidn correspondiente. Mo ohstante, traténdose de un proyecio cuya
g)acucién excede de un periodo de 12 meses, considerando que [a fecha de su inidio es ia de la
presentacidn de fa solicitud de ayuda, se podran solicitar pagos & cuenta sobre ¢f 25%, 50% y 75%
de la Inversidn efectuada.
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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
DI L.OS BIERCICTOS FINALIZADOS EE 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2146
(Expresadas en euros)

La concesidn de la subvencicn estd supeditada a las sipuientes condiciones:

- SOLAREA debia ejecutar, at menos, el 10% de bz inversion subvencionable antes del 31 de
diclembre de 2005,

- Fecha kimite para [a realizacion de toda fa inversian: 31 de diclernbre de 2007,

- Una ver se haya realizado la inversldn, deberd mantenera durante un minimo de S afios.

- La inversiGn subvencionable deberd ser autofinanciada, at menos, en un 25%, o gue deberd
ser acreditado cuando se proceda a justificar k2 realizacion de la inversion.

- El proyecto gue se subvenciona deberd mantener los puestos de trabajo existentes & la
fecha de solicitud de kb ayuda, v genetar, a partir de ésta v antes del 28 de febrero de 2008
noventa puestos de trabaio gue deberdn mantenerse hasta el 28 de fabrero de 2011,

SOLAREA ha constituido en ef ejercicio 2007 una garantiz mediante aval a favor del Ministerio de
cdustria Turismao y Comercio por o importe de 4.500.185 euros (Nota 19) para e| cobro def
importe def B5% def total de Ia subvancidn concedida.

Con fecha 10 de diciembre de 2007 SOLARIA solicitd un pago anticipado def 85% de! total de ia
subvencian, acogiéndose g (o esteblocido on ol apartado decimonovena de fa Orden de 17 de
diciembre de 2001 {80E del & de enero de 2002), ague reguia las bases de concesidn de [as ayudas
& provectos empresariales generadores de empleo. Con fecha 17 de enero de 2008 ha chtenido |2
concesion de dicho anticipo.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS VINANCIEROS
DE LOS EFERCICIOS FINALLZADOSR EI. 31 DE BICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas ca curos)

16. Deudas con entidades de crédito

i detalie de 1as deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2007 es el sigulente:

Evros
Tipo te
lmporte Fecha Interds Corto
Entidad ~__ Driginal Operagién  vencimiento efactlvo Plaze Largo Plazo Tatal
Caja Dusro (i} 412496  Préstamo 12-11-201% 5,35% 33600 121027 150627
Cafz Buero (il) 546,557  Préstamo 18.04-2012 5, 35%% &4 400 IR0 IS7 224,557
COTE 347680 Fréstamo 30-06.2013 4 .55% 46,419 208,935 255,354
A% [reiuseria (8] 400000  Préstamo 30-15-2315 4,559 . 272,529 272579
w12 Enderstria {5} 851053 Fréslamo 15-317-2015 q,55% - B93.634 BU3.634
= Cafa Rural {i) 1.500.030 Préstamdae 10-06-2013 4,85% 214,283 954289 11784572
a Calz Rural (i) 4 500600 Préstama F5-0G-2016 S, 10% - 4500000 £.500.000
E Ciala Madrid 18064000 Préstamo 23-10-2011 5, GE% £02 RE2  LOBG.AUZ 1.469.50&
=L Com SOD00G  Préstamn 30-09-2316 %,55% - 325437 385,437
E Caja Madrid 6.000.000  Présiayng 20-05-2014 5 10% - 6000000 6.0 050
o Intercses devengadog
5B hi pagadas 16.074 - 16074
S
= 757.388 14,392,900 15.150.288
Barclays Bank 55053  Lsasing 29-12-20:1 4,65% 4,962 25.836 13818
Barclays Bank G8.792 Leasing 28.12-201% 4,65% 12,035 37,602 85,034
Barctays Bank 55540 Leasing 17-01.2012 4,65%% 10,476 33,297 42773
B :ays Bank 80A07  Lessing na-11.7032 4, 654 1£154 5,337 70485
Lico beasing 33062 Lleasing 18-08-201% 6,353 b.b51 20,981 26632
Lico Leasing 7635 Leasing 18-09-2012 £,35% 1,271 4774 &f45
Lieoy Leasing 10.615 Leasing 18.09.2012 6,345 1.768 0,635 .4
55.309 137813 243,222
.- Limite
! concedido
Pdliza de
Banesho 0000000 Importacion - & F0% 49,997 .9%6 - 149975495
Pdilza de
. Cafa Rurat 15.000.000  imporizcidn - E,G5% 7513480 - 7.513.280
' Efectos
: ' Baneaio - descontados 15-03-88 4,50 15.312.060 - 15312008
; Potiza negacic -
Caiz Rlirai - Cafa Rural . - _ IE02E3 _ _280.233
) 43.103.668 - 43,103 .56608
T
| Totat 43,916,365 14.580.813 58.497.178
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SOLARTA ENTRGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
DE LOS EIJERCICE)S FINALIZADOS EL 31 BE BECTEMBRRE BE 2007 Y 2806
fExpresadas en euros)

Solaria

El chetalie de las deudas con entidades de crédito at 31 de diciembre de 2006 era el siguiente;

Entldad

Cala Duera |
Cals Guera Lil}
COTI

M2 [ndustria {i)
M2 FricdisstsTa £H)
Caja Rural {i}
Caja Rurat {if}
Cafa Madrld

bitereses devengados

nao pagados

Bacclays Bank
Harciays Bank

Cafa Ritrat
Caiz Rural
Baonco Gadlego
Caja Madyd
aja Ruraf
Cafa Rural

Banesto

[ntereses deyengados

no pagados

Euros
importe Fecha Tipo de interes Corto Largo Total
originak Gperacidn  vencimiento efeckivo Plaro Plaza
417 495 Préstamo 12-11-2011 4. 77% 33800 I55.213 IE8.B13
545.557 Préstamo 14-54-2012 4,17% 45400 224771 269171
347.680 Pristamao 30062013 4,555 40,181 255355 205,536
GO0 Préstame  30-11-2415 4 45% - 30834 308349
851.053 Préstamao 15-12-2315 &,45% - BbB3.764 G63.764

1.500.00) Préstano 10-DG-2313 3,56% 214 24 1178561 1391 0848
4 560080 Frrisszanto 15062016 3 82% - 4 B00.000 4 50000
LBLOG0 PresiEno F3-E0-201% &, 175% 432,582 1.397.385% 1.800.500
25.388 ... 25388
FEO.466 B BRI AQS  S.A43.870
So.053 leaslng 1201 3,75% 11,208 33.521 50,129
65,71 {easing 29-12-2311 3,25% 13747 47775 561542
24.855 36650 111.552
Limite

concedido
2000000 Pollza credite 25-05-2007 4,31% F.552 - F203.592
20003003 Paliza crédide  02-03-2007 4.61% 1595777 - 1,895 ¥
600000  Pdiizo crédite 22-03-2607 5% A94R80 - LA
1ERE.000  Poza crédlte  3-03-2007 4,625% 4T 776 940,776

Alta
150.000  remuneracian - 44 67 - A4.G70
Pdliza
1TAD000  fporiacldn - 4,59280% 26.064 - 26.06&
Credito

3003000 documentaric 14-12-2007 - 2,580,741 - 2580, 71
17573 - 17513
B.EXS 77 - BRAOYTR

7.515.194 8.770.100 16,385.204
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DT 2007 Y 2006
{Eapresadss en cures)

Eos venclinientos de la deuda con entidades de crédito se distribuyen de 1a sigulente manera:

. . Euros
Vencimienta 2007 2006
Hasta 1 afic 43.9156.365 7.515.194
Entre 1y S afios %$,738.457 &.865.064
Mds de b afios 4,842,356 3.905.036

58.497.178 15.385.2%

Los flujos de efectivo coniractuales futuros sin descontar relacionados con la flnanciacian ajena
do SOLARIA existente al 31 de diciembre de 2007 se muesiran en la tabla adjunta:

s
% Eurns
= 2008 2009 2610 sigunientes
=
2 Beudas con entidades do
; crédito 43.931.077 1.914.614 2.907.470 10.164.582
- [ntereses de deudas con
entidades de crédito 713.051 498,224 494 384G 400,277
fnstrumentas derivados 9,904 4972 24.143 19.257

44.654.1232 2.417.B10 3.425.953 10.584, 116

Pristamo Caja Duero (i)

Con fecha 12 de noviembre de 2004 se flemd un préstame con Caja Duare al amparo def Contrato

de Financiacidén “Linea de Financiacidn de Inversiones ch Energfas Renovables y Eficlencia

Energatica” suscrito entre fa Caja Buero y of Instituto de Crédito Oficial {ICOY. Dicha iinea es frufo

de 1a colaboracién entre ) 1CO y el Ministerio de Ciendia y Tecnologfa a través del Instituto para la

Diversificacldn y Ahorra de Energia {IDAE} El importe ariginal det préstamo ascendid a 412,496

curos. Bl tipo de interds de este préstamo es del 3,246% durante los primercs seis meses y
i posteriormente serd del ewibor mas 1%.

Mediante este préstameo SOLARIA se obliga = destinar ef importe de [a financiaclon recibida, tnica
y exclusivamente, a a financiacldn del proyecto de inversidn presentado, “Instalacidn Térmica de
A.C.5. Uso Industrlal®, y mantener en su patrimonlo ka inversién financiada al menos cnce aflos
desde la firma de este contrate.
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Solaria

SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPIACATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINABIZAROS EE 31 BE BICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros) '

En virtud de la Linea de Finatclackdn acordada entre e IDAE-ICO vy las entidades financieras, el
IBAE concedid a SOLARIA una ayuda gue supone |a amortizacidn inicial del préstamo por importe
de 123.748 ewros [Nota 15). Aslmlsmo, et IDAE concedid & SOLARIA una bonificacion sobre los
intereses por importe de 28 80 euros (Mota 15).

Préstamo Caja Duera (i)

Con fecha 14 de abril de 2005 se {irmd un préstame con Caja Duere al amparo del Contrata de
Financiackdn “Linea de Financiacldn de Inverslones en Energias Renovables v Eficiencia
Energética” suscrito entre 1a Caja Duero y ef Instituto de Crédito Oficlal {ICO). Dicha linea es fruto
de [z colahoracidn entre el WO v ef Ministerio de Clencia y Techologla a través del institute para la
Diversificacion y Ahorre de Energla (IDAE]. Ef mporte ovipinal de! préstamo ascendit & 546,557

eurcs. E tipo de interés de este préstameo es del 3,285% durante fos 6 primeros meses y
posteriormente serg dei Eurlbor mas 196

Medfante este préstamo SOLARIA se obliga a destinar el importe de la financlaclén recibida, dnica
y exclushvamente, a b2 flnanciactén def proyecto de inversion presentado, “instalacién de ACS. ¥
Refrigeracitn en F&brica”, ¥ mantener en su patrimonlo te Inversion financiada al menos cinco
afios desde |z firma de este contrato.

En virtud de fa Linea de Financiacidn acordada ente ef IDAE-HCO v las entidades financieras, e
IDAE concedio @ SOLARIA una ayuda gue supone |2 amortizackon inickal del préstame por Importe
de 163.967 curos (Mota 15). Asimizmo, of IDAE ha concedido a SOLAREA una bonificacidn sobre [os
intereses por imparie de 280K euros {Mots T5]

Préstama COTI L)

Con fecha 29 de septlembre de 2004, &l Centro para el Desarrollo Tecnaldgico Industelal [CDTI)
comunicd a SOLARIA su participacidn en el proyects de nnovacién Tecnoldgica denominadao
“Desarrollo de Linea de Fabricacion de Panefes Fotovoliaicos”, mediante (3 concesldn de una
ayuda reembolsable sin intereses, susceptible de cofinanciacidn con Fondos FEDER de hasta

347.680 euros, sobre el presupuesto total aceptado por el CDTI que ascondlz 3 869.200 euros.
Cicha aprobacldn queda condicionada a:

. Una ampliacidn de capltal, o capltal mds prima, por importe de 347.680 eyros, mediante
aporiaciones dinerarias.

- Afianzamiento del crédito CDTI, o en su caso, e otorgamlenta de garantfas suficientes a
fuicio det COTE
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BE 1OS LIERCICIOR FINALIZADOS EL 3t DE DICIEMBRE BE 2007 Y 2106
{Expresadas en earcs)

Segln ef contrato establecido entre el COTE y SOLARIA, ésta optd por acogerse a ka Linea de
Prefinanciacidn Bancaria para Proyecios CDTI de MWD+ 2004 para faciitar le financiacion del
Proyecto hasta el momento de a disposicion de la cantidad prostada por e CBTL. Esta Linea
permite 2 las empresas gue hayan obtenido 1a aprobacidn de un proyecio CDT| de +0+ {3 opdion
de dizsponer de fa cuantia concedida mediante el sistema tradicional de certlflcacién de hitos

{cobros parciales) o mediznte (2 anticipacldn [cobro Gnico) de un préstama hancario de hasta un
75% o 60% de la ayuda concedida.

Seglin el Conventa de Prefinanclacidn {of Convenio) suscrito entre el CDT v &l Santander Central
Hispano, con fecha de 30 de noviembre de 2004 se formalizd la Linea de prefinanciacion dal
Proyecto COTI de D41, de manera gue SOLARIA obtuvo un préstamo por importe de 260760
cures del Santander Central Hispano. Con fecha 30 de septiembre de 2006, SOLARIA canceld fa
linea de Prefinanciacion Bancaria y recibid el importa de iz ayuda original.

La ayuda concedida por el COTE consiste en un préstamo reembolsable por impoite de 347.680
ewros con facha de vencimiento 30 de junio de 2013, que no devenga Intereses.

Cont fecha 1 de junio de 2006 se modificd el contrato suscrito entre ef CBTI v SOLARIA,
sustituyéndose el afianzamiento personal v solidario por fa constituctdn de trece avales bancarios
por Importe total de 347.680 euros (Mota 25}

e soiariaeneraip.com

Préstamo Minksterko industria {i}

Con fechz 26 de julio de 2005, o Minizierts de Indastels, Tugstao y Conereis, reschid conceder &
SOLARIA unha ayuda reemnbalsable, para 1a financlacidn def “Proyecto fabrica de madulas y celulas
fotavoltaicas”, Ef importe total del presupuesto financiable asciende a 965.140 eurns, gue so

compone de todos los gastos o thvorsioncs necesarias para kb puesta en marcha del provedio
anteriormente citadao.

i La ayuda consiste on un préstamo de 400.000 euros a amortizar en 10 afigs con un periodo de
' carencia de 3 afios ¥ sin intereses. Dicha ayuda queda sometida a diversas condiclenas entre ias

que sa encuentra realizar las nversiones ¥ gastos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre dst
afio para el que se concede Iz ayuda.

: Con fecha de 27 de diciembre de 2005, SOLARIA solicitd una ampliackén de efecuciin dof
i proyecto, pago ¥y prasentacidn de documentacidn por un periodo de seis meses {hasta ef dia 30 de
S junic de 200&). Las razones por |as que solicita esta ampliacion es el retrasoe en (2 entrega vy puesta
a punto de alguno de los equipos de alta tecaologla que figuran en el proyecto. El diz 30 de
diclembre de 2005, e Director General de Gesarrollo Industrial del Ministerio de [ndustria,
Twisme v Comercio dictd resoiucidn ampliando los plawos de realizacidn v justificacion de
inverslones hiasta 2l 30 de junio v 31 de julic de 2006 respectivamente.

SOLARIA ha constituldo un aval a favar del Ministerio de ndustria por importe de 400.000 euros
[Nota 25]) para cubrir las garantfas del préstamo reembolsable comentado anferiormente,
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SOLARTA ENERGEA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCECIOS FENALIZADOS FiL 31 DE PICIEMBRE DE 2007 ¥ 2006
{Expresadas en enros)

Con fecha 15 de febrero de 2007 el Ministerio de industria, Turismo y Comerclo ha resuelto fa
revocacion parcial de 61.652,38 euras, def préstamo reembolsable, por ne haber invertido la
cantldad determinada en |3 resolucion de concesidn, procedienda al raintegro de lz cantidad
percibida indebidamente mas un interds de demora desde el momento del abono del préstamo
reembolsable, gque ascienden 2 3,638,14 sures,

Préstamo Ministerio de Industria fif)

Con fecha 5 de octubre de 2005, e Ministeric de ndustria, Turismo v Comarda, resalvld conceder
a SOLARIA una ayuda reembolsable, para la Hinanciacion del “Proyecto de desarrolio de prototipo
de colector splar térmico por concentraciin y puesta on marcha de linea de fabricacidn®, Ef
importe totai del presupueste financizble asciende a3 1.148.07C euros, gue se compona de todos
los gastos e inversiones necesarias para la puesta en marcha del proyecto anteriormente citado.

La ayuda consistic cn un préstamo de 861.052,50 ewros a amortizar en 10 afios con un periodo
de carencia de 3 afios y sin intereses. Dicha ayuda quedd sometida 2 diversas condiciones entre
las que se encuentra realizar las inversiones y gastos desde ¢l 1 de enerc hasta ef 31 de diciembre
dei afio para el gue so concede la ayuda.

Con fecha de 27 de diciembre de 2005, SOLARIA solicitd una ampliacién de ejecucién del
proyecto, pago y preschtacion de documentacion por un periodo de sels meses (hasta efdla 30 de
junio d= 2006). Las razones por las que solicita esta ampliackin es el retraso en i3 entrega y puesta
& puttte doe alzuno de 1os equipos de alta tecnologia que figuran en e proyecto. Ef dia 19 de enaro
cle 2004, ef Director General de Desarroflo indusiriz] del Ministerfo de Indusirie, Turisine y
Comercio dictd resclucidn ampliando {os plazos de realizackdn y Justificacion de inversiones hasta
el 30 de junio v 31 de julio de 2006 respectivamente.

SOLARIA ha constituido un aval a favor del Ministerio de industrla por importe de 861,052,508
euras (Mota 25} para cubrir las garantfas del préstamo reembolsable comentado anterlormente.

Préstarmno Caja Rural £1)

El 9 de mayo de 2006 SOLARIA firmd un conirato subsidiaric de préstamo por imparte de
1,500,000 ewros con fa Caja Rurat de Ciudad Real, at amparo det Contrato suscrito entre el IC0 v la
Caja con |z finalidad de financiar proyecios de inversidn en Actives Nuevos Productivos para |a
pequelia y mediana empresa [PYME). EF proyecto de fnversion de SOLARIA asciende a 21.300.000
euros y fas caracteristicas mas importantes gue debe cumpliv ef beneficiario final respecic a este
contrato subsidiario son fas sigulentas:

- El importe financiado con fondos KO no podrd ser superior af 70% del proyects de
iwersian, si se trata de una empresa de 10 a 249 trabajadores,

- Ei beneficiario final declara no participar ni estar participada por empresa o conjunta de
emprosas gue no cumpian fas condiciones de PYME y asegira no haber recibido
financtacién de fa Hinea 1CO-PYME 2006 por imporie superior a 1,5 millones de curos.

- £l beneficiario final se compromete a gue cf importe total de las ayudas de “minimis” na
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SOLARIA RNERGIA ¥ MEDIO AMEIENTE, S.A.

NOTAS FXPEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BE LOS EJERCICEOS FINATIZADOS EL 31 BE BICIEMBRE DE 2007 Y 206G
{Expresadas on curos)

supere ef imite de 100.000 euros durante un perlodo de 3 afias,

Como garantias @ este préstamo, SOLARIA pactd una garantia hipotecaria sobre una de las fincas
situadas en Puertoliano, una vez Justificado ef paga de lz misma y puesta en funcionamiento, y

rnantendrd eh Upa cuenta bancaria al menos 3 amortizaclohes del préstamo en vigor gue suponen
un importe de 321,428 euros,

E tipo de Interés que devenga este préstamo es semestral det 3,605% desde el inicio de la
operacion hasta el 9 de diciembre de 2006; v desde el 10 de diclembro de 2006 hasta el
vencimiento serd del curibor a € meses mas un diferenciat del 0,0%.

Préstamo Caja Rural {1i}

£l 9 de mayo de 2006 SOLARIA firmd un contrato subsidiario de préstame por importe de
4 500,000 euros con fa Caja Rural de Ciudad Real, 2t amparo del Contrato suscrito entre el iCO y |a
Caja con | finalidad de financiar proyectos de hvarsidn en Activos Nuevos Productivos para [a
pequelia y mediana empresa {PYME). El provecto de inversion de SOLARIA asciende a 23.300.000
euros y ias caracterfsticas mds importantes que debe cumplir ¢f benefictario fingl respecto a este
contraie subsidiatio son las siguientes:

v s0lariaenargia.com

- El importe financiado con fondos ICO no podrd ser supertor al 70% del proyecto de
inversion, si se trata de una empresa de 10 a 24% trabajadores.

- El beneficiarlo final declara no estar participado en Lin 25% © mMas por eimpyesa o conjunto
de criprascs que ne cemplan de forne sgregads tener un halance gencral no superior o 42
inikkones de euros y una facturacién inferior a 50 millores de curos.

- | beneficiario final se compromete a que cl importe total de las ayudas de “minimis” no
supere gl limite de 160.000 euros durante un perioda de 3 afios.

Como garantias a este préstamo, SOLARIA pactd una garantla hipotecaria sobre una de fas flncas
situadas en Pueriollano, una vez justificade el pago de |a misma y puesta en funciohamiento, y

martendrad et uha cuenta bancaria al menos 3 smertlzaciones def préstamo en vigor que suponen
un importe de 964.285 auros.

El tipo de interds que devenga este préstamo es semestral del 3,858% desde el inicio de [a
o operacion hasta cf 14 de diclembre de 2006; y desde el 15 de diciembre de 2006 hasta ¢l
venchimiento serd det euribor a 6 meses més un diferencial del 6,75%.

Para cubrir fas fBuctvaciones del tipo de interés relativas a los das préstamos mencionados
antericrmente contratados con Caja Rural, SOLARIA ha contratade con el Banco Cooperativo

Espafiol una operacidn de cobertura de tipe de interds, cuyas caracteristicas princlpales se
describen en la Nota 18,

i
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SOLARTA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DY LOS EIERCICION FINALIZADOS EI 31 DE DECIEMEBRE DE 2007 Y 2006
{Expresadias en enros)

Préstamo Cala Madrid (i

Ef 23 de octubre de 2006, SOLARIA firmd un contrato de préstamo con Caja Madrid por impaorte
de 1.800.000 etros,

Ef tlpo de interés que devenga este préstamo es seinastral del 4,175% para el primer periodo v
para periodos sucesivos hasta el vencimicnte, ol 23 de octubre de 2011, sera del Euribor 2 3
meses mas ¢n diferencial def (,8%.

Préstamo COF {iil

Con fecha 9 de enero da 2007, ol Centra para el Desarrollo Tecnoldgico Industriat {£DTI} comunicd
2 [a Sociedad su participaciGn en el proyects de ihnavacion Tecnologica denominado “Fabrica de
raodulos y eélulas fotovoltaicos”, mediante fa concesitn de una ayuda reembolsable sin intereses,
o hiasta S00.000 euros, sobire ¢l presupuesto total aceptado por el COT) que ascendia a 1.071.000
eures, Dicha aprobacién gueda condicionada alas Inverslones y gastos o compromisos de gastos

previstos deben realizarse desde el T de enero hasta el 31 de diciembre del afio para el gue se
concede b ayuwda,

ta ayuda concedida por el COTE consiste en un préstamo reembolsable par kmporte de 500.000
curcs con fecha doe vencimibonto 30 de septiembre de 2016, gue no devenga intereses.

Préstamo Cala Madrid {ii}

Ef 24 de ahrll de 2007, iz Socledad firmd un contrato de préstamo con Caja Madrid por imparte de
E.O000.000 euros,

El tipe do interds guo devenga oste préstamio es semestral det Furibor 2 & meses més un
diferencial del §,75%.

Con el objeto de cubrir fas fluctueaciones del tipo de interés relativas a este préstamo con Caja
Madrid, SOLARIA ha contratado con dicha entidad financiera una operacidn de cobertura de tipo
de interés, cuyas caracteristicas principates se describen en fa Nota 18,

Todas 1as deudas con entidades de crédito de SDLARIA estdn denomifnadas en euros.
tas dewdas con entidades de crédito devengan intereses a una tass de mercado, todas basadas en

el Euribor mas un margen. Por tanto, el valor razanable de {as deudas con entidades de crédito 2
fargo plaro sc aprodima & su vator en libros.
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SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIQ AMBIENTE, 5.A.
NOTAS EXPLECATIVAS A LGS ESTATIOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FENALIZADOS EL 31 DE DICIEMBIRY BE 2007 Y 2086
{Txpresadas en cneas)
SOLARIA mantiene as siguientes [neas de crédito no dispuestas:
_ Euros
20407 2006
Hpo vartable:
— Con venclimicnto a menos de un afio 12,488,615 1.589.275
Arrendomientos financieros
_ Euros
2007 2006
o Pasivos arrendamiento financiern - pagos minlmos por
& arrendamiento:
d - Menas de 1 afio £2.958 24.955
'g‘-_-; - Entre 1y 5 afios 214,231 99,890
< 277180 124.845
w
=
7 Cargos financieras fuitros por arrendamlentos financieros {33.958) {13.184)
Z Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 243.222 111.651
= El valor presente de fos pasivos por arrendamiento
financiero os el siguiente;
- Menos de 1 sfio G2.959 24.5955
- Enlee |y 5 aflos 180,263 B 696
17. Acresdoras y ofras cuentas a pagar
Ei detalie de este epfgrafe &l cierre de los ejercicios 2007 y 2008 es el siguiante:
- . Euros
20067 2006
Feaveedores y acreadores comerciales 34,416,952 3.519.952
Anticipos de clientes {Nota 2.21) 8366772 2.565.348
Acreedores Administraciones Pliblicas (Mota 19) 5.8549,924 52.036
Proveedores do inmovilizado 7.075.275 2.424 826G
Otras pasivos corrientes 176.55% 1.172

o 55.985.482 8.563.334

Ef valor enlibros de fos acreedores y otras cuentas a pagar es simliar a su valor razonable.
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SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, 8.A.,

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
DE L.OS EFERCICIOS FINALIZADOS EI 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
{Expresadas on curas)

La liquidacidn de los saldos Incluidos bajo &l epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar at 31
de diclembre de 2007 y 2006 tiene un vencimiento que se encientra entre 90 y 120 dias, En el

caso de las compras de céhulas fotovoliaicas, |a liguidacidn tiene lugar en un periodo entre 1y 60
dlas.

18. Instrumentos financleros derivados

Los activos y pasives por instrumentos de cobertura 2l cherre de los ejercicios 2007 v 2006 es e
sigutonte:

Euros

2007 2006

__Active  Pasive _ Activa  Pasivo

Valores razonables de los instrumentos

financieras derivados no cobertura contablbe:

- Tipo de interés 12905 - - 30,600
- Tipo de cambio ) - 886351 11986 -

12,805 9B6.351 11966 30.600

Valores razonables de los instrumenios
financieros detivadas do cobertura contable:

- Tio de interes - 282458 - .
- Tipa de camblo - 7234884 - -

- 1.259.122 - -
Total 12,905 B.245473 11.265 30.600
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIQ AMBIENTE, 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EFERCICION FINALIZADOS EI 31 DE DICEEMBRE PE 2607 Y 2006
(Exprcsadns co enrcs)

2] Cobertura de tipo de Intenés

Con el objeto de cubilr las fluctuaciones en el tlpo de interés aplicable a los préstamos
contratados con Caja Rural por importes de 1.500.000 y 4.500.000 auros respectivamente [Nota
14}, SOLARIA tieme suscrita una operacidn de cobertura de tipo de interés con el Banco
Cooperativa Espafiol, cuyas caracteristicas principales son as sigidentes:

Immporte nocional inicial: 5.892.857,14 euwros

Fecha de vencimients: 12 de dicfembre de 2011

Papadar variable i Banco Cooperativo Espafiol

Tipo variable It Euribor 2 6 meses

Pragador variable 11: Solaria Energla y Medio Ambiente, 5.A.

Tipo variable : 3,96%, en el caso de que el Euribar togue [a barrera def 5%, la banificacién sera

g del 6,10%.
=) Los vencimientos del derivade son los siguientes:
=
I
B _Aho Euros
\_."'% 2008 214286
Z 2009 535.715
2010 857.142
2043 4.071.428
En relacidn @ osta operacdén, fz Caio Dural de Cudad Real oford wia gorantia ante ef Banco
Cooparative Espafiol a favor de SOLARIA para responder de fas obligaciones que pudieran
derivarse de i3 operacidn def Interest Rate Swap {iRS} Bonificade sobre tipos de interés
mencionado anteriormente par importe de 300.000 euros {MNota 25).
_ Con el ohjeto do cubrir las fiuctuaciones en ¢f tipo de interéds aplicable al préstamo contratade
! con Caja Madrid por importe de 6.000.000 euros {Nota 16), SOLARIA tiene suscrita una operacion
de coberfura de tlpo de interés con Caja Madrid, cuyas caracteristicas principales son fas
sipuientes:
importe nocianal inicial: 6.000.000 curas
Pagador tipo fijo: Soferla Energla ¥y Medio Ambiente, S.A.
Tipo fijo: 4,63%
Pagador tipe variable: Cala de Ahorros y Monte de Piedad de hadrid
Tipo variable: Eurikor a8 6 meses
Los vencimientos det derivada son los siguientes:
N Ao Euros_
2008 G000
2010 5.400.000

GE
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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MERIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
B BOS TIERCICEOS FINALIZANDOS EL 3 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥V 2006
(Expresadas en curos)

b}  Cobertura de tipe de cambio

Con el objeto de cubrir kas Hluctuaciones det tipe de cambio del euro con el délar americano en
ciertas operaciones de compras de células fotovoltaicas previstas para el efercicio 2008, SOLARIA
ha contratado diversas operaciones de cobertura con Bznasto, instrurnentadas cada una de etlas
en dos opciones sohre divisas, a segunda de las cuales tiene una barrera de entrada y donde
Solaria actlia de comprador en 1a primera y de vendedor en [a segunda, segdin el siguiente datalie:

Impaorte
contsatado  Precinde Barrera de
Bance  (USD) ejercicio  entrada

Banesto 10.000.000  1,4105 1,440
Banesto 10000000  1,3815 1.41%
Banesto 10000000  1,381s 1,411
Banestc 10.000.0003  1,3815 1,411
Banesto 10.000.000  1,3315 1411
Banesto 10.000.000 13815 1411
Banesio  6.715.000 1,3500 1,2800

Con el objets de cubrir las fuctuaciones del ipo de cambio det etro con ef deébar smetlcanc en
clertas operaciones de compras de células fotovoltaicas previstas para el ejercicio 2008, SOLARIA
ha contratado diversas operaciones de cobertura can Caja Madrid, instrumentadas cada uns de
ellas en wna opcidn sebee divisas coi une Barrers de el udy, donde Solaria Hene f olipecidn de
comprar al tipo de ejercicio s &l vencimiento cf fixing es igual o superior a fa barrera de entrada, y
el derecho de comprar al tipo de ejercicio en case contraria, segin el siguiente detabie:

Importa
contratada  Preciode Barrera de
Banto (BSD)  efercicie  entrada
Caja Madddd 120000000 1,3860 14264
Cajs Madrid  15.000.000 1,3835 14110
Caja Madsid  15.000.000 1,3835 14110
Caja Madrid  15.000.040 1,4420 1,4950
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
DE LOS BESERCILCIOS FINAEIZADOS EL 31 DE DECIEMBRE DE 2007 Y 2806

(Eapresadas ex euros)

19, Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

Fi cdfculo del gasto par impuesto sobre sociedades de los efercicios 2007 y 2006 s f siguiente:

Euros

... 2007 _2006

Resultado contable antes de impueskos 71.551.554 8.612.406

Diferencias temporales (3.610.906)  {521.820}

Baze imponibie 67.940.688 8.090.586

| E Base imponible por tasa fiscal aplicable [32,5%) 22.080.724 2.825.695
=

i Deduicciones (12.600) (12.726)
i

% tmpucste corriente del ejercicio 23.242.268 2.812.869
=

Ei Retenciohos ¥ pagos a cuenta {7.012.895) {27.807)

Importe a Ingresar 15.050.470 2.785.162

El detalle def impuesto sobre sociedades en ia cuenta de resultados es el sigulente:

Euros
2007 2006
Impuesto corriente del ejerciclo 23,242,268 2.812.069
impunsto diferido det ejercicio (467} 182.552
Cambfo tipo impositive — saldos por impucskas
diferldos {20.312) [25.874)
Impuesto sobre sociedades 23,151,459 2.869.647

7
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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS
PE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS Fi. 31 DE DICTEMBRY DE 2007 ¥ 2806
{Expresadas ca enurns)

De acuerdo con lo establecido en el articulo 109 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
SOLAREA se ha acogido a la Hbertad de amortizacén para alementos del inmovilizado materlal
nueves, gue podrin ser amortizados fbremente siempre que, durante los veinticuatie meses
sigulentes a {a fecha del iniclo del petiodo Impositive en que los bienes adquiridos entren en
funcionamiento, la plantilla media total de ks empresa se incremente respecto de [a plantilla
media de los 12 meses anterlores, y dicho incremento se mantenga durante un periodo adicianal
de otros veinticualto meses. El importe do los slementos acogidos a la libertad de amortizacion
ha ascendido & 3,325,119 [2006: 324.151) euras, por lo que se ha generado un impuests diferldo
de 998,736 [2006: 97.245) curos.

En virtud de I3 Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del impuesto sobre la Rerta de las Personas
Fisicas y de modificacidn parcial de as leyes de os Impuestos sobre Sociedades, sobre la &enta da
no Resldentes y sobre ef Patrimonio, gue cstablece que para los periodos imposttivos que se
fricten a partir de 1 de enero de 2007, et tipo de gravamen eh ef Impuesto sabre Sociedades ¢s
dei 32,5 por ciento, para los perlodos Impositivos infciades a partir de 1 do epero de 2007 v del 36
por ciento, para los periodos impositivos iniclados 2 partir de 1 de enero de 2008,

La conclliaciin del tipo fiscal o3 a slguiente:

cEuros

2007 2606

Resuitado contable antes de knpuesios 71,551,584 8.612.4056
Gusio pul impucsios at tipo tiscal aplicable 23204200 3005854
Cambio tipo irnpositivo {90.312) {25.874)
Deducclones {12.000] {12.726)
Otros ajustes [£67) {1.587)
Gasto por impucsto sobre sociedades 23.151.485 2,968.647
Tipo fiscal efectivo 32,36% 34,48%

Los activas y pasivos por impuestos diferidos cansisten en:

Euros

2007 2006

Pasivos por impuostos diferidos 1,170,847 165.854
Activos por impuestos diferidos 5.689.249 g.180

7l
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
P EOS EJERCICTOS FINALIZADOS R 31 DE DICEEMERE BE 2007 ¥V 2806

{Exprosadas ¢n curos}

%

Solaria

bos activos vy pasivos por impuestos diferides solo se compensan si ose tiene legalmente
reconocido el derncho a compensar fos activos y pasivos por impliestos corrientes y los fmpuestas

diferidns se refieren a la misma autaridad fiscal.

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los actives y pasives por impuestos diferidos han

sidho fos siguientes:

Pasivos por impuestos diferidos

Al 31 de dicigmbre de 2005

Cargof {abono) 2 cuenta de resultados
Al 21 die diciembre de 2006

Cargo/ [abono} 2 cuenta de resultados
Carga/ {abono} & patrimonio

Cambio de tipa impasitivo

Al 31 de diciembre de 2007

Activos por impuestos diferidos

Al 31 de dictembre de 2005

Cargof {abona} a cuenta de resultados
Al 31 de diclembre de 2006

Cargof {abono) 2 cuenta de resultados
Cargof labong) a patrimanio

Carnbdio de tipo impositivo a resultedos
Cambic de tipa mpositive a patrimeonio

Al 31 de diciembre de 2007

oy Euras
Instremenios
Libertad de financieros ingresas
amortizacion derivados difertdos Tutf_l_
8v.245 3.5890 65.024 165359
97.245 3,520 65.024 165.955
L.075.397 &05 13582 1.0846.584
- [83.228) {323) 11.045) [84.595)
1.080.424 3.872 77561 1,170,847
Ei.lr_cns_
Instrumentos Gastns de
financieros  ampliackon de
derivados capital Total
91813 - 9.180
0,180 - 9,180
A11.384 - 311.384
2.359.215 3.433.575 5.842,790
[24.6559) 30.375 5.716
{151.478)} L {2_98,343} (475821}
2,473 642 3.215.607 5.689.249

Al 31 de diciembre de 2007 s¢ encuentran abiertos a inspeccion todas los impuestos que le son de
aplicacidén s SOLARIA, por e periodo no prescrito.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

PE LOS EJERCICIOS FINALIZABDOS £1, 31 DE DICIEMBRE DE 2607 Y 2086
(Expresadas en curcs)

&

Solaria

Corma consecuencia, entre otras, doe las diferentes posibles interpretaclones de ba tagistacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales come resubtado de una eventual inspercién. En todo
casa, el los Administradores conslderan gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectarfan
significativamente a los astados financieros.

El detalle de los saldos con les Administraciones Pdblicas at cierre de los ejercicios 2007 y 2006 es

2| siguiente;

[epreecie sobre sociedades 2807
[erpreeslo sobre sociedades 2006
fmpuesto sobre sociedados 20605
boueska sobre sochedades 2

Impuesios Cortlentes

Euros

Deudor  Acreedor  Deudor Acreedor
- 158530470 - -

- - - 2.785.262
17073 - 13527 -
i1575 - 11.57% -
28648 FL050.470 21,102 2785 142

Los saidos Incluidas en “Clientes y otras cuentas a cobrar” {Nota 12} o “Acreedores y otras
cuentas a pagar” {Nota 17) son los siguientes:

WA

IREF

Seguridad Sockal
Retenciones de capitat

Euros

2000 _ 2006

o Lawdor Acreedor Lroudot fcreedor
- 5.328.704 2,488,291 -

- 205839 - 15.243

333,381 - 34035

- - 2.758

5.8509.024 2488 231 52,836

i3



SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIFEROS
DE 108 EFERCICIOS FINALIZADOS L 31 BE BICIENMBRE DE 2067 Y 2006

{Expresadas co curos)

20. Ingresos y gastos

a]  Consumo de materias primas y otros consumihies

Solaria

..... Eurus
2007 2006
Compras de materias primas y otras consumibles 116.917.587 25.379.56D0
Variacion de existencias {17.130.484)  [17.530.107)
499 787103 7.845.453
: c h)  Gastos externos
g .. Euros
g 2007 2005
B
% Servicios de Bireccion y Adminlsteacion Mota 23{bH #00.000 533.057
2 Certiticaclones huertas solares 3.293.103 303.348
= Carte de aluminio 7.708 52,742
- Estudios y proyectos 41.851 312.150
Otras gastos R 35.066
3,742 Bb2 1.333.563
c) Gastos de personal
E detalla dei epigrafe de gastos de personal al cierre de los eferclcios es of siguiente:
Euros
2007 2006
sueldos, salarios y asimilados 6.591.630 573,282
Cargas soclaloes 1.581.706 137.688
subvenciones de explotacion compansadas (Nota 15} [g8.371) {107.065)
B.075.025 603,904
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTFE, 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE BICTEMBRE DE 2007 Y 2006
{Expresndus ca curas)
El nidmers de empleados al cierre de los ejercicios 2007 y 2006 era el slgulente:
o 2007 2006
Hombres _ Muleres ~ Toial Haombres  Mujeres Total
Ingenieros 19 1 20 & 1 7
Leendadas G 3 9 4 - ¢
Personal fibrica 339 200 539 56 10 66
364 204 563 ]3] 11 f7
Mo exlsten compromisos por pensiones o similares con of personal de SOLARIA.
d)  Gasios por serviclos exteriores
El detalle de este eplgrate al cierre de fos ejercicios es el siguiente:
2007 2005
Arrendamientos y cdnones 182,277 31.435
Reparaciones y conservacidn 2120341 23.8966
Serviclos de profesionales independientes 357.455 46.273
Transportos 137.347 16608
Servicios bancatlos 230.E88 25578
Primas de seguros 45.525 25541
Publicidad Se0.745 28331
Suministros 168361 51.78%
Scguridad 464,190 121.714
Otros 765.302 163.0532
Subvenciones de cxpiotacidn compensadas {Nota 15} - {151.544)
3.124.635 482 BBG
e}  Pérdidas netas en fa enajenacion de actives no corrientes
....... —E"Ilrus
2007 2006
Perdida en |z enajenacién de activos no corrientes {9.209} [11.528}
Beneficio en lz enajenacién de actives no corrientes £.139 1,932
{3.020} {9.546)

75



Y

Solaria
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS EIERCICIOS FINATLLZADOS EL 31 DE DICEEMBRE DE 2607 Y 2006
{Expresadas en euros}
f) Ingresos financleros
Euros
2007 2006
tngresos por intereses de entidades de crédito 4.185.366 ¥7.556
ingresos por Intereses da empresas vinculadas N 21527 82.001
4.205.853 159.597
Cambios en valor razonable — instrumentos financieros
derjvados 43 505 11.966
_ Eiferencias posktivas di cambio 170.929 51.877
3 214.434 §3.843
5
= 4.421.327 273,440
o
|y
- . .
= gl Gastos financierps
E
LE Euros
2007 2006
Gastos por intereses 2.029.238 285918
Cambics en valor razonable — instrumentos financieras
derivados 11.966 30.600
Diferencias negativas de cambio 1,006.592 518
3.947.796 317.026

Fi=
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SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXVLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS

DE LOS EIERCICH)S FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 20406
fExpresailies en encos}

21, Ganancias por participacion

a)  Basicas

Las ganancias basicas por participacién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a fos socios

de SOLARIA centre of nGimero medio ponderado de participaciones ordinarias en dirculacion
durante ios ejercicias:

........ —Eu rus
2007 2006
Beneficle atribuible a los socios de SOEARIA {euros) 48.400.105 5.642.75%
M2 medic ponderado de participaciones ordinarias on
circutacion 54.(_]}_’_3.4?? 77.760
Ganancias basicas por participacidn (ewros
por participaclan) 0,50 72157

b} Diluidas

Las ganancias diluidas por participacién se calculan ajustando el beneficio atribuible a los sodios
de SOLARIA vy el ndmero medio ponderade de participaciones ordinarias en circulacion para
reflejar ks conversidn de todas ias participaciones ordinarias potenciabos dilusbyas.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, no existen instrumentos cmitidos que puedan convertitse en

participaciones ordinarias potenciales difusivas. Por tanto, a3 ganancias bdsicas por participacian
son iguaies a las ganancias dituidas por participacidn.
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SOLAREA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FEINANCEERGS

DE LOS EJERCICIOS FINALEZADOS EL 31 DE DICIEMBRE D 2007 Y 2006

{(Expresadas cn curos)

22. Efectivo generado por las operaciones

Resultado antes de impeestos

Ajusies de;

- Amortizacion de actives intangibles {Nota B)

- Ampartizacion de inmovilizaciones materiales {Nota 7}

- Ingresos diferidos traspasados @ resultados [Mota 15}

- Subvenciones de explotacidn compensadas contra pastos
Motz 20{c) v amortizacdn

- Beneficia en la venta de Brumale, 5.1 {Nota 9}

- Haja do exlstencias (Nata 11)

- Pérdida neta en la enajenacion de activos no correntes
(Meota 20{e)

- Pérdida por deterioro de cuentas de cliomtes {MNota 12)

- Ingresos financieros {Nota 20{0}

- Gastos financleras (Nota 200g))

Variaclones en ef capital circulante:

~ Exlstenciaz (Mota 11

- Chentes y otras cuentas a cobrar [Nota 12)

- Brredores y 0iras cienias s pagar (Mota 17)

Efzctivo utilizado en las operaciones

Solaria
Euros
2007 2006
F1.551.554 B.612.408
7.003 A.636
625175 206026
{43.524) { 47.337)
{113,292} {258 610
- (2144}
A%.335
J.020 09,5460
- 14,220
{4.421.327} (223.440]
1047795 317036

{17.130.484}
1169.014.932)
47,332,378

{17.571.442)
{4.172.813)
7414510

{67.256.747}

{5.664.062}

En cf estado de flujos de efective, los ingresos obtenidos por B enajenacidn de activos no

corrientes incluyen:

Valor neto contable de kas inmovilizaciones materiales {Nota 7)
Pérdida en |a enajenacion de Inmeviizaciones materiales {Nota 20{e)}
Importe cobrade en b3 enalenacidn de inmovilizaciones materiales

Euros

2007

2006

26.060 118.543

{3.018) {5.5486)

83.042 1058.3%7
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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IE LOS EJERCLCIOS FENALIZADOS 1. 31 DE DICIEMBEE DE 2007 Y 2006
(Exprcsadas en euros}

Transaccionas sin movimientos de efective

tas principates transacciones sin movimicnto de efectivo fueron:

- Lo adquisicion de elementos de transporte bajo régimen de arrendamionto financiero
durante [os ejercicios 2007 y 2005, El coste de los bienes adguiridos fue de 169,325 euros ¥
150.655 euros en 2007 y 2006, respectivamente,

- Al 31 de diciembre de 2007 v 2006, una subvencion de capital pendiente de cobro a dicha
tacha, concedida por et Ministerio de Industria durante of afio 2006, que asciende a
4.546.364 curos {Motas 12 y 15}

- Eit ef elercicio 2005, ta venta de ta inversidn en Brumale, S.L. 2 través de un crédito con una
empresa vinclada.

23. Transacciones con partes vinculadas

@)  Sociedad dominante

SOLARIA estd controlada por Sofaria DTL Corporacidn, 5.L., que posee el 61,53% de kas acciones de
SCGLARIA. El resto de las acciones de SOLARIA se encuenitran en ef Mercado Contliuo. A su veg, fas
participaciones de Sodaria OTL Corporacidn, 5.6, pertenecen a Iz familiz Diaz-Tejeiro. nstalacionos

Diaz Tejeiro, 5. es ima empresa vinculada,

b} Transacciones con empresas vinculadas

Euros

........ .. zuu? - ZDDE

Gastps Ingresos _ Gastos Ingresos

Solarta DTL Carporacian, 5.L. {Mota 20{b)) 400000 26.217.000 933.057 .
tnstalactones Diaz Tejeiro, 5.L. - 21.527 1.068.5908 82,007,
400000 26.238.527 2.001.965 22,001

Fi|
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SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIXROS
DE [0S EILRCICIOS FINALIZADOS BL 31 DE DICIEMBRE DI 2067 Y 20006
(Expresadlas en euros)

Los ingresos con Solaria DL Corporacién durante el efercldlo 2007, corresponden a kas ventas
realizadas ab accionista mayoritario de SOLARIA en relacidn af contrato de flave en mang,
comentado en fa Nota 10.

Los gastos durante e} efercicio 2007 corresponden a servicios de Direccidn y Admistracion
correspondientas al contrato de prestacidn de servicios entre SOLARIAY Solaria DTL Corporacion,
: 5.1 vencido 8! 30 de abril de 2007 [Nota 20.b)

Los gastas incurridos con Sofaria DTL Corporacion, S.L. durante ef clercicio 2006 consisten ¢n
gastos pov servicios de gestién. Los gastos incurridos con Instalaciones Diaz Tejeiro, Sk, 3e
refieren a transacciones comerciales entre amhas compaiifas.

B

Los ingresos recanocidos durante el ejercicio 2006 referidos a Irstalactanes Diaz Tejeirg, SL
consisten en ingresos financieros sobre el erédito con empresas del grupo {Nota 10, Nola 204}

c) Compensaciones al personai directivo clave y al Consejo de Administracidn

Los Administradores de SOLARIA han devengade un importe de 1.446.354 curos en 2007 v de
1.030.541 euros en 2006 en concepto de sueldos y salarlos durante el ejercicio 2007. Asimismo,
la retribucitn de los Administradores por su asistencia al Consejo de Administracion en 2004 hi
ascondido a 370.000 euros en 2007 y de cero curns en 2006, Por otra parte, SOLARIA ho tiene
concedidus anticipos, créditos, compromisos en materia de penslones, premios de jubilacion,
i segpuros de vida o Indemnizaciones especiales.

wwrwsnlariasnergia.com

Durante ¢f primer trimestre de! ejercicio 2006, el persona! directivo clave formaba parte de [a
plantilla de SOLARIA y sus sueldos ascendieron a 97.4384 ewras. A partir def mes de abeil de 2006,
el personal directivo pasé al socio mayoritario, Solaria DTL Corporacldn, 5.L. y por los servicios
: prestados a SOLARIA se firing un contrate de Direccién v Administracion que ha devengado unos
i gastas en concepto de sueldos desde abril hasta diciembre de 2006 por importe de 833.G57 euros
{Mota 23{h]).

Mo existcn compromisos por pensiones o similares con el personal directivo tde SOLARIA.
Asimismo, no ticnen concedidos anticipos, créditos, premios de jubacidn, seguros de vida o
indemnizaciones especiates.

d)  Saldos al cierre derjvados de ventas y compras de bienes y servicias

Ver la Nota 10, “Créditos 2 empresas vinculadas”.

Ers los gjercicios 2007 y 2006 no ha sido heeesario constituir ninguna provisién para los crédiios
concedldos a empresas vinculadas.

a0
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SOLARIA ENERGEA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BE L.OS EFERCICIOS FINALTZADOS EL 3 E DICIEMBRE DF, 2007 Y 2006
(Expresadas en euras)

b}  Honoraries de auditores

Los honorarios devengados por el auditor, correspondientes a servicios de auditoria del efercicio
han ascendido & 90.000 (2006: 25.000) euros. Los honorarios de los auditores por otros servicios
relacionados con fa auditoria han ascendido a 125,000 {2006: 120,000) euros.

c) Medio ambiente

SOLARIA tiene en cuenta en sus operaciones plobales las leyes relativas a |2 proteccion del
medicambiente {"leyes medicambientales”]. SOLARIA considera gue cumple sustanciaimente

tales leyes y que mantiene procedimientos diseflados para fomentar vy garantizar su
curaplimianta.

SOLARIA ha adoptado ias medidas oportunas en relacidn con la proteccidn v mejora def medio
ambiente y la minimizacidn, en su caso, del Impacic medicambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecta. Durante los ejercicios 2007 v 2006, SOLARIA no ha reallzado
inversiones de cardcter medicambiental nit ha incurrido en gastos para la prateccidn y mejora del
medio ambfente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninsuna dotacidn Dara
riesgos ¥ gastos de cardcter medivambiental al no existir contingencias relacionadas con |a
proteccian y mejora del medioambiente, nl responsabilidades de naturaleza medioambiental.
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SOT.ARIA ENERﬂiA Y MEDIO AMBIENTE, 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
DI 1,08 EIERCICIOS FINALIZADOS EE 31 DE DICTEMBRE DE 2007 Y 2046
(Expresndns en euros)

25. Garantias

al  Auales bancarios

El detalle de los avales bancarios entregados por SOLARIA vigentes al cierre de los 2007 ¥ 2008 o3
el siguiente:

Euros
Benefitiaro Cungeplo o w007 06
Ayuntamiento de Fuertolizne Construccion eh Poligono La Nava B 6000 &.00K)
Ayurlamicnto de Puertollano Constreccidn en Pucrtofiane 6.000 6.000

Banco Couperative Espafio] (Nota 30,4400
18} 1RS Banlftcads — Coberiera tipo interds 306,008
_ {nstltuto de Crédito Oficial Contragarantia par avaies contcedidos & COTE 347.685 347540
= Ministerto de Industela {Nota 15]  Obllgaciones de préstamo 500600 BOCLE00
v COTI {Mota 15} Ayuca recrnbolsatble [1aval) 26,800 25208
o CETE [MNota 15) Ayuda reermbolsable (12 avales de 26,740 euros} 320880 320.880
= hAllstorio de [ndestda EMota 15 Préstame reembolsable AQG.CO0 ARG
o Minsterle de Industria {(Nota 15} Préstamo resmbolsable £61052 £61.057
= Operaclones de comerslo exterior  fival extranjers 5,350,604 1.768.20D
K= Ministerio de |ndustaia (tota 1) Conceslin subvencidn 4.500.185 -
f: b.G.folitice Energética y dlinas Autorizacian administretiva lystalacion 20MW 799608 -
B G Pofitice Encrgética y WMinas Auiorkzacion adminlstrativa instatzcidn ZOMYW PR PR -
0.0, Polftica Enerpdtica v hMinas Autorizacian sdministrativa Tnstatacion 1HOMW 1.771.000 -
0.G.Pglitica Energstica y dlnas Autasizacidn admbnistiativa instalacidn T5OMW &, 400,003 -

servicio Terdtorlad de ndustda, Ejecuclén y puesiz e marcha de una planta

Terkstne v Comesclo de Vatfadolld  folovoltalea do 8,3 MW 4,150,000 -

SOLARIA tiene un avel a st favor por importe de 723.457 curos que fue establecido camo
fianza para responder de lo establecide en el contrato de construccion de dos edificios

ndustriales para la produccitn de células fotovoltaicas, otorgado por el constructor de las
obras.
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Solaria

SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DE L.OS FLIRRCICTOS FINALIZADOS EL 3f DE MCLIEMBRE DE 20467 Y 20046
{Expresadas co curos)

B  Garantias
by Garantias
i} Garantfa en contratos fave e moiko o ttirnkey.

SOLARIA parantiza la subsanacion de los defectos y vicios en ks ejecucidn y finalizacton de las
ohras de construocidn de fas centrales fotovolialcas, siempre qgue sean directamente imputables a

2 misma, por un periodo de tres afios desde la fecha de entrega definitiva de |z central
fotovoltaica.

La parantis asumida por SOLARIA respecto de fos producios y materiales suministrados por ella

para la construcclon de fas centrales, vendra comprendida y limitada por ka garantfa otorgada por
los fabricantes de dichas materiales.

i} Garantlo en controtos de operacian y maimtenimienio

Durante el ejercicio 2006, SOLARIA firmd 23 contratos de operacldn v mantenimiento para
proyactos Hlave en mano ¥ |3 misma, como empresa constructora de las centrales y prostadora de
tos servicios de operacidn ¥y mantenimiento, garantlza una potencia del 90% de la produccidn

estimada en fas centrales fotovolaicas durante el pericdo de vigencia del contrato de aperacidn y
mantenimiente {5 abos).

Cadz cinco afios, se realizard la medida de 13 generacion eléctrica do la planta fotovoltaica,
iguidands SOLARIA, cn caso de no haboer alcanzado el compromiso, fos ingresos no generados
hasta el citado 90% de la potencia garantizada,

ifi} Garantio en contratos de venta de mddulos

SOLARIA ofrece 2 todos sus cllentes un certificado de garantia estdndar para los mddulos

fotovoltaicos que comprende garantfa por defecto do materlales o fabricacion v garantia de
potencia.

Durante ios 3 primeros afios, SOLARIA parantiza gue sus madulos se encuentran Hhres de defectos
en sus materiales o en su fabricacidn gue knpidan su normal funcionamiento en condiciones

correctas de wtflizacion, instalacion y mamntenimiento. En caso contrarls, SOLARIA se obliga a
sustituir o reparar af module defectuaso.
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SOFLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DI 108 EJERCICIOS FINALEZADOS 1. 31 DI DECIEMBRE DE 2067 Y 2046
{Expresadas cn curos)

Desde la fecha de venta del mdduln, SOLARIA garantlza una potencia minima de salida seglin fas
especificaciones técnicas del contrato, entregando médulos por ef equivalente de [a potencia
perdida, que reparard o reemplazard, segdn el siguiante detalie:

Afos desde la Potencia de
fecha de salida
sumlinistro garantizada
Haska 25 afios E0%
Hasta 16 afios S0

Durante &l primer trimestre de 2007, SOLARIA firmd un lmportante contrato de venta de
madulos, para ef gue ofrece determinadas garantias, que difieren de 3 osténdar comentada
ahteriormente, ¥ que son ks que se muestran a conkinuacion:

a) Garantia de potencla

Desde |a fechia de suministro del médulo, SOLARIA garantiza una potencia minima de salida
sealin fas especificaciones téenicas det contrato, cntregando madulas por equivatente de la
potencia perdida, que reparara o reemnplazard, segtn el siguiente detalle:

e solaniagnergia.com

Afos desde ia Patencia de
fecha de salida
suminlstro garantizada
Hasta 2 afios 100%
Hasta 12 afios 0%
Hasta 25 afins BO%

Asimismo, SOLARIA garantiza mediante certificados photoflash emitidos por la Sodiedad que

la potencia pico de cada médulo es igual a [a cantretada con una desviacion midxima
autarizada de /- 3%0.
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Solaria

SOLARTA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.O8 ESTADOS FINANCIEROS
DE LOS RIERCICIOS FINALIZADOS EE 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2046
(Expresndas en euros}

b) Garantia de materlales

SOLARIA parantiza por un periodo de 3 afios desde la entrega de médulos al cliente, que los
mismas s¢ encuentran Rbres de cualguier defecto en sus materiales o fabricacldn gus impidan
s normal funcionamiento.

Si alguno de los modudos resultase con defecto de fabricaclon, SOLARIA deberd reparario o
sustituirlo en un determinade plazo, o bien abonar al clente un importe en euros equivalente
al precio de mercado de los moédulos afectados. Asimismo SOLARIA se compromete a
mantener moadutos en sus existencias equivalentes a 5 Kw durante of periodo de garantla de 3
arnos.

&1 cierre def ejercicio SOLARIA no tiene reconocida provision alguna por las garantias indicadas
anteriormente, coma consecuencia de la no existencia de reclamacionas en firme, ni indiclos de
posibles reclamaciones, Asimismo, de ka informacién histdrica disponible se desprende que fa
probabilidad de reclamaciones al respecto resulta sumamente baja.

Mo ohstante, los Administradores do SOLARIA consideran que el efecto de las pasibles

reclamaciones, en caso de producirse, no afectarian significativamente a estos estados
financieros.
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Solaria
SOLARTA EN’ERGL\ Y MEDTO AMBIENTE, S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADBODS FINANCIER(S

BE LOS RIERCICIOS FINALIZADOS EE 31 DE BECIEMBRE DL 2607 Y 2000
{Txpressdis e eRros)

26. Compromisos

SOLARIA tiene firmados los siguientes compromises al cierre del elercicio 20067:

Inmovilizado Material

- Con fecha 31 de enerc de 2008 SOLARIA suscribid un contrato con Centrotherm
Photavoltaics AG para Ia adguisicion bajo la modalidad “llave en mano” de maguinaria de
produccion automdtica para 1a fabricacién de cékilas fotovoltaicas. Esta maguinaria consta
de tres lincas de produccon con una capacidad productiva conjunta anuat de 75 MW, La
fecha de entrada en operacidn de las primeras unidades estd prevista para el tercer
trimestre de 2008, efevando la capacidad productiva anual de celulas en fas instalacianes
de Puertollane & JOOMW durante el afio 2009,

hiateria Prima

- Con fecha 11 de septiembre de 2007 SOLARIA firmé con ks compafiia taiwanesa Gintech
Energy Corporation un contrato do suministro de células fotovoltaicas durante el gjercicio
2008. Las células objeto dof suministro del contrato representan aproximadamente entre el
25% v el 30% de} abastecimiento de ¢élules por terceros para 2008. Ef contrato preve cl
suministro de entre 39 v 50 MW de potenda cn céhuias fotovoltaicas, estimanda una |
reducein cada trimestre de 1os costes incurridos por SOLARIA en 2007 por cste mismo
concepto de aproximadamente entre un 5% y un 20% para el afio 2008.

- El 35 de oetubre de 2007 se firmod un conlrato con Neo Solar Power Corporution para el
surninistro de cétulas durante el afia 2008, v se establecen las bases para ef calendario de
suministro durante los afios 2009 y 2010. El contrato establece unas cantidades minimas y
m&ximas a suministrar durante el cjercicio 2008, que ascienden a 10 MW y 15 MW,

respectivamente, mientras gue e suministro para los dos sigutentes afios gueda sujeto a
acuerdo entre las partes,

- En enero de 2008, SOLARIA firmd un acuerdo con la compaFia talwanesa E-TON Solar Tech
Co. Ltd., en virtud del cual esta Gltima suministrard a SOLARIA célubas fotovoltaicas durante
2008, €l contrato prevé un suministro de 40 MW de potencia de células Totovoitaicas, lo
que representa aproximedamente el 30% del abastecimiento dia células fotovoltaleas por
parte de terceros estimado para 2008,

- Con fecha 11 da diclembre de 2007 se firmd un contrato con JA Solar para el suminisiro de
células fotovoltaicas durante et afio 2008, Ei contrato prevé un suminlstro de entre 45y 60
MW de potencia en células fotovoltaicas, lo que representa aproximadamente ol 30% del
ahastecimiento de células fotovoltaicas por parte de terceros estimado para 2008,
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SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIO AMBIENTE, S.A.
NOTAS EXTI'LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS

DE LOS EJERCICIOS FINATIZADOS EL 31 DE DICHEMBRE DI 2007 Y 2006
(Expresadas en ciaros)

Clientes

A Fa fecha de formulacidn de los presentes estados financieros, SOLARIA tiene diferentes scucrdos
de venta con clientes, segdn al slguteite detalle:

MW W
] entregados pendientes
Tipo de contrato comprometidos | en 2007 de entrega
Venta de médutos I - = 20
Proyectos Llave eh mano 71,2 - L
Preacuerdos Liave en mano 170 - 170
B 242 | 3 261,2

Aslmilsrg, exlske un compromiss con un cliente para ke distribucion de paneles térmicos durante
ol cjercicia 2008 por aproximadamente 2.500 m’, segdin contrato firmado con el cliente.

27. Acontecimientes posteriores al cierre

Con posterioridad ab cierre del ejerclelo se han produckdo los siguientes acontecimientos
significativos:

- Con fecha 13 de febrero de 2008, SCLARIA firmd un contrato de cesidn de crédito sin
rocirso can Barclays Maolering, S8 por el gue se cede a |z entidad financiesa ins créditos
representados en pagarés s ba orden a favor de SOLARIA, que fusron librados por un cliente
por importe de 30.411.720 euros.

- Con fecha 11 de febrero de 2008, SOLARIA firmd un conirato de cestdn de crédito sin
recurso con Banesto Factoring, S.A., mediante ef cual SOLARIA cede a |z entidad financiera
un pagaré a la orden de un cliente por importe de 15.140.000 euros.

- Con focha 13 de febrero de 2002, SOLARIA ha firmado un “Contrato Marco de Operaciones
Financieras® con Banco de Valencla, por un importe miximo de 5.000.000 euros. Las
operaciones flnancieras que se convengan al amparo de dicho contrato, se enfenderan
integradas en el objeto dat Contrato Marco, sin perjuicio de fas vcondiclones especffleas gue
puedan tener cada una de estas operaciones, Dentro de fas operaciones integradas en ef
Cottrata Marco, se encontrarian, entre otras: {i} Permutas financieras de tipo de Interés, de
divisa; de materias primas, ete; {il) Operaciones de tipo de interés a plaza; {iif} Operaciones
de Opciones y Futures sobre tipos de fnterés, divisas, materias primas, valores de renta fija,
valores de renta variable, etc; [iv} Operaciones de compraventa de divisas y [v] Cualguier

combinacidn de las anteriares operaciones gque se especifigue en lz correspondiente
confirmacidn de la operacidn.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, 8.A.

NOTAS FXPEICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
BE 108 EJERCICE)S FINALIZATOS FL. 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(Expresadas en euros)

- El 13 de febrero de 2008 se finnd un contrato de finandacldn de operaciones mercantiles
can un iimite da 40,000,000 euros para regular fas relaciones juridicas entre Solaria Energia
y Medio Ambiente, 5A. ¥y Banco de YValenciz, por las operacienes comprendidas en este

contrato, que hacen referencia al descuento, negocizcidn o anticipe de documentos de
clientes,

- Con fecha 18 de febrero de 2008, conforme a lo previsio en ka Circular 3/2007 de 19 de
diciembre de la CNMY, so flrend un Contrato de Liguidez entre SOLAREA v Banesto Bolsa,
mediante el cuzl se establecen las condicionas en las que ka entidad financicra operard por
clecnta de Solaria Energia y Medio Ambiente, 5.4, comuorando o vendiendo acciones
propias de esta Btima, con el ohietive de favorecer R liguidez ¥ repularidad de su
cotizacian, dentro de los limites establecidos con tal propdsite en lz Junta General de
Accianistas de fecha 24 de mtayo de 2007, En este sentido, SOLARIA ha depasitado en la
cuenta de vatores de la entidad financiera coro aeciones ¥ en la cuenta de efectivo
15.000.000 euros. En el plazo de 190 dias desde iz formalizacion del presents contrato, fa
entidad finenciera adguirird acclones de SOLARIA hasta alcanzar un limite de 5.057.333
acciones o por un importe méximo de 15.000.000 euros. A la fecha de proparacion de Jos
prosentes estados financieros, ef importe de acciones propias adqguiridas por Banesto Bolsa
en nombre de SOLARIA asciende & 4.455.162 curas  supone un nidmero de titulos igual a
352 815 titudos,

e solaraeneraiacorn

- Confecha 19 de febrera de 2008, SOLARIA ha firmardn vk seucrdo de exclusividad con
vencitnlenio ol 15 de marzo de 2008 para la adquisicion de unas instalaciones industriales
sitas en |3 zona norte de Espafia por un importe de 16,5 millones da euras, con el objetive
de transformar las mimas en una fabrica de mddulos v células solares fotovoltaicas.

L No se ha producide ningdn otro acontecimiento posterior al clerre significative con ofects sobre
i 03 presentes estados financicres.
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Solaria Energia y Medic Ambiants, S.A.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO 2007

El Consejo de Administracion de Solaria Energia y Madio Ambiente, 5.A. cn fecha 07 de
marzo de 2008 procede a aprobar los estados financieros del elercicio anual terminade e
31 de diciembre de 2007, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que
preceden a este escrito en cumplimiento de los requisitos cstablecides en el articulo 171
de la Ley de Sociedades Andnimas y del articuio 37 del Codigo de Comercio.
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