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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Solaria Energla y Medic Ambiente, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Solaria Energia v Medio Ambiente,
S.A. (la sociedad dominante) ¥ sUs sociedades depentientes {ef Grups) gue comprenden
el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos, el
estado de fiujos de sfective consclidado v la memoria de las cuertas anuales
consohidadas correspondientes al sjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responisabilidad de los Administradores de fa sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las ciiadas cusntas anualos
consolidadas en su conjunto, basada en af trabajo realizado de acuerdo con normas da
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requierert ef examen, madiante a
realizacion de prusbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones reafizadas.

Tal como se indica en fa Nota 2.1 de las cuentas anuales consolidadas adiuntas, dado
fue el ejercicio 2008 es ef primaro en el que se presentan cuentas anualos consolidadas,
los Administradores de ta socfedad dominante presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas det balance de situacion consolidado, de fa cuenta de perdidas y
ganancias consolidada, del estado consolidado de ingresos vy gastos raconocidos, det
estado de fivjos de efectivo consolidado v de la memaria de fas cuentas anuzles
consolidadas, ademas de las cifras def ejarcicio 2008, lag correspondientes al ejercicio
anterior, que se obtienen de los estados financieros individuales de la socisdad
dominants preparados bajo normas internacionates de informacidn financiera adoptadas
por la Unidn Europea. Nuaestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008, Con fecha 11 de marzo de 2008 emitmos nuesiro
informe de auditoria acerca de los mencionados estados financieros individuates det
ejercicio 2007 en el que expresamos una opinién favorabls.

Segln se indica en la Nota 27 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, con fecha
21 de enero de 2009, Solaria Energia y Medio Ambiente, 8.A. clevé a escritura pitdica fa
compraventa del parque solar {otovoliaico sito en Athama {Murcia). El confrato fue
firmado con el Grupo Fotowatio v comprendid fa venta de paiticipaciones de la filial
denominada Alhama Solar, S.L. y la construccion de fa planta solar ubicads en ef
mencionado Ugar. Asimismo, incluyd un contrate de mantenimiento de la planta por un
periado de & afios. La operacién ascendid a aproximadamente 45 milones de eyres,
cantidad gue fus cobrada en su fotalidad en dicha fecha.

En nuestra opinitn, las cuentas anuales consolidadas dsl elercicio 2008 adjuntas
expresan, en lodos los aspectos significativos, Iz imagen fief del patrimonio consolidado y
de |a situacién financiera consolidada de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. y sus
socisdades dependientes al 31 de disiembre de 2008 ¥ de os resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios en los ingresos vy gastos consalidados reconocidos y de
sus flujos ds sfectivo consolidados correspondientes al ejercicio anuat terminado en dicha
fecha y contienen ta informacion necesaria y suficisnte para su interpretacion y
comprension adectada, de conformidad con las normas internacionales de informackn
financiera adoptadas por la Unidn Europea que guardan uniformidad con [as aplicadas en
el ejercicio anterior.
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El informe de gestion consolidado adjunto dst ejercivio 2008 contiene las explicaciones
que ios Administradores de la sociedad dominante consideran oportinas sebre la
situacton del Grupe, 1a evolucién de sus negocios y sobte offos asuntos ¥ no forma parte
integrants de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene &f citado informe de gastidn consolidads concuerda eon la de las
cuentas anuales consolidadas del efervicio 2008, Nuestro trabajo como auditares se limita
a la verificacién def Informe de gestidn consolidado con of aleance mencionads en egte
mismao parrafo y no incluye Ia revisitn de informacion distinta de la oblenida a pariir de los
registros contables de Solaria Energia y Medic Ambiente, S.A. ¥ sus sociedades
dependientes.

lfiaki Goirieha Basualdy
Socio ~ Auditor de cuentas

31 de marzo de 2008
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Aciives financieros disponibies para fa venta y ofros activas financieras
Creditos a empresas vinculadas
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GRUFD 50LARIA
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADDS
(Ent milas de Eures)

Al 31 de ditfembre

MNota 2.008 2.007
ACTIVOS
Actlvas no carrientes
Inmovilizaciones matertales 7] 70.099 32.743
Ackivos intangibles ¥ 18 7
Activos financeros disponibles para |a venta y otros
activos firancheros B a4 34
Actives por impuestos diferidos 18 13.471 5.680
83622 38.483
Activas carrientas
Existettcias 1 IR3.618 34.78G
Chentes y otras cuentas a cobrar 11 BI.718 147330
Créditos a empresas vinouladas g 42,244 30612
Activos franclerss dispanibles para la venta y otros
actives financleros a - 508
Instrumentos financleras derivados 17 - 13
Activas gor Empuestas corrientes 18 7.803 29
Efectivo v equivalentes al efective 1z 10,142 1n3.163
305.325 366.501
Tetal activos 388.547 A04.984
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Solaria
GRLPO SOLARIA
BALANCES DE SITGACION CONSOLIDADOS
(En miTes de Eurcs) _
~ Al31de diciembre
Mota 2088 2007
BATRIMOMNIO HETO
Lapital y reservas atribuibles a ips socios de la Socledad 13
Capital soctal 1011 1.011
Prima de emilskdn 213,548 213.580
Heservas 4% 782 3.280
Acciones propias {8540} -
Resarvas por ajustes de valorackan {509} {5.081}
Resetvas de socledades consolldadas por intepracidn
plobat 13 -
Resuftado del eferclcio (21452} 48400
Total patrimprio neto 233,381 261.196
PASIVDS
Pasivos no corrientes
Dewdas con ontidades de crédito 15 13.017 14,581
Acreedores por arrendamiento financiero 15 16.357 -
letpresos diforidos 14 4.862 4.870
Pasivas por hnpuestos diferidos 13 593 1.171
35,229 20.622
Pasivas corrientes
Beudas can entidades de crédito 15 63.704 43.916
Avreedares y piras cuchtas o pagor 16 54.174 L55.898
Ot ros pasivos corricnies 2 -
tngresas diferidos 14 - 59
instrurnentas Gnanderas derivados i 1.4957 5.245
Pasives por limpuestas corrlentes I8 - 15050
119,837 123,166
Tatal pasivos £55.066 143.788
Tetal patrinonio net: y pasivos 388.247 464,584

Las ngtas § & 37 adiintss son parte integrante de estas ceentas sauakes consolldadas

Las cifras relativas al cjerciclo 2007 corresgondasn a fos Estados Finanderos Indvtdualas suditados de Salaria Energla y
Medlo Amilente, 5.4, mlentres gue las cifras def ejercicio 2002 corresponden & s Cuentas Anuales Consolidadas de
Gripo Solaa y e en anbos casas han side preparadas de acuerda con [0 estabiacide en las Morimas interaaclonales
de nfurrmaclde Financiera adoptadas por Iz Unidn Eeronea (NI UE} taly como se describe oo la nota 2.1,




GRUPG SOLARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANACIAS CONSGLIDADA (Ers mailes de Euros)

%

Solaria

Ejerciclo finalizado o] 37 de
diclembra

WNota 2,008 2,007
Ventas it 117118 186234
Cros ingresos It 2241 -
Bevolureidn de ventas i1 [9.433) -
Varlacion de Existencias de produckas terminades v en
curso de fabricacion g 153,646
Ingresos diferidos lraspasados a resultados 14 &7 44
Subvendanes de explotacian 5 166
Otros ingresos F T
Consumo de materias primas y otros consumibles 194k} 1243.014) (9%, 747)
Gas10S oRbertos - [3.741)
Gasto de personal 15{c) [15.935) {E.075)
Gaskos de amortizacion ay7 (2L [6t7)
Gaskas por serviclas cxteifores 19{d} (7.94%) 43,175
Yarlaclda de provisiones 0y 11 {73676} -
Pérdidas nelas on b enajenacion de activos no
corriontes 19{c) . {3}
Resuitado de explotacitn {26.554) 71078
Gastos Financieros 15t} f14.248) (3045
Ingresos Financicros 19 12404 4,421
Resultado antes de Iimpuestos {30.658) 71.551
fmpuesto sobro sociadades i8 4.195 (#3258
Resultada def ejerciclo (#1362 4E.408
Ganancias por partlcipacidn para el beneficio
atitbutble a los soclos de la Sociedad durante e
eferclelo (prprosado en euros par particlpacian)
- Basicas y diiuidas ryl (3,21} 0,94

Las nakas 1 a 27 adfintas son parte Integrante de eskas cuantas anuales consolidadas,

ks eifras celativas al cleeticic KHIT corresponden a bos Estados Finarcieros tndivid vales aiiilados da Satsfa Enareia v Medlo
Ambleate, 5.4 misakras que las cifras del sferclclo 2008 corresponden = fas Crentds Anuates Consallthedas de Grupo Solirda y que o

#rechas casns han sldo preparadas de acwosds con b estabiecits en las Noymas Intarmaclonzles e tnfg

por i Ustlde Europea (MIE UE) 181 v como se descadbe n bz notg 2.1

renacides Financiera odoptedss
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Solaria

GRUPO SOLARIA
ESTADDS DE FLLIOS GE EFECT VO CONSCUDABD {En miles da Eirgs)

Ejer.l:‘.i.c.'lu finzlizado 2| 31 de
—arm e e . . . mcrcmhm

Moka 2008 2007
Flujos de efactive de actividades da oxpletscion:
Efectiva aililzade on por ks opevaciones il (101364} [67.257)
inteceses pagadas f11.382) (2,504)
irmperestis subre socirdrdes paEados §73 6241 10.800)
Efective neto ulitlzado en acthvidades ta axplodzcidn [135.872) {7o.862
Flujos de efectbvn de actiidades de Invsesicn:
Adgutslcldn de Inmovilizagiones materizes 122.529) [Z26.060)
Cobeos por la enajeracidn de moviflzacienes materiafes 22 - 7
Adcpubslelde o Eolbnas intangibies {23 13
Desembolsa an & constiucldn do depdsitos {55] [
Cobzos por 3 qubdacidn de depdsitos S08 B0
Reembudss de cridios concadidos a parkes viecuizdas - 591
Inteseses recilddas ] 8.272 4,374
Efeckivo nebo utltizada s actividedes de nversida £13.527] [20n245)
Finjos de efective de acthidades de Brasnckeedde:
Cobees por la cenisldn de acciones ardinarias - 250,208
Dividendos repartidos - {2.4161
Adguisicidn de acciones proplas {10.500)
Cobwes por derdas con entidades de criédlee - 34292
Reembolsos de doswdas con enlidades de cefdita (600 (£33
Cobros otos por cuenlas corrientes con entidades de crégilo 14213 5,500
Sabrnciones recibidas 3.506 -
Feembelso de dondas pos leasing {#5) ] HES]
Electlva nete penerado par actividades de nznctacldea 5. 778 245,845
Arvmenta [DEsminuaclén) roto de efectivo v equivalantas af efectiva [143.021) 148,935
Cfectivo y equivaientes at efectiva al Talcéo det elorelcho 151,163 4223
Efectlvn y equivalentes af efectivo afl cierre dek elercicie ) 12 16.142 132163

1 Las notas £ a 27 adlenlas sofk parte integrante de estas Cuentas anualos cansalidrdas.

Las cifras nelatévas al eiedeivlo 2007 corespondee 2 f0s Estagdos Fnanclezns individuates azdlados do Solarta Energia v Madio
1!, Beetbdenie, 5.4, rmientras que 35 ofras dof aerchlo 2008 corcesponden a las Cuentas Anales Cansolidadas da Grupo Soladta v que en
T zmbos casos han sldo preparadas de acuerde con lo estabiesde oo J8s Murmas Intrenacicnales do nfasmacion Einanciera adoptadas
por Bz Lnicn Esropea {NMF LFE} tal y coma se doscelbe en fa nota 2.1,
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GRUPO SCLARIA Solaria

MEMOGRIA DE LAS CEENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DEL GRUPO SOLARIA DEL EJERLICIO 2008
{Expresadas en miles de eurps}

1. Informacidn general

Solaria Energia v Medio Ambiente, 5.A, se constituyd el dia 27 de noviemhre de 2002, Con fecha
28 de zhbeil de 2008, SOLARIA trasiads su domicilio social & Madrid, &f Velazquez, 47.

Su objeio social consiste principalmente en:

- Instalacién ¥ reparacién de instalaciones de energla solar, térimica y fotovoltaica, energhz
edlica y cualguier otro tipo de energia renovable.

- Instalacidn y reparacidn de fontanerta, gas, electricidad, frio, calor y acondicionamiento de
aire,

- Reazlizacidn y ejecucidn de proyectos técnicos de los apartados anteriores.

- Prestacisn de servicios de mantenimiento y conservacion de fas obras efectuadas ya sea
por ta propia sociedad o por terceros.

- Fabricacion de modulos, células y componentes de energia solar, térinica v fotovoltaics,
enargia edlica y otras energlas renovables,

Durante ef ejercicio 2008 Solaria Energia v Medio Ambiente, 5.A. {en adelante, SOLARIA o el
Grupa} ha constltuido o hien, ha adauirido, diversas socladades dependientes por lo que a! cerre
del ejercicio 2008, SOLARIA constituye un grupo formado por 34 sociedades dependientes, todas
eBas dedicadas 2 [a explotacién de plantas solares fotovoltaicas en Espaiia, tal y comn se detalla
an el Anexo Ede las presentes cuentas anuales consolidadas.

Con fecha 21 de marzo de 2007, SOLARIA presentd une solicitud ante el Repistro Mercantd de
Madrid para fa transformacidn de Sociedad de Responsabllidad Limitada en Sociedad Andnima,
segun el acuerdo aprobado por la Junta General Universal de Soctos de Solaria Energle v Medio
Ambiente, 5.L. celebrada el 1 de enero de 2007,

£ Con fecha 26 de marzo de 2007, e Registrador Mercantll noimbrd a un experto independiente
parz ke elaboracion del correspondiente informe sobre el patrimonio social no dinerario de
SOLARIA. Dicho informe fue emitido con fecha 10 de mayo de 2007, con condusidn favorable.

OLARIA comenzd con sU expansldn de actividades en el ejercicio 2005, construyendo una panta
para k& produccion de médulos fotovaltaicos y térmices en ef terveno gue posee en Puertollane
{Ciudad Real). La finslizacion de la construccion de fa Wnes para fa produccidn de méduios
fotovoltatcos se produjo en el primer tlmestre de 2006, fecha en que SOLARIA comenzd la
produccion de ios mismos para sy ulilizacidn en fas siguiertes (ineas de negocio:

al mddulas fotovoltaicos para ta comercializacion a terceros.
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b}  Mdédulos fotovoltaices para su utilizadidn en los proyectos “ave en mane” (“turnkey”) que
consistan en el disefio, proyecto y ejecucidn de instalaclones de enargia solar fotovoltaica a
través de contratos de construccion, instaiacion y puesta en funcionamiento de centrales
solares fotovoltaicas, acupdndose SOLARIA de fodas fas etapas del proceso, desde |3
obtencidn de las licencias administrativas hasta fa puesta en funcionamiente,

Adiclonaimente durante el 4ftimo trimestre del ejercicio 2006 SOLARIA comenzé con el disefio,
produccidn e instalacldn de méadulos sofares térmicos en edificios.

SCLARIA comenzd en el primer trimestre del ejerciclo 2007 la construccién de una planta para la

produccion de células fotovoltalcas, habiéndose puesto en prueba la primera linea de produccion
en & Witmo trimestre de 2008,

Con |z finalidad de financiar las Inversiones comentadas anterlormente, SOLARIA ifevid a cabo una
Oferta Pdblica de Suscripcidn de Acciones (0PS) que finalizd el 19 de junio de 2007, tal como se

describe en la Nota 13,
) Asimismao, durante el ejercicio 2008 SOLARIA ha comenzado la actividad de promocidn y
b
f\ construccion de centrales solares fotovoliaicas para su posterior venta a tercergs.

J\_) S Continuando con sus planes de crecimiento, con fecha 28 de marzo de 2008 SOLARIA firmo un
: Contrato Mercantil de Arrendamiento Financiero inmobilfario con ef Banco Popular destinado a la
| compra de unos terrenos e instalaciones situados en Fuenmayor {La Rioja) para la fabricacion de

madifos fotovoltaicas. La adecuacion de la nueva fabrica v de fas lineas de produccidn asociadas
fﬂ finatizé a mediados del ejercicio 2008, comenzando a producir madulos en Agosto de 2008.

La totakidad de fas acciones de SOLARIA estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas Oficiales
espaftolas y cofizan en el mercado continuo desde el 19 de junio de 2067,
2.  Bases de presentacién y politicas contables

A continuacitn se describen fas principales politicas contables utdizadas en la preparacisn de
estas cuentas anuales consolidadas.

w1 Bases de aresentacion
Las cuentas anuales consolidadas de SOLARIA del ejercicio 2008 han sido preparadas de acuerdo
con lo establecidn en las MNarmas nternaclonales de infermacidn Financiers adoptadas por la

Unidén Europea {NIEF-UE), de conformidad con el Reglamenta {CE) n? 160672002 del Parlamento
Europec ¥ def Consejo.




Sofaria

Las cuentas anuales consolidadas muestran fa imagen fiel del patrimonio consolidado y de ia
situacion financiera consolidads de SOLARIA a 31 de diciembre de 2008, v de los resultados
consolidados de sus operaciones, de ios cambios en el estado consolidado de ingresos y gastos
reconockios y de les flufos de efectivo consolidados, gue se han producido en SOLARIA en el
ejercicio terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales consolidadas se han preparado bajo e
enfoque del coste histérico, modificado en agueflos casos establecidos par tas propias MIF-UE en
fas que determinados actives y pasivos se valoran a sy valor razonable.

Las cuentas anuales consolidadas de SOLARIA correspondientes al ejercicio terminade el 31 de
diciembre de 2008 han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
Solaria Energla y Medio Ambiente, 5.A. v el resto de sociedades integradas en el Grupo. Cada
saciedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en vigor, por ko
que en ef proceso de consolidacidn se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarlas
para homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarios a las WHF-UE. Asimismo, se
modifican las politicas contablas de las sociedades consolidadas, cuando es necesario, para
asegurar su uniformidad con fas politicas contables adeptadas por SOLARIA.

Dada gue el ejercicio 2008 es el primero en of existe grupo de sociedades, se presentan también
por primera vez cuentas anusles consclidadas del Grups. A efectos comparativos, en fa

T preparacion de estas cuentas anuales consolidadas, los Administradores han incorporado los
T I importes correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, que se shtienen de
\ .| los estados financieros individuales de Solaria Energia ¥ Medio Ambiente, 5.A. del ejercicic 2007

S A , preparados bajo NIF-UE, que fuercon aprobados por los Administradores de la sociedad el 7 de

| marzo de 2008 y presentados en fa CNMV junto con el correspondiente informe de auditoria
sobre s mismos.

Dada a escasa significatividad de ias operaciones y saldos correspondientes sociedades filiales del
Grupo al 31 de diclemine de 2008, los sakdos del ejercicio 2008 resubtan comparables con [os del
ejarcicio 2007,

\ Las politicas gue se indican a continuacién se han aplicado uniformemente a los elercicios gue se
presentan, tanto & nivel Individual como consolidado,

as cifras contenidas en fas cuentas anuales consolidadas se expresan en miles de euros, salvo gue
sé indique otra moneda en las notas.

La preparacidn de las cuentas anuales consolidadas con arregio a las MNHF-UE exige el uso de
clertas estimaciones contables criticas. También exige que la Direccién de SOLARIA gjerza su
juicio en & proceso de aplicar sus politicas contables. En la Nota 4 se revelan las dreas e
impHican un mayor grado de juicio o complefidad o las 3reas donde las hipdtesis y estimaciones
son sighificativas para las cuentas anuales cansolidadas.
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gj  Interpretaciones con fecha de emtrada en vigor en 2008 pero cuya aplicacion no tiene efecto
en los estados finoncieros de SGLARIA

Las interpretaciones siguientes son obligatorias para los ejercicios comenzadas a partir del 1 de
anern de 2008, s bien no tienen efecto sobre las operaciones de SOLARIA:

- CINIIF 14, "NIC 19 ~ Limite de los activos afectos a un plan de prestaciones definidas,
necesitades minimas de financiacion e interrelackdn entre ambos”

b} Normas, modificacionss e interpretaciones con fecha de entroda en viger en 2008 pero cuya
apHicacitn no tiene efects en las cuenias del Grupo

- NIC 3% {Modificacion) “Instrumentos financieros: Reconocimiente v valoracitn” v NIIF
7 (Modificacion) “Instrumentos financieros: informacion a revelar® — Reclasificaciin
de instrumentos financieras

- CINIIF 12 "Contratos de prestacion de senvicios”, de obligado cumplimiento para los
ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2008, no tiene efecto sobre las
operaciones del Grupo, A fa fecha de formulacion de estas cuentas, la Unidn Europea
no habba adoptado esta interpretacicn.

cj Norras y madificaciones a las normas exfstentes gue ne han entrodo todavia en vigor v gue
SOLARIA no ho adoptado con anticipocion

\ Ada fecha de formulacién de estas cuentas, el IASE habla publicado las interpretaciones y normas

‘gue se detalian a continuacion, Estas interpretaciones son de obligade cumplimliento para todos
tos ejercicins comenzados a pattir del 1 de enero de 2003, y ejercitios posteriores, si bien ef Grupo
rG kas ha adoptado:

- MIC 23 {Modificacion], “Costes por ftereses” (vigente desde el 1 de enerc de 20049},
Esta norma exige que las entidades capltalicen los costes por intereses gue sean
direciamente atribuibles 3 la adguisicidn, construccidn o produccidn de un active
cualificado {aguel que requiere, necesariamente, de up periodo de tlempo sustancial
antes de estar liste para si uso ¢ para ka venta} como parte del coste dei activo. La

h opcion de reconocer inmediatamente estos costes por Intereses como gastos del
perfade se suprime. El Grupo aplicard fa NIC 23 modificads a partir det 1 de enero de
2009,

- - NIF 8 “Segmentas operativos”, de obligado cumplimiento para los ejercicios
comenzados 2 partir del 1 de enero de 2005, Le NHF 8 sustituye a fa MNIC 14 v
homogeiniza los requisitos de presentacldn de informacion financiera por segmentos
con la norma americana 5FAS 131 "Disclosures about segments of an enterprise and
related inforimation”. La nueva norma exige un enfoque de direceldn bajo el cual a
informacion por segmeantos se presenta sobre la misma base qgue k gue se utillza a
efectos internos. SGLARIA aplicara g NIiF 8 a partir del 1 de enero de 2009, El inpacto
gue sg espera gue tenga esta norma estd todavia evaluéndose en detalle por parte de
la DWeccidn, st bien parece probable gue el ndmero de segmentos sobre el que se
informa, asf como la forma en gue se presenta fa informacion, se modificard en linea
con [ informacion interna que se prepara y suminisira a los drganos responsahbles de
tomar decisianes,
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- - HNIC1 {Revisada), “Presentacitn de estados financieros” (vigente desde el 1 de enero de
2009). Esta norma moedificada prohfbe fa presentacién de partidas de ingreso v gasto
{es decir, cambias en el patrimonic por operaciones con terceros no acclonistas) en ef
estado de tambios en el patrimonio neto, v exige gue {os cambios en el patrimonio
neto por operacionas con tercerns no accionistas se presenten separados de los
tambios en el patrimonio neto por operaciones con accionistas. Todos los cambios en
el patrimonlo neto por operaciones con terceros no accionistas se deben presentar en
un estado de resultados, si bien las entidades pueden optar por presentar pn Gnico
estado (el estado de ingresos totales) o dos astados (¢l estado de resultados y el estado
de ingresas totales). Cuande una entidad reexprese o reclastfique a2 informacién
comparativa, estard obligada a presentar un balance reexpresado al inicio del periodo
comparativo, ademas del balance al cierre def ejerciclo corriente v del periodo
comparativo. El grupo aplicard la NIC 1 [Revisada] desde el 1 de enero de 2009. Es
probable gue tanto el estado de resultados como el estado de ingresos totales se
presamten como estados de resultados.

- NEF 2 {Modificacidn) “Pagos basados en acclones” fvigente desde ef 1 de enero de
2008). Esta modificacién abords las condiciones para Iz irevocabilidad de Ia
cencesidn de los devechos y las cancelaciones. No se espara que tenga un efecto
significative en los estades financieros del Grupo.

- ML 32 (Modificacion} “Instrumentos financieres: Presentacidn” vy MNIC 1
{Modiffeacion) “Presentacion de estados financleros” — “Instrumentos financieros
con opcion de venta y ohligaciones que surgen en la liguidacion” {vigente desde el ©
de enero de 2009}, Estas modificaciones exigen a fas entidades que reclasifiquen fos
mstrumentos financieros rescatables y los instrumentos [o componentes de fos
mismos] que conllevan fa obligacién para la entidad de entregar a un tercers una
fraccidn de sus activos netos en el supuesto de liquidacidn como patrimonio, siempre
que el instrumento tenga ciertas caracteristicas y cumpla determinadas condiciones,
El Grupo aplicard ka NIC 32 y |a NIC 1 {modificadas) a partir del 1 de enero de 2008, s
bien no se espera que las mimas tengan ningdn efecto sobre Ios estados financieros.
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- NAF 1 (Modificacién) "Adopcidn por primera vez de las NIiE" ¥ MNIC 27 “Estados
financiercs consolidados y separados” {vigente desde e 1 de enero de 200%). La
norma madificada permite gue Jos primeros adoptantes utiicen el valor razonable o
el valor contable resultante de aplicar los principios contables anteriores comeo coste
atifbuido de las inversiones en dependientes, negocios conjuntos v asociadas en ios
estados financieros separados. La modificacién también elimina de la MIC 27 ia
definicidn def método det coste y lo reemplaza por el reguisito de presentar los
dividendos como ingresos en fos estados financleros separados del Inversor, E} Grupo
aplicard también la NIF 1 {Modificacla} desde o 1 de enero de 2008, fechs de
transicion a NIFF de las dependientes del Grupe. Esta madificacién no tendrs ningin
efecto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

- NIC 27 {Revisada} “Estados financieros consolidadaos ¥ separades” (vigente desde el
1 de julio de 2009). La norma revisada exige que los efectos de todas las
transacciones con intereses minoritarios se contabilicen en el patrimonio neto
sieinpre que no haya cambios en ef control de forma yue estas operacionss ya no
tengan efecto en el fondo de comercio ni tampoce resulten en una perdida o
ganancia. La modificacidn también recoge el tratamiento contable g aplicar cuande
se pierde el control. La participacidn minoritaria que se manienga se deberd volver a
valorar a su valor razonable, registrdndose ef efecto en 1a cuenta de resyktados. El
Grupgo aplicard la NIC 27 (Revisada) con efecto prospectiva a las transacciones con
soclas minoritarios desde af 1 de enero de 2010,

- NiF 3 {Revisada] “Combinaciones de negocios” {vigente desde e 1 de julio de
2009). La norma revisada mantiene el método de adquisicion para las combinaciones
de negocias, si bien introduce cambios Importantes. Por ejemplo, todos los pagos de
2 compra de un negoclo se reconocen a su valor razonable g la fecha de adguisicién,
y los pagos contingentes que se clasifiguen como pasivo, se valoran a cada facha de
cierre por su valor razonable, registrando los cambios en {3 cuenta de perdidas vy
ganancias. Se introduce una opcidn de politica contable, aplicable a nivel de
combinacion de negocias, consistente en valorar fos intereses mingritarios a sy valkor
razonable o por el importe proporcional de los activos ¥ pasives netos de [a
adquirida. Tedos los costes de la transaccidn se itevan a gastos. Bl Grupo aplicara Ja
MHF 3 [Revisada} con efecto prospectivo a todas las combinaciones de negocios
desde ol 1 de epero de 2010,
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- MiIF 5 {Modificacidn), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (y correspondiente modificacién de la NilF 1 “Adopckdn por primera
vez de tas NHF") {vigente desde el 1 de julio de 2009). Esta modificacion es parte del
proyecte anual de mejoras del IASE gue se publicd en mays de 2008. Esta
modificacion aclara que todos los activos y pasives de una dependiente deben
clasificarse como mantenidos para k venta si se produce fa pérdida de contral de la
MHSMRA COmMo consecuencia de un plan parcial para su venta, En casoc de Gue se
cumplan las condiclones para gue se considere una actividad Interrumpida, se deben
inclulr fos desgloses correspondientes sobre la dependiente, En consecuencia, s NEF
1 tambien se ha adaptado para tener en cuenta esta modificacién, de forma Gl SL
aplicacidn se hard de forma prospectiva desde la fecha de transicidn a las NHF. EI
Grupo adoptara a NIIF 5 {Modificada) con efecte prospectivo a todas las ventas
parciates de dependientes gue tenga fugar a partir dal 3 de enero de 2010.

- NIC 23 [Modificacién) “Costes por intereses” [vigente desde el 1 de enero de 2009,
Esta modificacian es parte del proyecto anual de mejoras del [ASB gue se publicd en
mayo de 2003. La definicidn de costes por intereses se ha modificado para gue los
infereses se calculen de acuerde con el tipo de inferés efective definido an ia NIC 38
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién”. Con ello se elimina ia
inconsistencia de la terminologla entre s NIC 39 v ia NiC 23. EI Grupn aplicard a2 NIC
23 (Maodificada) de forma prospectiva respecto de los costes por intereses asaciados
a activos cualificados desde e 1 de enerc de 2000,
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- NIC 36 {Modificacidn} “Deterioro de activos” {vigente desde el 1 de enero de 2009).
Esta modificacidn es parte del proyecte anual de mejoras del IASE que se publicd en
mayo de 2008, £n [os casos en que el valor razonable menos los costes para ka venta
se caleide en funcién de fos fhujos de efectivo descontados, se deben presentar los
desgloses equivalentes a dichos calculos del valor en uso. EF Grupo aplicard la NiC 36
{Modificada} y presentard, en su ¢aso, los desgloses exisldos para las pruehas de
deterioro, desde el 1 de enerq e 2009,

- NIC 38 {Modificacidn) “Activos intangibles” {vigente desde el 1 de enero de 2009).
Esta modificacion es parte def proyecto anual de mejoras del IASB gue se publics en
miayo de 2008, Un pago anticipado sdlo podria reconocerse cuando se hubiera
realizado en concepto de anticipo para obtener un derecho de acceso z ciertos
bienes o servicios. Por este motivo, el gasto por envio de catdlfogos se contabilizars
en e momento en que estos estén disponibles y no en el momento en que se
distribuyan a clientes, que es la politica que se aplica actualmente. El Grupo
empezard a aplicar la NIC 38 [Modificada) desde el 1 de energ de 2009,

- NIC 19 {Modificacion) "Retribuciones a los empleados” {vigente desde el 1 de enero
de 2008}, Esta modificacion es parte del proyecto anual de mejoras det 1ASB que se
publicd en mayo de 2008. Esta modificacion ne tiene efecto en ef grupa.

- NIC 22 (Modificacién} “Instrumentos financieros: Reconocimiento v valoracisn”
{vigente desde e 1 de enero de 2009). Esta modificacion es parte del proyecto anual
de mejoras del 1ASE que se publicd en mayo de 2008,

E! Grupo aplicard Ia NIC 3% {Modificada} desde el 1 de enero de 2009, No se espera
fue su aplicacian tenga efecto en fa cuenta de resultados del grupo.

- NIC 1 {Modificacidn} “Presentacton de estados financieros” {vigente desde el 1 de
enero de 2009]. Esta modificacidn es parte del proyecto anual de mejoras del |ASB
gue se publicd en mayo de 2008. En ella se aclara que algunos, ¥ no todos, los
instrumentos financleres clasificados como mantenidos para negociar, de acuerdo
can fa NIC 38 "Instrumentos financieros: Reconstimiento y valoracién® son ejemptos
de activos y pasivos cotrfentes respectivamente. El Grupo aplicara esta modificacldn
tesde el 1 de epero de 2009, y no se espera gue tenga efecto en sus estados
financieras.
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- Ademas de las modificaciones mencionadas anteriocrmente, se han publicado ung
serie de cambios menores 2 la MIF 7 “instrumentos financieras: Informacidn a
revelar”, ia NIC 8 “Politicas cantables, cambios en estimaciones ¥ errores”, la NIC 20
“Hechos posteriores a fa fecha del balance”, la NIC 18 “Ingresos ordinarios” ¥ fa MIC
34 “informacién financiera intermedia” dentro del proyecto snual de mejoras del
IASE de mayo de 2008. No es probable que estas modificaciones tengan efecto en los
astados financleros del Grupo, por to que no se han analizado en detalle.

- CINAF 16 "Coberturas de una inversién neta en una operacién en el extranjero”
{vigente desde el 1 de octubre de 2008). Esta interpretacion no tiens efectos en el
Erupo.

- CINHF 13, "Programas de fidelizacion de dlientes” {vigente desde ef 1 de io de
2008). La CINHF 13 aclara que en los casos et que los biehes o servicias se presian
conjuntamente con un ncentivo de fidelizacian (por ejempla, puntos de figelizacion
o productos gratis), e acuerdo se considera un contrato con elementos mdltiples y el
imparte recibida o a recibir def cliente se debe imputar entre los componantes del
acuerdo por su valor razonable, La CINUF 13 no es relevante nara las oparaciones del

grupo dado que ninguna de ias entidades del grupa tiene planes de fidelizacian de
cliantes.

- NIC 16 {Modikicacian] “Inmaovilizado material” {y correspondiente modificacian de la
NIC 7 “Estado de fiujos de efective®} ivigente desde el 1 de enero de 2009} Esta
madificacion es parte del proyecto anuat de mejoras del 1ASB gue se publicd en mayo
de 2008, Aguellas entidades cuya actividad principal consista en alquilar v
posteriormente vender activos, presentard fos cobros obtenidos de dichas ventas
como ingresos ordinarios, debiendo reclasificar los activos a existencias en el
rmomento en gue el activo pase a estar mantenido para su venta. En consecuencia, se
modifica 3 NIC 7 indicando que los flujos de efective Ggue surjan de la compra,
alguiter y venta de tales activos se clasifican como finjos de efectivo de las
actividades de explotacion. Esta modificacién no tendra impacto en las actividades
del grupo dado que ninguna de las sociedades def grupo se dedica al aliguiter ¥ venta
de activos.
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- NiC 27 {Modificacion) "Estados financieros consofidados y separados” {vigente
desde el 1 de enero de 2009). Esta modificacidn es parte del proyecto anual de
mejoras def JASB gue se publicd en mayo de 2008. En los casos en gue una inversion
en una dependiente que se contabilice conforme 3 fa NIC 29 “Instrumentos
financiercs: Reconocimiento y vaforacion®, se clasifique como mantenida para la
vents, de acuerdo con fa WIIF § “Activos no corrientes mantenidos para fa venta ¥
aclividades interruimpidas”, seguird siendo de aplicacion la NIC 39. Esta modificacian
ne tendrd ningtin impacte en el grupo puesto gue se aplica = criterio de contabilizar
las inversiones en dependientes por su coste en los estades financieros separados.

- NIC 28 (Modificacion} “inversiones en  asaciadas” y correspondientes
modificaciones a la MNIC 32 "instrumentos flnancieros: Presentacidn® y NHF 7
“Instrumentes financieros: Informacidn a revelar”} {vigente desde el 1 de enero de
2009). Esta modificacion es parte del proyecto anual de mejoras def [ASB yue se
publicG en mayo de 2008. Cuando una inversidn en una asociada se contabilice de
acuerdo con fa NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiente v valoracian®,
{nicamente deberdn Incluirse ciertos desgloses de la NIC 28 ademds da los requisitos
exigidos por fa NIC 32 “Instrumentos financleros: Presentacin®, y por la NUF 7
“instrumentos financieros: Informacién a revelar”. Esta modificacidn no tendrs
efecto en fas operacionss del grupo.

- NIC 29 [Modiflcacian) “informacion financiera en economias hiperinfacionarias”
(vlgente desde el 1 de enero de 2009). Esta modificacién no tiene efectos en el
Erupo.

- MIC 31 {Modificacidn] “Participaciones en negocios conjuntos” {y correspondientes
modificaciones a la NIC 32 y NIF 7} {vigente desde ef 1 de enere de 2009, Exta
modificacion no tlene efectos en el grupo.

- NIC 38 [Modificacidn) “Activos intangibles” [vigente desde ! i de enero de 2009).
Esta madificacidn es parte del proyecto anual de mejoras del IASE que se publicd en
maye de 2008. Esta modificacidn elimina la mencién de “en raras ocasiones, a quizéd
en ninguna’ para justificar el uso de un métods que resulte en una tasa de
amaortizacién inferior a la gue resulte de aplicar el método lineal. Esta modificacion
ne tendrd efecto en las aperaciones del grupo, dado que todos fos activos intangibles
se amortizan conforme al método lineal,
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- NIC 20 {Modificacidn} "Contabifizacidn de las subvenclones oficiales e informacion a
revelar sobre ayudas publicas” {vigente desde el 1 de enero de 2(109). Esta
madificacion es parte del proyecto anual de mejoras del 1ASB gue se publicé en mayo
de 2008. El beneficio de un préstamao a un tipo inferior al de mercado catorgado por
una entidad pdblica se valora como la diferencia entre el importe en libros de
acuerdo con fa NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”, y el
fmporte recibido reconocléndose conforme a la NIC 20. Esta modificacién no se
espera gue tenga efecie significativo en las operaclones del grupo.

Otras modificaciones menores de fz NIC 20 “Contabilizacidn de fas subvenciones

oficiales e informacidn a revelar sobre ayudas pablicas”, de la NiC 29 “Informacién

financiera en econaimias hiperinflacionarias”, de 3 MIC 40 “Inversiones inmehiliarias”

v de la NIC 41 “Agricultura”, incltidas también en el proyecto de mejoras publicado

por et LASE en mayo de 2008, tampoto tendrdn efecto en los estados financieras del
[ grupa por los motivos indicades anteriormente.

\!\“\\g\ - CINEF 15 “Acuerdos para {2 construccidn de bienes inmuebles” [vigente desde el 1
. -, de enero de 2009}, Estz interpretacidn ackara si, para determinadas transacciones,
"\/‘\\‘ debe aplicarse la MNIC 18 “Ingresos ordinarios” ¢ [a NIC 11 “Contratos de

N construcciGn®. Es probable que la NIC 18 sea de aplicacidn a un mayor ndmere de
transacciones.

2.2 Principios de consolidacidn

fa} Dependientes

Dependientes son todas fas entidades {Inclufdas, en su caso, las entidades con cometido especial]
sabre las que SOLARIA tiene poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién que
generalmente viene acompafiado de una participacién superior a la mitad de los derechos de
voto. A fa hora de evaluar si SOLARIA controla otra entldad se considera la existencia y ef efecto
N de tos derechos potenciales de volo gue sean actuahnente ejercitables o corvertibles. Las
ependientes se consalidan a partir de Ia fecha en que se transfiere el control a SOLARIA, v 52
: iq{g,ren de Ia consolidacian en la fecha en que cesa el mismo.

N
.

1

Se eliminan fas transacciones intercompaiias, los saldos y fas ganancias no realizadas poE
trarsacciones enire entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a
menos que la transaccidn proporcione evidencia de una pérdida por deterioro def activo
transferidn. Cuando es necesario para asegurar su unfformidad con las poiiticas adoptadas por
SOLARIA, se moditican las politicas contables de las dependientes.
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En el Anexo | a estas notas se desgiosan los datos de identificacidn de las sociedades
dependlentes incluidas en el perfmetro de consolidacidn por el métoda de integracion glohal.

b} Transocciones e intereses minoritarios

SGLARIA aplica la politica de considerar ks transaccicnes con minoritarios como transacciones
Coh terceros externos a SOLARIA, en su caso. La enajenacion de intereses minoritarios conlleva
ganancias y/o pérdidas para SOLARIA gue se reconocen en la cuenta de resultados. La adguisicidn
de infereses minoritarios tiene como resultado un fondo de comercio, siendo este fa diferencia
entre e precio pagado v ka correspondiente proporcidn del importe en libros de los actives netos
de la dependiente.

2,3 Informacion financiera por segmentos

Un segimento del negocio es un grupo de activos v aperaciones encargados de siministrar
productos o servicios sujetos a riesgos y rendimlentas diferentes a fos de otros segmentos dal
negacio,

La informacién sobre los segmentos de explotactén se presenta de acuerdo con ks informacidn
interna gue se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado
coma la maxima autoridad en {a toma de decisiones, que es responsable de asighar i0s recursos y
avaluar &l rendimiznto de los segmentos de explotacion, al comité directive encargado de fa toma
de decisiones estratégicas.

Un segmento geografico proporciona productos o servicios en un entorno econdmico concreto
sujetos a rlesgos y rendimientos diferentes a fos de otros segmentos que operan en otros
entornos econdmicos.

2.4 Transacciones ¥ saldos en moneda extranjera

E Moneda funcional v de presentacién

Las 'partidas incluidas en las presentes cuentas anuales consolidadas se valoran utflizando la
moneda del entorno econdmico principal en gue opera SOLARIA {"“moneda funcional”). Las

cuentas anuales consolidadas se presentan en auros, gque es la moneda funcional y de
presentacion de SOEARIA.
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B} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a Ja monada funcional utitizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transatciones. Las perdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones ¥ de la conversidn a los tipos de
cambio de tierre de los activos y pasivos monetarias denominados en moneds extranjera se
recorocen en |z cuenta de resuitados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las
coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversionas netas cualificadas,

2.5 Activos Intangibles
al  Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicidn sobre el valor razonable de la
participacion det Grupo en los activas netos identificables de la dependiente adquirida en la fecha
de adguisicidn en Una transaccién de combinacion de negecins. Un negacio se define como un
conjunte tegrado de actividades y actives dirigidos ¥ gestionados con ef fin de proporcionar un
rendimiento a los fnversores, 0 menores costes u otros heneficios econdmicos yue reviertan
directa y proporcionalmente a los participantes. Un negocio se compone generalmente de
insumos, procesos aplicados a los mismos v de los correspondientes productos gue son, o serdn,
utllizados para generar ingresos ordinarios.

El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de dependientes se incluye en activos
intangibles. El fondo de comercio no se amortiza; se somete a pruebas por deteriore de valor
anualmente y se valora por su coste menos pérdidas por deterioro acumuladas {Nota 2.8). tas
ganancias y pérdidas por la venta de una entidad inchiyen el importe en libros det fondo de
comercio refacionado con fa entidad vendida,

™ El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo {UGE]} con el propdsito de

probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se realiza en ayuelias UGE's que se espera vayan
a beneficiarse de la combinacidn de nagocios enla gue surgid dicho fondo de comercig,

LARIA no tiene reconocido ningin fondo de comercio a fa fecha de las presentes cuentas
antiales consolidadas.
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b Aplicaciones informdbticas

Los activas intangibles de SOLARIA consisten, principaimente, en aplicaciones informéticas vy se
capitalizan sabre la base de los costes en gue se ha incurrido para adouirirlas v prepararias para
usar el programa especifico.  Se regisiran por su coste de adguisicién menos s amartizacitn
acumulada y ks pérdidas por deterore acumuladas correspondientes. las aplicaciones
inforinaticas se amortizan por el método flineal durante su vida Gtil, estimada en 3 afios.

ef Activos de vida ttil indefinida
Los actives Intangibles con vida Gl indefinida no se amortizan. Anualments, se realizan priebas
para verificar si existen pérdidas por deteriors de su valor, y s2 registran por su coste menos las

pérdidas por deterioro acumuladas.

SOLARIA no tiene ningln activo intangibie con vida Gtif indedinida a a fecha dal balance.

Gastos de investigacion y desarralio

Los gastos de investigacidn se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costes
incurridos en provectos de desarrolie {relacionados con e disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconooen come activo intangible cuando se cumplen los sigaientes requisitos:

Técnicarnente, es pasible completar la produccion de! activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacién o su venta.

La Direccion tiens intencidn de completar el activo intangible en cuestidn, para usario o
ventderto;

Existe la capacidad para utidizar o vender el activo intanglike;

Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a senerar probables beneficios
scondmicos en af futurs;

Existe dispanibiiidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar &) desarrollo v pare utilizar o vender el activo intangible; y

Es posible valorar, de forma fiable, 81 desembalso atribuible al activo intangible durante su
desarrabic.

Otros gastos de desarrolio se reconocen como gasto cuando se incurre en eilos. Los costes de
desarrelle previamente reconocidos como uh gasto fo s reconocen Como un aciive en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida Otil finita gue se capitalizan se amortizan
desde el inicio de 3 produccion caomercial del producto de manera lineal durante el periodo en
gue se espera que generen bensficios.
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SOLARIA no ha incurrido en gastos de investigacion v desarcolio duranie los ejercicios 2008 y
2007

2.7 Anmovilizaciones materiafes

Las inmeoviizaciones materialas recogen principalmente las instalaciones y maguinaria necesarias
parz llevar a cabo 1a fabricacion de mddulos fotovoltaicos v térmicos. Los elementos de
inntovilizado material se reconocen por su coste de adguisicidn menos la amortizacidn y las
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes.  Eb coste histdrico inciuye los gastos
directamente Imputables 2 ka adaguisicidn de los elementos.

Los costes incurridos posteriormente se registran como mayor valor de coste del aciivo o se
reconocen como un activo separadeo, séko ciandao es probable gue fos beneficios econdimicos
futuros asociados con los elemsentos vayan a fluir 2 SOLARIA y al coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable.

Ef mporte en Bhros de los componentes sustituidos se da de baja contablemente. Ei resto de
reparacionas ¥ inantenimiento se cargan en la cuenta de resuitadas durante el efercicio en que se
incurie en ellos.

La amortizacion de las inmovilizaciones materizles se calcula usando ef método lineal para asignar
sus castes a sus valores residuales sobre sus vidas Gtikes estimadas, gue se indican & continuacian:

Afios

[ | Construcciones 33
\ iMaquinaria g
instalaciones téonicas g-10

Equipos para procesos de informacian 4

bobiliario iQ

- Elementos de fransporte &

El valor residuat v la vida Gtil de Ios activos se revisan, v ajustan si es necesario, en [a fecha de
ada balance. Cuando ef importe en fibros de un active es superior a su imporie recuperable
eb{imado, su valor se reduce de forma iInmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.9,

El
Las pérdidas y ganancias por 2 venta de inmovilizado material se calculan comparando los

ingresos por venta abitenldos con el importe en ibros de [os elementos, y se inciuyen en ka cuenta
de resybtados.
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2.8 Costes por Intereses

Los costes por intereses se Hevan & gastos ¥ no se capitalizan como parte del coste de los activos
construidos, es decir, aguefos que requieren, necesariamente, de un pericdo de tiempo
sustancial antes de estar fistos para su uso.

2.9 Pérdidas por deterioro de valor de los activas no financieros

Los activos gue tienen una vida 4l indefinida no estdn suletos a amortizaclon.  Anualmente se
realizan prushas para verificar si exfsten pérdidas par detertoro de su valor. Los activos sujetas a
amortizacion se someten a prusbas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio
en fas circunstancias indigue que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce Una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros det activo soliwe su importe recuperable
en la cuenta de resuliados. H importe recuperable es &l valor razonable de un active menos sus
costes de venta o el valor de uso, el mayer de los dos. A efectos de evaluar 1as pérdidas por
deterioro det valor, kos activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
entiflcables por separado [unidades generadoras de efective). los activos no financieros, que
Rubieran sufrido una pérdida por deteriorg se someten & revisiones a cada fecha de bakance por sl
se hubieran preducido reversiones de fa pérdida. La reversion de una pérdida por deterioro se
raconote en la cuenta de resuitados,

2.10 Arrendamienios
al Arrendamientos financieros

La determinacion de si un contrato es, o contiene, un arrendamiento se bass en ol analisis de k=
naturaleza def acuerdo, v requiere fa evaluacion de si el cumplimienta del contrato recae sobre el
uso de un activo especifico y s el acuerdo confiere 2 SOLARIA el derecho de uso del activo,

SOLARIA es arrendataria de varios elementos de transporte. Los arrendamientos de vmovilizado
materizl cuando S0LARIA tigne sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
progiedad se clasifican como arrendamientos financieras. Los arrendamientos financleros sa
capitalizan af inicio del arrendamiento por ef valor razonable de ia propiedad arrendada o por el
valor presente de los pagos minimaos por el arrendamiento, el menor de los dos.
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Cada pago por arrendamiento se distribuye antre el pasivo y las cargas financieras, obteniendo un
tipo de interds constante sobre el saldo pendiente de e deuda. las correspandientes
oblipaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en deudas con entidades
de crédito. Ef elemento de Interés del coste fimanciero se carga en fa cuenta de resultados
durante el periedo de srrendamibento de forma que se obtenga upa tasa perigdica constante de
interés sobre el saldo restante del pasivo para cads efercicio.  El inmovilizado adguiride en
réginten de arrendamients financiero se deprecia durante su vida Otil. Su vida Grl es igual a la

vida GOtil de elementos de transporte v las instalacicnes no arrendados, dado gue existen opciones
de compra sobre fos bienes.

Por tanio, exisie certeza razonable de que SOLARIA obtendrd kz propledad de los efementos de
transporte y de las instalaciones al término del plezo det arrendarmiento.

[1)] Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en os gue &l arrendador conserva una parte importante de los riesgos ¥
beneficios derivados de fa titularidad de los hienes objeto del contrato, se clasifican como
arrendamtientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la
cuenta de resubtados sobre una base Eneal durante e periodo de arrendamiento.

2.11 Activos financieros

SOLARIA clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
camibios en resultados, craditos v cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento ¥ activas financieros disponibles para fa venta.  La clasificacidn depende del
propdsito con el gue s adguirieron los activos financieres. Ea Direccidn determina la clasificacion
de sus activos financieros en ol momento de reconocimlento inicial,

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los actives financierns & walor razanahle con cambios en resultados sen activos financierss
mantentidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoriz si se adguiers
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plaze.  los derivados tambign se
clasifican como adguirides para su negociacion a menos gue sean designados come de coberfura.
%5 activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes.

)
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b}  Créditosy cuentas a cobrar

Los créditos y cuentas & cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables gue no cotizan en un mercado active. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de [a fecha def balance, los cuales se clasifican
como activos no corrfentes.

Las cuentas a cobrar se reconocen iniciakmente por su valor razonable v posteriormente por su
coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos fa provision por
pérditdas por deterioro def valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objefiva de que SOLARIA no serd capaz de
cobrar todos los tmportes gue se e adeudan de acuerdo con los t&rminos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de difieultades financieras significativas por parte del deudor, 1a
probabilidad de que el deudar entre en quiebra o reptganizacion financiera y fa falia o mora en
los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterlorado. El importe de fa
provisin es i diferencia entra el importe en bros del activo y ef valor actual de 1os flujos futuros
de efectivo estimados, descontados af tipe de interds efectivo, El importe en libras del activo se
reduce a medida gue se utifiza 3 cuenta de provisidn y la perdida se reconoce en fa cuenta de
resultados dentro de “pérdidas por deterioro de coentas de clientes”. Cuando una cuenta a
cobrar sea incobrable, se regulariza contra 1a cuenta de provisidn para las cuentas a cobrar. La
recuperacitn posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconecen como partidas al
haber de “pérdidas por deterioro de cuentas de clientes”. Las cuentas a cobrar & corto plazo, sin
tipo de interds establecido, se valoran por el imperie de 1z factura original cuando el efecta del
descuento ne es significativo.

e} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivades con
pagos filos o determinables y vencimiento fijo gque la Direccidn de SOLARIA tiene fa infencldn
positiva v 1a capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5t SOLARIA vendiese un importe gue
fuese significativo de los activos financieros mantenidos hasta sy vencimiento, la categoria
campleta se reclasificarfa comp dispenible para {3 venta. Estos actives financieras mantenidos
hasta su vencimiento ze Incluyen en activos no corrfentes, excepto aquelios con vencimniento
inferior a 12 maeases a partir de 2 fecha del balance, los cuales se ciasifican como actives
corrientes.
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dl  Activos financieros disponibles para la venta

tos artivos financieros disponibles para {a venta incluyen los actives designados para la venta, asf
como los que no se dlasiflcan en ninguna de las ofras categorias. Se inciuyen en activos no
corrientes a rmenos gue la Direccion pretenda enalenar la inversién en los 12 meses siguientes a la
facha del balance,

Contahilizacidn de los gotives financieros

Las adguisiciones y enajenaciones de todos los activos flnancieros se reconccen en la fecha de
negociacidn, es decir, fa fecha en gue SOLARIA se compromete a adguirir o vender el activo. Los
activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mds Ios cosies de la
transaccion para todos los actives financieros no Hevados a valor razonable con cambios en
rasuitados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, v los costes de la transaccion se llevan a resultados. Los
actives financieros disponibles para fa venta y los actives financieres a valor razonable con
camblos en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razomable. Los créditos y
cuentas a cabwar y los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan
posteriormente por st coste amortizado de acuerdo con el métado del tipo de interés efectivo.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de |a categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en resuftados se incluyen en [z cuenta de resultados en
el gjarcicio en gue surgen.

Las variaciones en el valor razonable de fos titulos monetarios y no monetarios clasificados como
i disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto. Cuando los titulos clasificados

- comp disponibles para la venta se enajenan o sufren una pérdida por deteriore, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en fa cuemta de
resuftados.

{os valores razonables de los activos financieros gue cotizan se basan en preclos de compra
corrientes.  Los activos financieros disponibles parz ka2 venta correspondientes & valores no
cotizados se valoran al coste, cuando no se dispone de informacién financiera suficiente sobre tos
planes de negocio v as perspectivas financieras gue permitirian levar a cabo un andlisis de
valoracion solido gtifizando técnicas generalmente aceptadas para determinar el valor razonable
el activo, ni se han producido transacciones significativas con dichos activos.
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SOLARIA evalia en fa fecha de cada balance si existe evidencia ohjetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieras puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el
caso de tituos de capital clasificados como disponibles para a venta, para determinar st los titulos
han sufrido pérdidas por deterioro se considerard st ha tenido lugar un descenso significativo o
prolongado en ef valor razonable de los thulos por debajo de so coste. S existe cualquier
evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, a pérdida acumulada
determinada como 2 diferancia entre el coste de adguisicidn y el valor razonabde corriente,
menos cualquier pérdida por deteriora del valor en ese activo financiero previamerte reconocido
en las pérdidas o ganancias, se elimina de!l patrimonlo neto y se reconoce en fa cuenia de
resultados. las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en fa cuenta de resultados por
instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efective de las inversiones han vencido o se han transferido y SOLARIA ha traspasado
ststanciahmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

2.12 Instrumentes financieras derivados y actividad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialinente por su valor razonable en ta fecha en que se firma ef
contrate y posteriorments se van ajustando sa vator razonable. B método para contahilizar ia
ganancia 0 1a pérdida resultante depende de si ef derivado se designa como un instrumento de
cohertura, y si fuese asi, la naturaleza de la partida cublerta. SOLARIA designa determinados
derivados como:

fi}  Coberturas del vator razenable de pasivos reconacidos {cobertura del vator razonable); o
{i}  Coberturas de un riesgo concreto asociado 3 un pasive reconocido o 2 una transaccidn
prevista altamente probable {cobertura de Hujos de efectivo).

SOLARIA documenta al inicio de la transaccion fa relacidn existente entre 105 instrumentas de
cobertura v las partidas cubfertas, asi como sus ohjetivos para 1a gestion del riesgo v la estrategia
para acameter varias transacciones de cobertura. SCLARIA tambign documenta su evaluacion,
tarto al inicio como sohre una base continua, de si los derivados que se utifizan en las
transaccionas de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.
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El valor razonable total de los derivados de cobertura se dasifica como un activo o pasivo no
carriente si el vencimiento restante de ia partida cublerta es superior a doce meses y como un
activo o pasive corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es infarior 2 12 meses.
tos derivados negociables se clasifican como un activo o pasive corriente,

Los valores razonables de los instrumentos derivados utflizados & efectos de coberiura, se
muestran en la Nota 17, Los movimienios de g reserva de ajustes por valoracion dentrs de los
fondos propios se muestran en k Nota 13.

a) Cobertura del valor razonabile

Los cambios en el valor razonabie de los derivados deslgnados, gue cumplen las candiciones para
clasificarse como aperaciones de cobertura def valor razonable, se reconocen en la cienta de
resultados, junto con cualguier cambio en el valor razonzble del activo o pasivo objete de
cobertura que sez atribuible at riesgo cubierto.

St la cobertura deja de cumphir los criterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe en
tibros de una partida cubierta para Iz que se ha utilizadso ef métode del tipo de nterés efectivo se
registra como pérdida o ganancia durante ese periodao hasta su vencmiento.

SOLARIA no tiene contabilizada ninguna operacién de cobartura de valor razonzhile a la fecha del
Lalznce,

b}  Cobertura de Rujos de efective

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados gue se designan y califican
como coberturas de Hujos de efective se reconocen en el patrimonio neto. La sanancia o pérdida
correspondiente a la parte no efectiva se reconoce inmediatameante en bz cuenta de resultados,

Los importes acumulados en el patrimonia neto se traspasan a fa cuenta de resuitados en fos
periodos en gue 2 partida cublerta afecta al resultado. La pérdida o ganancia relativa a iz parte
efectiva de permutas de tipo de interés gue cubren rectrsos ajenos a tipo variable se reconoce en
la cuenta de resultados dentro de “costes financieros”. Sin embargo, cuando la transaccin
prevista que se cubre resulta en el reconucimiento de un active no financiero [por ejemplo,
existenclas), las perdidas y ganancias anterionmente diferidas en e patrimonio neto se traspasan
esde el patrimonio neto y se Incheyen en iz valoracian inicial del coste del activo.

Cusndo un instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando no cumple ios reguisitos
exigidos para ia contabilidad de cobertura, cusiquier ganancia o pérdida acumuwlada en ef
patrimonio nete hasta ese momento permanece en ¢ patrimonio y se reconoce como gananciz o
pérdida en fa cuenta de resultados cuando la transaccién prevista es reconocida finaimente en la
cuenta de resultados, Cuando se espera gue [z transaccidn prevista no se vaya a producir, I3
ganancia o pérdida acumulada en ef patrimonio neto se traspasa Inmediatamente a la cuenta de
resuffadns.

SOLARIA tiene contabllizadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo a ta fecha dei balance
{Mota 17).

c} Derivados gue no califlcan para contabilidad de cobertura
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Ciertos derfvades no cumplen el criterio para poder aplicar la contabilidad de cobertwrs, Los
cambics en el valor razonable de cusiguier derivade que no califigue para contabifidad de
cobartura se reconecen inmediatamente en la cuenta de resubtados. Los camblos positivos en 2
valor razonable de tos derivados de tipo de interés v de tipo de camiblo se incluyen en ef epigrafe
Ingresos financieres” de la cuenta de resultados. Los cambios negativos en el valor razonable de
tos derivados de tipo de Interds y de tipo de cambio se incluyen en el epigrale "Gastos
financieros” de la cuenta de resultados,

SOLARIA tiena contabilizadas operactones que no califican como derivados de cobertura a la fecha
def balance {Naka 17).

2.13 Existencias

Las ewstencias incluyen fundamentalmente materia prima y producto terminado
correspondiente 3 modulos solares fotovoltaicos y térmices, asi como la inversién
realizada por SOLARIA en centrales solares fotovoltaicas y que no se habian vendido a
cierre del ejercicio.

Las existencias se valoran 2 sy coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. E
coste de materia prima se determina por el coste medic ponderado de adguisicion.  Ef
coste de los productos terminados [moddulos solares fotovoitaicos, térmicos y centraies
solares fotovoltaicas) incluye los costes de disefio, las materias primas, 2 mano de obra
directa, obtencién de permisos, licencias y similares, olros costes directos y gastos
generales de fabricacidon (basados en una capacidad operativa normal), asi como los
costes por intereses siempre vy cuando el pericdo de construccion sea superior a un afio.
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curse normal del negocio,
menas los costes variables de venta aplicables.
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Si una central solar fotovoltalca destinada a Ia venta ha estado en explotacion durante
mas de un afo y no existen sobre la misma contratos con terceros de compraventia o
similares, se clasifica como inmovilizado.

2.14 Efectivo y ensivalantes al efective

Ef efectivo v eguivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, los depdsitos & Iz vista en
entidades de crédito, y otras inversiones a corto plazoe de gran liguidez con un vendmiento
original de tres meses o Menos.

2.15 Capital social

Las acciones oidinarias se clasifican come patrimonio neto.  Les costes incrementales
directamente atribuibles a |la emlsién de nuevas participaciones se presentan en el patrimoenio
neto como una deduccidn, neta de impuesios, de los ingresos obtenidos. Cuando se adquieren
acciones de la Sociedad {acciones propias), la contraprestacidn pagada, inchuido cualguier coste
incremental directamente atribuible {neto de impuesto sobre sociedades} se deduce ded
patrimonlo atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta sy cancelacidn, emisidn de nueve o
enajenacidn. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de |z transaccidn directamente atribuible y
los correspandlentes efectos del impuesto sobre soctedades, se incluye en el patrimonio neto
atribuible a los accionistas de SOLARIA.

. 216 Subvenciones oficiales

Las subvenciones recibidas de organismos piblicos se reconocen por su valor razonabile cuando
hay una seguridad razonable de gue [a subvencion se cobrard y SOLARIA cumplira con todas las
condiciones establecidas en la misma.

Subvenclones de capitaf

Las subvenciones oficiales relacionadas con f2 adguisicion de inmovilzaclones materiales se
gistran hajo ef epfgrafe “ingresos diferidos” y se imputan 2 la cuenta de resultados sobre una
hase lineal durante las vidas esperadas de [os correspondientes activos financiados con kas
mismas.

CHras ingresos diferidos

Las ayudas por bonificacién de intereses de fos préstamos concedidos, se registran bajo et

epigrafe “Ingresas diferidos”. Las ayudas por bonificacion de intereses se imputan al resultado
del ejercicio durante la duracion del contrato de préstameo, sigulendo un criterio tinanciero.
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La imputacidn de las subvenciones de capitel v fos ofros ingresos diferidos se reconoce en ef
epigrafe “Ingresos diferidos traspasados a resultados” de fa cuenta de resultados.

Fréstamaos sin interds concedidos por organismos oficioles

105 présiamos recibidos por SCLARIA gue no devengan intereses se registran por sy valor
actualizado {calcwlado wtilizando un fipo de interés efectivo de mercado}, imputande fa diferencia
gue se genera en ef momente iniciat entre el nominal del préstamao y su valor actualizado de la
siguiente forma:

aj Cuando el destino de la financiacidn es la adguisicion de un active, la diferencia
mencionada anteriormente se registra como un ingreso diferlde y se imputa al resultado
del ejercicio en el periodo de amortizacion de los activos financiados.

Ry £n el caso de gue el desting de fa ayuda sea la fimanciacion de un gaste asociado a un
proyecto de inversién, 1a diferencia entre el nominat del préstamo v su valor aciualizado se
registra cameo menor importe de dicho gaste. En agueflos casos en que el gasto adn no ha
sido devengade, dicha diferencia se registrard como un ingreso diferido corriente y se
imputard a restltados como menor importe del gasto correspondiente cuando se produzce
54 fevengo.

Subvenciones no manatorias

Cuando SOLARIA recibe una subvencién no monetaria, por ejernplo, 8 derecho de comprar un
activo de un Grgano gubernamental a un precio gue sea infertor a su valor razonable, sitjeto a gue
cumpla con ciertas condiciones, SOLARIA adopta le alternativa de registrar ef activo por un
importe simbdlico que seria su coste de adquisician,

2.17 Acrezdores y otras cuentas a pagar
Los acreedores y ofras cuentas a pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizado utilizando ef método del tipo de interés

fectivo. Las cuentas a pagar @ corto plazo, sin tipo de interés establecido, se valoran por el
importe de 13 factura original cuando el efecto del descuenio no es significative.
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2.18 Bewdas con entidades de crédito

Las deudas con entidades de crédito se reconeacen, infcfalmente, por su valor razonable, neto de
los costes en gue se haya ncurrido en bz transaccidn. Posteriormente, las deudas con entidades
de crédito se valoran por su coste amortizado; cualgder diferencia entre tos fondos obtenldos
{netos de los costes necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la
cuenta de resuitados como gasto financlers durante la vida de la deuda de acuerda con el metodo
del tipo de interds efectivo.

Las deudas con entidades de crédito se clasifican como pasives corrientes a menos que SOLAREA
tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después de fa

fecha def balance.

2.19 Provisiones

Las provisionss se reconocen cuanda (i) SOLARIA tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; [if) es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para lguidar iz obligacion; y {ii) el importe se ha estimado de farma fiable,

Las provisionas a largo plazo se valoran por el valor actual de los desembeolses que se espera que
sean necesarios para liguidar la chligacldn, usando un tipo de descuento antes de impuestos gue
refieje ias evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos
de fa obligacidn. El incremento en fa provision con motivo del paso del tlempo se reconace comn
un gasto por intereses.

IPor su parte, se consideran pasivos contingentes agueilas posibles obligactones surgidas como
consectencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a gue oowTa 0 no unc o
mas evenios futuros independientes de la voluntad de SOLARIA. Bichos pasivos contingentes no
son ohjeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la memoria.

Provisfones para garantias

SOLARIA concede a los clientes parantfas en los contratos de llave en mano de plantas
tovoltaicas, en los contratos de operacion y mantenimiento y en los contratos de venta de

mitidulos fotovoltaicos {Nota 24).

las provisiones necesarias por estas garantfas otorgadas se calculan en base a las previsiones
tedricas e informacion histdrica de tasas de defectos y coste de reparacién estimados y se revisan
¥ sjustan periddicamente.

Estas provisiones se registran por ef valor estimado de [as reclamaciones futuras derivadas de los
contratos anteriores con cargo a gastos de explotacion.
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2.20 Prestacianes a los empleadoes

al  Obligaciones por pensionesy similares

SOLAREA ho tiene ninguna obligacién con sus empleados o direcilves por pensiones a similares.
b}  Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se pagen a los empleados como consecuencia de la decision de
SOLARKA de rescindir su contrato de trabajo antes de {s edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. SOLARIA reconoce
estas prestaciones cuanda se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo g los
irabajadores actuales de acuerde con un plan formal detallado sin posibilided de retirada, © a
proparcionar indemnizaciones por despide come consecuencia de una oferta realizada para
animar a una renuncia voluntarfa. Las prestaciones gue no se van a pagar en los 12 meses
siguientes a la fecha def balance se descuentan a su valor actual.

2.21 Impueste sobre socledades

Bl gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio se calowla en base al resuitade antes de
impuestos desglosado en fas cuentas anuales, aumentado o disminuido por fas diferencias entre
los criterios contables vy fiscales, ¥ tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones que se
estima pueden ser aplicadas.

Tanto el gasto por impuesto corriente como diferido se reglstra en la cuenta de perdidas y
ganancias. Mo obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impasitivo relacionado con
pariidas gue se reglstran directamente en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se caicutan, de acuerdo con ef método de pasive, sobive las diferencias
temporarias gue surgen entre fas bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en fibros en
las cuentas anuales. Sin embargo, si los inpuestos diferldos surgen del reconocimiento inicial de
un pasivo o un activo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a fa ganancia o pérdida fiscal, no

“se contabiliza. Elimpuesto diferido se determina usando tipos impositivos {y leyes} aprohados o a
E}unto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se reallce o el pasivo por impuesta diferido se figuide.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen en fz medida en que es probable que vaya 2

disponerse de heneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias, asf como las bases imponibles negativas pendientes de ser compensadas.
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2.22 Recenocimisnto de ingresos

bos ingresos y gastos se imputan siguiende el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente reai de bienes y servicios que representan y con independencia det momento en gue se
produce ia corriente monetaria o financiera derivada de ellos,

aj Reconocimiento de ventas

Las ventas incluyen el valor razonable de las contraprestaciones reclbidas o a reclblr por la venta
de bienes y servicios en el curse ardinario de [as actividades de SOLAREA. Las ventas se presentan
netas del impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y descusntos.

SOLARIA reconoce bos ingresas cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable gue los beneficios econdmicos futures vayan a fluir 2 [a entidad v se cumplen fas
condiciones especificas para cada una de las actividades de SOLARLA, tal y como se describe a
continuacidn. Los Ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen y se registran en la
cuenta de resultados cuando SOLARIA hays transferido at comprador los riesges y beneficios, de
tipo significativo, derivades de la propiedad de los bienes. No se considera gue sea posible
valorar el mporte de las ventas con fHabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. SOLARIA basa sus estimaciones en resultados histdricos,
teniendo en cuenta f tipo de clianta, & tipo de transaccién vy los ténninos concretos de cada
acuerdo.

La venta de centrales solares fotovoltaicas cuyos activos fijos estin clasificados como existencias
{Mota 2.13} se registran dentro del eplgrafe de “importe neto de la cifra de negocios” y al mismo
tiempo se dan de bafa las existencias con cargo al epigrafe de “Variacion de exlstenchas de
praductos terminados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En este caso, las ventas de
electricidad generadas por la central se consideran “ingresos incidentales” y se regisiran en
funcidn de su devengo an el epigrafe de “Otros Ingresos” de fa cuenta de pardidas y ganangias.

En el caso de una central solar fotovoltaica clasificada como inmovilizade [Nota 2.13}, los ingresos

» por ventas de electricidad se registran en funcion de su devengo en el eplgrafe de “Importe neto
‘de 13 cifra de negocios” de ks cuenta de pérdidas y ganancias.
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I3} Grado de avance

SOLARIA aplica el método de grado de avance para aguelios contratos de venia en firme
feonstruccidn, instalacidn y puesta en funcionamiento de rentrales solares fotovoltaicas
{proyectos Have en mano o “turnkey”}), que cumplan con las sigulentes caracteristicas:

a. Existencia de un cliente definide con una obligacidn firme, es decir, un compromiso
que vincula 2 ambas partes en el cumplimiento de determinadas prescripciones
técnicas, plazos y otras especificaciones relacionadas. Este compromiso generz la
obligacién al comprador de ejercer {a compra si SOLARIA cumple con las condicionas
astablecidas previamente..

. Efimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad. £n nuestro caso se trata de
contratos con precios fijos, no existiende riesgos anormales en el proyecto.

¢, Que SOLARIA reciba con toda probabilidad los beneficios o rendimientos econdmicos
derivados de {a transaccidn, En todo caso, antes de cerrar el contrate, se analiza la
solvencia dei cliente con ka finalidad de evitar dudas razenables sobre el cobro futuro.

d. Elgrado de realizacidn, en la fecha de cierre de cada ejercicio, puede ser valorado con
fiabilidad.

e. Los costes ya incurrldos, asi como ios que quedan por incurrin, pueden ser valorados
con fiabilidad y puedan compararse con tas estimaciones previstas.

Fara el reconocimiento de [os ingresos derivados de estos contratos SOLARIA sigue o) método de
porcentafe de realizacidn. Diche porcentaje se calcula sobwe fos ingresos totales fijados en el
contratg, y se determina por la relacién entre fos costes incurridos hasta la fecha y ios costes
totales previstos jpara la realizacidn det proyecto.

La diferencia entre e importe de la produccitn y ef importe facturado hasta la fechs de los
estados financieros se recoge come “Clientes por facturas pendientes de emitir® dentro del
epigrafe de “Clientes y ofras cuentas a cobrar”. A su vez, los importes de las cantidades
facturadas anticipadamente por diversos conceptos [anticipos a dientes) se refiejan en sl pasivo
dei balance de situacidn dentro del epigrafe "Acreedores y olras cuentas a pagar®.

Cuando el resuitado de un contrato de construccidn no puede estimarse de forma fable, fos
ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los costes del contrato incurridos gue
sea probable que se recuperaran. Coando el resultade de un conirato de construccion puede
estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos del
contrato se reconocen durante el perfode def contrato. Cuando sea prohable que los costes del
contrato vayan a exceder ef total de los ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce
inrrediatamente como un gasto.
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fara aguellos proyectos en los gue no se cumplen todas las condiciones necesarias para
reconocer el ingrese en funcidn def imétodo del porcentaje de realizacion, SOLARIA reconoce el
ingreso por dichos proyectos en el momente de la entrega fisica de los blenes.

c} ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando et método del tipo de interds efectivo.
2.23 Distrikucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionisias se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales
en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de SOLARIA.

2.24 Medio amhbiente

Los gastos derivadas de las actuaciones empresariales encaminados a a proteccidn v mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurven. Cuando suponen
incorporaciones al wnovilizado material, cuyo fin sea la minimizacidn del impacto medio
ambigntal y la proteccidn y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

3. Gestion del riesgo financiero

3.1, Factores de riesgo financiera

Las actividades de SOLARIA estdn expuestas a diversos riesgos financierns: riesgo de mercado
finciuyende riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesge de tipo de interds), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. £l programz de gestidn del resgo giohal de SOLARIA se centra en |a
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar fos efectos potenciates adversos
sobre 1a rentabilidad financiera de SOLARIA. SOLARIA emplea derivados para cubrir los riesgos de
tipo de cambioy de tipe de interés,

La gestidn del riesgo estd contralada pov el Departamento Finandero de SOLARIA.  Este
Departamento identifica, evaklila ¥ cubre los riesgos financieras en colahoracidn con las unidades
operativas de SOLARIA,
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a}  Riesgo de mercado
i} Riesgo de tipo de cambio

SOLARIA opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesia a riesgo de tipo de cambio
por aperaciones con divisas, especialmente el didlar americanc. £l riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales, fundamentalmenie derivadas de la compra de maguinaria y
materias primas en & extranern.

ta Direccién Financiera ha establecido procedimientos gue obligan a cubrir el riesgo de tipo de
cambio en todas las operaciones realizadas por SOLARIA en moneds distinta de! eurc con
vencimienta superior a 30 dies, siempre y cuando las condiciones de mercado existentes en el
momente de |z operacidn asf lo recomienden.

La divisa diferente del euro en gue actualmente opera SOLARIA es el d&lar americano. 5i af 31 de
diciembre de 2008 y 2007 el euro se hublera revaluado/devaluado un 5% respecto al ddlar
americano, manteniéndose el resto de variahles constantes, los efectos en el resultado y el
(\ patrimonio habifan side los siguientes:
™,

L

“-,E | Miles de

. _Euros
N 2008 2007 _

Efecto en el resultado antes de impuestos:

: +5% - [1.539}

{ 5% - 22
j Efecto en el patrimanla ante de impuestos:

+5% {386} {12.725)

5% 386 {675}

Ei restftado v el patrimonio son mas sensibles a las varfaciones en ef tipo de cambio eurofddtar
americano en 2008 que en 2607, debido al aumento de las transacciones que han tenido fugar
durante el ejercicio 2008 respecto ai ejercicio anterior, denominadas en ddlares americanos.
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if}  Riesgo de precic

SOLARIA estd expuesta al riesgo del precio de mercado de las materias primas. La Direccidn
gestiona este riesgo tenfendo en cuenta las condiciones de mercado en &l momento en gue se
realiza la transaccion, mediante la firma de contratos con precio cerrado .

fiif  Riesgo de tipo de fnterds de 1os flufos de efectivo

Como SOLARIA no posee activos remunerados importantes, los ingresos ¥ los flujos de efectivo de
las actividades de explotacidn de SOLARIA son bastante independientes respecto de las
variaciones en fos tipos de interés de mercado,

El riesgo de tipo de interés de SOLARIA surge de fas deudas con entidades de crédito a largo plazo,
Las deudas con entidades de crédite 3 tipos variables exponen a SOLARIA a riesgo de tipo de
interés de los fiujos de efective. La politica de SOLARIA consiste en cubrir mediante la
contratacidn de derivados el riesgo de tipo de interés de aguellos préstamos que se referencia g
un tipo de interés variable. Durante 2008 y 2007, las deudas con entidades de crédito de SCLARIA
a tipo de interes varfable estaban denominadas en euros.

SOLARIA gestiona el riesgo de tipo de interés de jos flujos de efectivo mediante permutas de tipo

| de inferds variable 2 fijo. Estas permutas de tipo de fnterés tienen el efecto econdmico de

'l._lmnuerﬁr los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generaimente, SOLARLA
‘obtiene recursos ajenos a larpo plazo con interés variable y fos permuta en interéds filo que son
mas bajos que los que estarfan disponibles si SOLARIA hubiese obtenido los recursos aienos
directamente a tipos de interds fijos. Bajo las permutas de tipn de Interés, SOLARIA se
compromete con otras paries a intercambiar, con clertz peripdicidad [generalinente, trimestral},
la diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables caiculada en funcidn tde {os
principalas nocionales contratado.

. A 31 de diciembre de 2008 y 2007 e incluyendo el efecte de las permutas de tipo de intersds
‘\:ﬂntratadas, iz estructura de deuda de SOLARIA es fa siguiente:

Miles de Eurgs

208 2007
Deuda a tipe de interés fijo 11.464 11.703
Deuda a tipo de interés variable _ 81614 _A6.794
Total {Nota 15} _ 93.078 58.497
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ta sensibyilidad del resullado y det patrimonio a los tipos de interés esa siguiente:

Miles de Euros

' !ncrementu{{&escensn} Efectoenel Efecto on el
del tipo de interéds fen resuitado antes de patrimonio antes
_puntos hisicos) mpuestos _de impuyestos
2008 +10 {10} {21)
N -10 10 2
2007 +10 {59 (12
-10 59 o 12

k}  Riesga de ¢rédito

El rlesgo de crédito swrge de efective v equivalentes al efectivo, mstrurmentos financleros
derivados y depdsitos con bancos e instltuciones financieras, asl como de clientes, incluyendo
cuentas a cobwar pendientes y tiansacciones comprometidas. En refactdn con los hancos e
Instituciones financieras, dnicamente se rezlizan oparaciones con entidades con una alfa cakidad
reconacids y tenfendo en cuenta la experiencia pasada y otros factores. En fos casos en que ne se
ha realizado unz calificacidn independiente de los clientes sobre su calidad crediticiz, ef
Departamenta Financiero evalda la misma, teniendo on cuenta la posician financlera del clienteo,
la experientia pasada y olros factores. SOLARIA no tiene por politica conceder créditos a taran
plaza a sus clientes, salvo en casos excepoionales.

Al 31 de diclembre de 2008 y de 2007 los saldos de clientes de SOLARIA no lenen mora.
Asimismo, SOLARIA no presenta concentracidn de su cartera de chientes a 31 de diciembre de
2008,

El saldo de cuentas a cobrar de clientes at 31 de diciembre de 2008, presenta uUnGs vencimientos a
futuro de a cuerdo con a siguisnte tabla:

D202 45 De d5a 90 Le90aizd
dias dias dias Total
o o _ deuda
Saldo de clientes {Nota 11) 28.530 - - 28.530
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El saldo de cuentas a cobrar de clientes al 31 de diciembre de 2007, presentaba unos
vencimientos a future de a cuerde con la siguienie tabla:

Deldadh DCe 45 a 90 De 9 2 12
dias dias dias Total
__ deuda
Saldo de clientes (MNata 11} 15.146 167357 20.000 142,497

c) Rigsgo de llquidez

Una gestidn prudente del riesgo de Hguldez implica & mantenimiento de suficiente efectivo y
vafores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un bnporte suficiente de
faciidades de crédito comprometidas v tener capacidad para liguidar posiciones de mercado.
Pado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento Financiero de SOLARILA
tiene como objetive mantener la flexibilidad en la financiacidn mediante la disponibiidad de
tineas de crédito comprometidas,

La Direccion realiza un seguimiento de |as previsiones de la reserva de liquidez de SOLARIA en
funcion de los flujos de efectivo esperados,

3.2 Gestion det patvimonio v grado ¢de endeudamiento

Los objetivos de SOLARIA en relacidn con la gestidn del pattimonio son el saivaguardar [a
capacidad def mismo para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un
rendimiento para los accionistas y para mantener una estructura dptima de patrimonio
raduciendo el coste del mismo. ks Direccidn de SOLARIA hace seguimients del patrimonio de
acieerdo con el ratio de endewdamiento. Este ratio se calcula como fa deuda neta dividida entre
el patrimonio. La deuda neta se calcula como el totai de recursos ajenos fincluyendo deudas
con entidades de crédito y acreadores y otras cuentas a pagar, tal como se muestran en ef
halance] menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. Ef patrimonio esta compuesto por ka
suma det capital social mas las reservas y los resultados ro distribuidos, tal como se muestra en
el halance.

El obietivo de SOLARIA es tener & patrimonio adecuado para obtener |3 financiacldn necesaria
de recirsos ajenos para su expansién, pero sin comprometer su solvencia y maximizande el
rendimiento que los accionisias puedan obiener del patrimonio invertido. SOLARIA no opera en

. sectores con reguerimientos de capital especHicas y cumple con la legislacion general {Ley de

Sociedades Andnimas) sobwe requerimientos minimaos de capital.
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Los ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2008 y 2007 eran comao sigue:

Miles de Euros

2.008 . 2007
Deudas a largo pizzo [Notz 15) 29.374 14.581
Deudas a corto plazo (Nota 15) 53.704 43.916
Instrurentos financieros derivados [Nota 17) 1957 B.245
Recursas ajenos 55.035 66.742
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 12) {10.142} {153.163}
Devda neta 84893 {86.421)
Total Patrimonio {MNota 13} 233.881 261.196
Ratic Deuda/ Patrimonio 36% -33%

Como consecuencia de la operacién de Oferta Pdblica de Suscripcion de Acciones gue tuvo lugar
en junio de 2007, SOLARIA realizd una ampliacion de capital y obtuvo los recorsos propios
suficientes para financiar las actividades de expansion. Por este motivo, e ratio de
endeudamiento con recursos afenos es inferfor a ia unidad durante ! gjercicio 2007,

Durante el presente ejercicio, y debido a la fuerte inversién de SOLARIA en existencias de
plantas solares fotovoltaicas, la Sociedad ha utilizado ef efective y equivalentes al afectivo

© del gue disponia en el ejercicio anterlor para las citadas inversiones, lo que ha supuesto
un cambio en la estructura financiera de SOLARIA.

3.3, Estimacitn de! valer razonabie

Et valor razonable de los instrumentos financieros gue se comercializan en mercados activos ftales

como los instrumentos de cobertura, las inversiones adguiridas para su negodiacion y las
™, disponibles para fa venta} se basa en los precios de mercado al cierre del ejercicio. Ei precio de

mercado usado por SOLARIA para tos actives financieros es ef precio corriente comprador,
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El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado active se
determing usande técnicas de valoracidn., SOLARIA usa una variedad de métodos y realiza
hipatesis gue se basan en fas condiciones del mercado existentes en cada una de fas fecha del
halance. Los precios del mercado para instrumentos similares se utilizan para la deuda a largo
plazo. Para determinar el valor razonable de los restantes instrumentos flnancieros se utilizan
otras tecnicas, como fiujos de efective descontados estimados. Ef valor razonable de las
coberturas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los fivjos futuros de efectivo
estimados. E valor razenable de los contratos de tipo de cambia a plazo se determing usando fos
tipos de cambio a plazo en el mercado en ka fecha del balance.

El importe en ibros menos ks provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar i a pagar s
asume gue se aproximan a sus vaiores razonables, debido a la naturalers a corio plazo de las
cuentas comearciales a cobrar y a pagar. €l valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacion de informacion financiera se estima descontando los flujos contractualtes futures
de efectivo al tipo de interés correirte del mercado que esté disponible para SOLARIA para
instrumentos financieros similares,

4.  Estimaclones y juicios contables

En la preparacion de fas cuentas anuales consolidadas de SOLARIA, los Administradores han
realizado estimaciones que estdn basadas en Iz experiencia histérica y en otros factares gue se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen ks base para
establecer gl valor contable de los actives v pasivos cuyo valor no es facilmente determinable
medianie otras fuentes. SOLARIA revisa sus estimaciones de forma continua. A persar de gue
estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible af clerre def
ejercicio, es poslble gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
maodificarlas en los préximos ejercicios,

Los suptestos clave acerca del fuiuro, a3i como otros datos relevantes sobre la estimacian de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejerciclo, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer camblos sigaificativos en el valor de fos activos o pasivos en el préximo ejercicic son los
sigufentes:

a] Reconorimiento de ingqresos

SCHLARIA sigue el método del porcentaje de reaflizacidn en ia contabilizaclén de los proyectos Have
en mano {"turnkey"} que desarrolla. £l uso de este método exige que se estimen los costes de los
servicios realizadas a la fecha de cada balance como una proporcidn det total de costes a ineurrir
en catla proyecto, de forma gue este porcentaje o5 ef que se utiliza para reconocer los ingresos al
cierre de cada balance para este tipo de proyectas.
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b} Vialor razontble de derivados i otros insirummentos finonciergs

El valor razonable de fos instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determing usando técnicas de valoracidn. SOLARIA usa el juicio para selecclonar una variedad de
métodos y hacer hipétesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado existentes
en k2 fecha de cada balance. SOLARIA ha utlizado andlisis de flujos de efectivo descontados para
varios activos financieros disponibles para la venta que no se negocian en inercados activos,

] Vidos titfles de fas inmovilizaciones maokeriales

La Direccion de SOLARIA determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes Cagos por
depreciacion para su planta y equipos. Esta estimacién se basa en los ciclos de vida previstos de
ius productos fabricados por SOLARIA para los que se utiliza alta tecnologia. Esto podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones téenicas y acciones de la competencia en
respuesta @ la evolucidn futura del sector. ta Direccidn incrementard el cargo por depreciacion
cuando las vidas (tiles sean inferiores a lfas vidas estimadas anteriormente o amortizard o
eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido,

Vo diingresos diferidos

SOLARIA cuenta con diversas ayudas para la financiacidn de sus inversiones. Dadas ias diferentes

: caracteristicas de cada una de lIas ayudas subvenciones v bonificaciones gue reclbe SOLARIA, ia

Direccion utiliza el juicio para determinar ef importe de las mismas en aguelios casos en gue las

ayudas se vefieren z préstamos que no devengan tipo de interés, En estas situaciones, la

Bireccldon calcula fos intereses implicitos de estos préstamos utilizando un tipo de Interés efectiva

de mercado para obtener el valor razonable de los préstamos. La diferencia entre el valor

™, nominal y ef valor razonable de los préstamos, se considera como un ingreso diferido gue se i

imputando a resultados segin al objeto gue esté financiando el préstamo concedido. Si se trata

de up active, se imputard a resultados durante ka vida Gtil de dicho active, y si se trata de un pasto

de explotacion, se imputard en &l momento en que se realice dicho gasto. La Direccién evaliia el

cumplimiento de todas las condiciones exigidas para la obtencién de las syutias mencionadas, y

considera gue las mismas se han cumplido o se van a cumplir sin incldencias gue abligien a
SOLARIA & dovolver parte o {3 totalidad de las ayudas concedidas.
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e} Garantins

Tal como es la practica habitual en el sector, SOLARIA ofrece garantias a sus clientes tanto en a
verda de médulos como en ef desarrollo de los proyectos Have en mano por un determinado
nimero de afies. Ls Direccidn de SOLARIA utifiza el juicio para determinar ef importe de las
provisiones por posibles reclamaciones de garantfa. Teniendo en cuenta la recients historia de ;
SOLARIA ¥ [a ausencis de reclamaciones por garantia hasta la fecha, para calcular las provisiones i
por garantfas, la Direccldn se basa fundamentalmente en 1a experlencia de otros competidores
cor nds historia y en el poreentafe de errores gue se preducen en las pruebas de efectividad de
los madutos producidos {(Mota 24},

f} Estimiticidn de la incertidumbre

Ef éxlto futuro de SOLARIA depende en gran medida de su capacidad para consiruir las nuevas
plantas y Hneas de produccidn bajo una estructura de costes eficiente v de acuerdo con el
calendario previsto en su plan de negocio. Lz expansién de la capacidad de produecion ests
sujeta a los riesgos e incertidumbres propios de un proyecto empresarial.

Para gestionar eficientemente la expansidn de sus actividades, SOLARIA estd mejorando sus

sistemnas operativos y financieros, sus procedimientos y contrales, asf come incrementando su

. capacidad de fabricacion y flujo de productos terminados, mejorando la eficiencia de sus lineas de
; 1 produccién {incluyendo fa nueva linea de preduccidn de células solares) y ampliando, formando y
\\ " gestlonando adecuadamente una plantilla en fuerte trecimiento,

La informacion histdrica acerca de SOLARIA es limitada, ya gue SOLARIA se cred a finales del afio
2002. tmpulsada per el ripido crecimiento del sector de la energla sofar, ha experimentado una
™, elevata tasa de crecimiento desde su constitucion hasta el presente ejercicio.

SOLARIA estd incrementando significativamente sus instalaciones de produccisn, con el fin de

aumentar su produccion de médulos fotovoltaicos v paneles solares térmicos, asi como de
mpezar a producir céiulas solares para su utilizacion en ia fabricacién de madulos fotovoltaicos.

Algunas de estas instalaciones aln estdn en proceso de construccion o en periodo de pryebas.

Con motive de la entrada en vigor del Real Decreto 1578/2008 de 26 de septiembre, por el que se
regula retribucion de la actividad de produccidn de energfa eléctrica mediante tecnologia solar
fotovoltaica para instalaciones posteriores a la fecha Himite de mantenimiento de la reteibucion
det RD 661/2007, de 25 de Mayo, el sector de ia energia solar fotovoltaica ha sufrido una
ralentizacton en el {Milmo trimestre del ejercicio 2008 si blen se espera una recuperacion de ia
inversidn en el sector en ejercicios siguientes.
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3. Informacian financiera por segmentos

a)  Formato principal de presentacién de informacién por segmentas: segmentos del negacio
A} 31 de diciembre de 2008, SOLARIA estd orpanizada en 5 segmentos principales del negocio:

fi} Segmento 1: Fotovoltaico

- Produecidn de mddulos fotovoltaicos para ls comerdializacion a terceros y para la
uttlizacitn en proyectos “llave en mano”,

{i} Segmento 2: Térmico
- Disefio, produccion e instalacidn de médulos solares térmicos en adificios.
fili} Segmento 3: Células

- Produccién de células fotovoltaicas para la comercializacion a terceros ¥ uso interng
para la fabricacién de madulos fotovoltaicos.

(v} Segmento 4: Proyectos

- Promnoclon y comercializacion de plantas fotovoltaicas a través de proyectos “flave an
mang”, gue incluyen desde la construccién e instalacidn de madulos hasta ba puesta
en funcionamiento de las plantas.

Segmento 5: Generacidn

- Ingresos procedentes de la generacin de energfa de las huertas que Solaria explota
directamente,
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el ejercicio finalizado a 31 de diclembre de 2008 son los

sigufentes:
Mifes de
Eurog
Entovaoltalco Térmbcn Céhulas Froyectas Generachin Otrgs Sortedad
Vientas exterras del segmenta FRVEE L F 863 40,325 - 115,118
Otros ngrasos - - - - 1141 2.241
Vantas entre segmentos a+.212 - - [32.212) : -
bevolucldn da ventas - - - (9.423) 19433
Ventas 1000 43 53 BI13 T I 111526
Glros inpresos de exploteddn 74 - - - 14
Varfaclén de exlstenclas de products
terminado - - 153646 153646
Gastos fel segmenta {106,012 @0 {327} {#.814} (241053 §355 845}
Varlacldn de Existencias (£2,779) - - - - [12.779]
Proyislones - - - {23.674) - {23.676)
Resultada del segments fB.717) 2 T (23377 AR {26,654
BHerovelas de cambio (3.657F [2-657}
Inpresas rancleros 5.384 5.394
Varlaclén de valor razonable en
Insirimentas firancieros (241 {243}
Gastos financieros {R.A408] {5458}
Resultade antes de impuestas [33.558}
impuesto sobre socledadeos 5,180
Resultade del elerciche ]

A '[ Las ventas consisten en:

Oiros Ingresos
Prestacldn de servicios

e \ \
. 3 ]\ VYenlas

1

1

Miles de Furos
2008

113.88¢6
2.241
32

121.359
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Las otras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del ejercicio 2008 son:

Amartizacidn de inmovilizaglones

rneteriales (Nata 6)

Amaortfizackin de activas intanglbies

fMota 71

Itifes de Evros

Céluelas  Fotevoltaico Térmico  Proyectos Generscion  Socledad
- 1.378 2045 123 10
- . - - 21

Los resultados por segmento para el ejercicio finafizado a 31 de diciembre de 2007 son los

slpuientes:

Wentas externas det segmento
Ventas entre segmentos
Venias

Orras hgresos de explotacidn
Gastos del segmento

Resultado del segmento
ingresos financieras

Gastos financiaros

Resuftado antes de lmpuestos
bmpaesto sohre socledades

Resultada dal sjerdcio

Las ventas cansisten en:

Ventas
Prastacldn de tervicios

Milies de Eurps

Fotovaltaleo

Térmico
108.505 142 TiL62
23.83{? ) .
132.385 142 53.082
204 19 -
105.052 35 B RGs
27523 {158} 54,820

Proyectos Células

- fesERly -

113t

{2.111)

___ Sociedad

186.209
1B6.205

g
115.350

71.078
2.421
[3.948)
71551

{23.151)

£8.40H)

Itites de Eurns
2007

186,194
15

I86.200

Las atras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resuitados del ejercicio 2007 son:

Amartizackin de Birnovilizaciones mateclales

{huta 53

Mlles de
Fotovoliaico Térimice Frayecios Células Sociedad
24 - - &l

Amortizacldn de activos intanglbies {(Motz 7}
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Les activos de los segmentos consisten en inmovilizaciones materiales, activos intangibles,
existencias, clientes y otras cuentas a cobrar, créditos a empresas vinculadas, vy electivo y
equivalentes al efectivo. Los pasivos de los segmentos consisten en acreedores y otras cuenias a

pagar.

b} Farmato secundaric de presentacidn de informacidn por segmentos: segmentos
Egcaprificos

Mo es necesaria la realizacién de un formato secundario de presentacién de informacidn por
segmentos ya gue SOLARIA sclo realiza operaciones en Espafia.  No existen por tanto
rendinientos ni riesgos distintos dentio del pais, ya que las diferentes regiones en las e
mantienen actividad presentas las mismas condiciones econdmicas v politicas.
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En e} epigrafe de terrenos sa incluye un importe de 72 miles de euros, correspondiente al valor
razonahfe de un terreno obtenido por SOLARIA del Avuntamiento de Puertolfano a través del
acuerdo de permuta de fecha 21 de diciembre de 2005, mediante el cual SOLARIA obtiene la
propledad del terreno, donde instalard una huerta solar de 1 MW, a cambio de la cesidn al
Avantamiento de los ingresos obtenidos de k2 misma huerta, eguivalentes a SKW de potencia
instalada durante 25 aitos. Dicho valor se ha calodado mediante la actualizecion de los ingresos
futuros apficando un tipo de interés de mercado. Como contrapartida al valor del terrenc,
SOLARIA tiene registrado un pasive con el Ayuntamiento de Pusrtollans, poy el mismo importe,
halo el eplgrafe de Acresdores vy otras cuentas a pagar que se actuafiza perigdicamente para
refiejar el efecte financiero. En el momenta de registrarse esta transaccidn, no se generd
resyitado alguno por ta misma, ya que el valor actualizado de fos ingresos futuros, coincidia coin
valor razonable del terreno. La mencionada planta solar se ha acabado de construir en 2008,
estando pandiente fa formalizacidn de su entrega,

Bajo el eplgrale de terrenocs, tambidn se registrd en el aflo 2005, unt kmporte de 41 miles de euros
gue corresponde & la compra de un terreno en ef Poligone industrial La Nava I} que SOLARIA
adguirid al Ayuntamiento de Puertollano al precio de 1 eurof/m?2, en virtud de! Convenio suscrito
entre SOLARIA vy Fundescop v en aplicackin del Reglamento Municipal de Incentivos a bz Inversian
con creacitn de empleo en Puertolana. Segln dicho convenio, SOLARIA se compromete y obliga a
reglizar determinadas obras e instalaciones necesariss para la instalacién de una industria
dedicada a ks fabricacion de placas solares térmicas y fotovoltaicas, con la creacion de 80 puestos
de frabajo en @ misma, todo eflo en un plazo de 24 meses desde la firma de fa escritura de

|'1 compra-venta del terreno. La diferencia entre el coste de adquisicion del terreno v su valor

! raronahle no resulta significativa.

1

|

".Ilhsimismu, existen diversas altas por la compra de terrenos adyacentes a |a fabrica por un importe
total de 895 miles de euros cuyo desting va & serd la construccidn de plantas solares.

Asimismo, en 2! epigrafe de terrenos vy construcciones se inciuye, por un importe de 10,878 y
5.622 inies de euros respectivamente, e valor de Iz nueva f&wrica de produccidn de modulos
Qiovu!taims sita2 en Fuenmayar [La Rioja), Dicho terreno ha sido adouirido en réghmen de
artgndamlento financlero 3 Banco Popdar mediante contrato firmado ef 28 de marzo de 2008,

Los traspasos y adiciones registrados en el epigrafe de Maguinaria corresponden a fa ampliacion y

puesta en funcionamiento de diferentes Hneas de fabricacidn de mddulos fotovoitalcos de ambas
fabricas,
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En el epigrate de inmovilizaclones materiales en curso, se incluyen los siguientes proyectos en
fase de construccidn:

- Obras de construccién de ka nueva nave para la Instalacion de la fabrica de céluas.

- Obras de construecian del edificio que suministrard energia 2 Ia fibrica de células.

- instalacion de maguinaria para Ia fabricacién de células fotoveltaicas.

. Construccion de una planta desionizadora para ka fabrica de células fotovoltaicas.

- instalacion de maguinaria para la amphacién de la fébrica de médulos fotoveltaicos.

SOLARIA tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sufetos log
elementos del inmovilizado materfal. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

A 31 de diciembre de 2008, Solaria no tiene elementos de inmovilizado material totalmente
gimartizados.

o} Bienes bajo arrendomiento financiero

Los elerentos de transporte v los terrenos y comstrucciones de Fuenmayor, asi como la
maguinaria  relaclonada con la produccidn, son actives materiales donde SOLARIA es ol
arrendatario bajo un arrendamisnte financero cuyo coste vy amaortizacion scumufada son fos
sigiientes:

Miles de

Euras

2008 2607

Coste arrendamientos financieros capitalizados 16.783 283
Amortizacion acumulada . (317} (28)
16,4966 255

\Los elementos de transporte constituyen, en si mismos, s garantlz por las deudas de
arrendamiento financiers en caso de incumplimiento de los términos de los contratos {Mota 15).

b} Gastos finoncferos capitalizados
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En relacion con el inmovilizado material adguirido durante el presente ejercicio, se han
capitalizado los gastos financleros gue han surgideo de la financiacidn ajena obtenida para ka
constraccion de las Hneas de produccion, 1a fabrica, etc. Estos gastos finencieros capitalizados
ascienden a 360 miles de euros y se han incluido en fas altas de las instalaciones tdenicas en
construccidn. Para la capitalizacidn de gastos financieros gue se han devengado antes de |a puesta
en funcionamiento de los mencionados activos, se ha utliizado una tasa de capitalizacian del
547%, que representz el coste medio por intereses de los préstamos utihzados para su
financtacidn por parte de SOLARIA,

7. Activos intangibles

Los importes y movimientos habidos en ias cuentas incluidas en este eplorafe durante los
efercicias 2007 y 2006 han sido los sliguientes:

hlles de
Euros
Szido al  Adiciones Ezfdoa! Adiciones Fetiros incorporacion  Saldo al
21.12.06 31,1207 perimetro de  31.12.08
consolidacibn
Caste
Gastas por lvestipacidn y 11 11
Desarrollo :
Aglicaciones informiticas 15 2 ¥ 11 39
is 12 28 11 - it 5
Amortizacion
Aplicaciones informaticas & 7 11 21 37
& T 11 2i - - 32
11 17 13

A 31 de Dhciembre de 2008 Sclaria no tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados.
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Fondos de [nversion
El saldo de los Fondos de inwersidn tiene vencimiento en 2009 w 2010, El fondo garantiza una
rentabilidad qgue cubre el 100% de la inversidn realizada, siempre que &l valar de mercado de los
fondes sea inferior a dicha Tnversidn.
Flanzas depositadas
Corresponden basicamente a garantias por proyectos en ejecucidn durante ef efercicio 2008,
Depésitos con entidades de crédito
La inversidn registrada al 31 de diciembre de 2006 por importe de 600 miles de euros consistia en
un depésito realizado por SOLARIA en ef Banco Gallego con vencimiento a corto pfazo en relacién
2 los excedentes de tesorerfa. H tipo de interés generado por este depdsito durante el ejercicio
2007 fue del Eurthor mds 0,10% anuatl. Dicho depdsito fue cancelade durante ef ejercicio 2007,
H importe de 508 miles de euros corresponde a los intereses devengados pendientes de cobro de
uha imposician a corto plazo de 40.000.miles de euros con vencimienio en 2008, registrada bajo
el eplgrafe de Efectivo y equivalentes al efectivo {Nota 12).
9.  Créditos a empresas vincatadas

Et detalle del saldo de los créditas a empresas vinculadas es ef siguiente:

Mites de Euros
2008 2007

Deudaras emprasas vincyladas o 42.244 30.612
A

t epigrafe de los “Deudores empresas vinculadas” af 31 de diciembre de 2008 incluye el importe
pendiente de cobro de Solaria DTL Corporacién, S.L. y hace referendia s los contratos firmados
con SOLARIA para la ingenieria y Ia construccion de una planta de energfa solar fotovokaica bajo
ia modalidad “Llave en mano” con una potencia instalada de 11 rMWp.

Todas las transacciones con empresas vinculadas se han realizado en condiciones de mercado.
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10. Existencias
£l detaite de las existencias al cierre de los gjerciios 2008 v 2007 es el siguiente:
Mifes de
_ 2.008 ] 2.007
Plantas
Térmice Fotowoltaico  Solaras  Tetal Térmice Folovaliasico _Tatal
Materiss primas y otros 583 14.168 - AN757 799 26736 27.535
Producto terminado T4 1768 153405 1io0.857 779 6472 7.251
Anticipos a provesdores ) - 7.064 - 7.264 - - -

1313 23901 158405 183618 1579 33.207  34.786

tas existencias de materlas primas del efercicio 2008 y 2007 corresponden fundamentalmente a
células para la fabricacidn de médulos fotovoltaicos.

Las existencias de productos terminados del efercicic 2008 corresponden principaimente a
plantas solares construidas y que ne han sido vendidas al cierre del ejercdo.

Durante el gjercicic 2008 un cliente de SOLARIA para el gue se estaban copstruyendo plantas
sodares fotovoltaicas sclicitd a SOLARIA s devolucion de estos contratos por problemas de
financiacidn. De esta forma, SCLARIA ha recuperado i3 obra ejecutada hasta la fecha de
devolucién v ha completado [a construccion de tres plantas durante el efercicio 2008, E] coste
incurrido en la construccidn de estas plantas se encuentra registrada como producto terminado
en ef eplgrafe de existencias {plantas solares). Estas plantas han comenzado a generar electricidad
en el efercicio 2008 v el importe de la energia generada se incluye como Otros ingresos segin lo
indlcado en |z Nota 2.22. La facturacidn reslizada al 31 de dicietnbre de 2007 de las plantas
devueltas durante el efercicto 2008 que ascendia a un importe de 9.433 miles de eurcs, ha sido
eliminado a través del eplgrafe de "Devoluciones de Ventas” de fa cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

*, Asimismo, durante el efercicio 2008 SOLARIA ha provisionado un importe de 22,676 miles de
. euros correspondientes al saldo a cobrar de un cliente ton problemas de financiacidén por un
proyecta de constryccidn de una planta solar fotovoltaica. Como conclusién del acuerdo con este
chiente e Grupo procedia a recuperar el proyecto vendido registrandose s su caste en el epigrafe
de existencias {plantas solaras).

En todas las adquisicionss de sociedades que tuvieron higar durante ef ejercicio 2008, los
Administradores han considerado gue no se ha adguirido un negocia, y por tanto se ha tratado
comno una adquisicion de activos, El precio de compra pagado por SOLARIA se ha asignado a los
PEA's adguiridos, siendo ef precio de compra equivalente a los valores razonables de los mismos
en la fecha de adquisicidn, Ef importe de fos PLA's incluido en la partida de “Plantas Solares” al
cierre det ejerciclo 2008 asciende 2 12.823 miles de euras,

SOLARIA tiene contratadas varias pblizas de seguro para cubrir los riesgos & gue estdn sujetos fas
existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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11. dlientes y otras cuentas a cobrar
El detalle de este epigrafe al cierre de 105 ejerciclos 2008 y 2007 as & sigtiente:

Iiiles de Flirns

20028 2007

Clientes 28,530 142.497
Ceudores varios 78 347
Deudores por sebwenciones 375 4 546
Deudores Administraciones Pdbicas (Nota 18) 32.735 -
61.718 £471.390

El saldo de “Deudores por subvenciones” al 31 de ditiembre de 2008 y 2007 corresponde a una
_ f"u, subvencidn para adguisicton de inmovilizado concedida por ef Ministerio de Industria (Nota 14,
\} gue se encuentra pendiente de cobro al cerra}.

Ei detatte del saldo de "Clientes” o5 el siguiente:

Miiles de Euros

¥ 2008 2007
11 P Chentes por facturas pendientes de emitlr B.044 4,985
i Clicnies por retenciones de garantfa 643 574

Cligntes efectos comerclales 4631 93.328

Clientes 15222 J&.600
28.530 £42.497
Bl importe registrado bajo ef epigrafe “Clientes por facturas pendientes de emitir”, correspande

,,  &n su totalidad a trabafos realizados en proyectos de instalacion de huertas fotovoltaicas, cuyo

reconacimiento de Ingresos se realiza siguiendo el oriterio de grado de avance de los proyectos,
tal como se describe en {a Nota 2.22.

El epigrafe “Ciientes por retenciones de garantia”, corresponde a un 5% del total de los trabajos
facturados por los proyectos de instalacion de husrtas fotovoltaicas gue SOLARIA cobrard en o
momento final del perfodo de garantia.
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Al 31 de diclembre de 2008, ef epigrafe "Clientes”, corresponde fundamentalmente al saldo
pendiente de cobro por proyecios de Instalacion de hwertas solares y médulos fotovoltaicos.

El saltlo de “"Clhentes efectos comerciales” al 31 de diciembre de 2008 corresponde a efectos
recibidos por parte de clientes en relacion a ventas de méduloes fotovoltaltos y de proyectos llave
en mano.

El movimiento de {a provisién por pérdidas por deterioro de valor de {as tuentas a cobrar es el

siguiente:
....... . lam 2{“}?
Al Ll de enero - -
Prondstin por deterioro de vafor de cuentas a cobrar {1000} -
Cuentas a cobrar dadas de bala por ncobrailes o _ - -
Al 31 de diciembra {1.000} -

La dotacidn de la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se ha incluido dentro de
"Wariackdn de provisionas” en la cuenta de resultados. Normalmente, se dan de baja fos importes
cargados & |a cuenta de provisidn cuando no hay expectativas de recuperar mds efectivo.

i Elvalor en lilros de los dlientes y otras cuentas a cobrar es simbar a su valor razonable.

12. Efectivo y enuivaientes al efectiva

El detalie de este epigrafe al ciarre de los ejercicios 2008 v 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
2408 2007

“{Caja v bancos 10.142 153.163
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A 31 de dictembre de 2007, bajo ef epigrafe de "Caja v bancos”, se inclula un imporie de 40.000
miles de euros carrespondiente a un depdsite que venciz el 3 de enero de 2008, gue devengd
urtos intereses de 508 miles de euros durante & ejercicio 2007 (Mota 8).

Al 31 de diciembre de 2008, los saldos en ¢! epigrafe "Cafa y bancos” recogen, principaimente, fos
saddos disponibles en las cuentas bancarias de SOLAREA.

13. Patrimonio neto

a) Capital social v reservas atribuible a fa Socledad Dominante

Capital suscrito

El capital socizl se compone de 101.146.667 acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

~ A3 de diciembre de 2008, ef capital social se distribuye de fa siguiente manera:

__,J./
i Nimero de % de
acciones participacién
Solarta DTL Corporacidn, 5.L £2.235.544 1,53
Accinites Propias 1.470,163 1,45
Mercado tontinuo 37.440.960 37,02
Fotal 101,246,667 160

Con fecha 1 de enero de 2007, la Junta General Universal de Sacios de Solaria Energfa v Medio
Ambiente, 51 aprohd {3 transformacion de la Secledad Pominante en Sociedad Andnima v el
desdoblamiento def ndmero de accicnes en chrcelacidn, mediante bz transformaciin de cada
participacion actuat de 10 eurgs de valor nominal en 1.000 nuevas acciones de 0,01 euros de valor
neminal, aumentande el neémerc de acciones en circulackn de 772.760 particlpaciones a
F7.760.000 acciones, sin alteracidn de fa cifra de capital social de Solaria Energls vy
Medioambiente, S.L. Las acciones fueron atribuidas a los socios existentes en el momento dal
desdoblamiento, titulares de kas participaciones sociaies anteriormente mencionadas, en idéntica
‘proporeion de la que eran tindares con anterioridad a la adopcidn del acuerdo de transformacion,
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Con fecha 21 de marzo de 2007, la Solarfa Energfa vy Medicambiante, S.5. presentd una solicitud
ante 2l Registro Mercantil de Madrid para la transformacidn de Sociedad de Responsahilidad
Liriitada en Sociedad Andnima, segin el acuerdo aprobado por la Junta General Universal de
Socios de Solarfa Energla y Medio Ambiente, S.L. celebrada el 1 de enero de 2007,

La Junta General y Universal de Accionistas y ef Consejo de Administracian de Solaria Energla y
Medioambiente, 5.A., en sus reuniones del 24 de mayo de 2007 adoptaron, entre otros, los
acuerdos soahre el cambic de de drgano de administracion, ef nombramiento de consejeros, ia
soficitud de admisidn a negociacidn bursdtit de [as acciones de SOLARIA.

Cor fecha 15 de junio de 2007 quedd adoptade por ta Junta General de Accionistas el acverdo de
realizar una Oferta Piblica de Suscripcidn de Acclones, con anterioridad a2 {a admision a
negociacidn de las acciones de Solaria Energia v Medicambiente, 5.A. en las Bolsas de Valores
espafiolas. Quedando acordada, por fo tanto, la ampliacién de capital de Solaria Energla vy
Medloambiente, 5.A. mediante la Oferta Piblica de Suscripcidn de Acciones, con un aumento de
capital de 234 miles de euros y emisién de 23.386.667 acciones nuevas, ordinarias, nominativas,
de la misma clase con los mismos derechos gue las existentes, con un valor nominal de 0,01 euro
pOF accion, con upa prims de ermisidn a determinar y estableciendo un minimo de suscripcidn de
50 miles de euros.

Asimismo, el anterior importe de fa Oferta Pitblica de Suscripcidn de Accionas podria ser amplado
poi fas acciones sobre las que se ejercite la opcidn de compra “green shos” concedido a las
entidades gue celebraron el Contrato de Aseguramiento y Colocacion de la Oferta, sobre un
Imdximo de 3.508.0000 acciones existentes con un valor nominat de 0,01 euros por accidn, por
importe nominal total de 35 miles de euras.

Segiin acta complementaria de la ampliacidn de capital de fecha 19 de junio de 2007, ze
establecio que 2 efectos contables, la prima de emisitn ascienderia a 9,49 euros por accidn, fo
fgue supuso un total de 210,006 miles de ewres {heto de gastos de ampliacian de capital de 11.933
miles de euros),

Con fecha 21 de junic de 2007, fas entidades aseguradoras de la Oferta Priblica de Suscripcion de
Acciones ejercitaron en su totalidad {a opcidn de compra sobre 3.502.000 acciones de Solaria
Energia y Medio Ambiente, 5.A. concedida por Solaria DTL Carporacion, S.L. en virtud del Contrato
de Aseguramienia ¥ Colocacion suscrito con fecha 18 de junio de 2007, a un precio de 9,5 euros
oo acchin,
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Con fecha 12 de noviembre de 2007, o] accionista mayoritario de Solaria Begd a un acuerdo con
Banco Espafiol de Crédito, Morgan Standey vy Piper Jaffray para ia realizacidn de un proceso de
cofocacidn privada entre inversores cualificados de un paguete de aproximadamente 10.114.000
accionas de Solaria Energia y Medio Ambiente, 5.A., representativas de aprostmadamente un 10%
del caphtat social de esta sociedad, proceso gue fue finalizado el 13 de noviembre de 2007, a un
precio de 19 euros por acclon,

Como consecusncia de lo anterior, el capital sociat guedd establecido en 1.011.467 euras, dividide
an 101,145,657 acciones de 0,01 euros de valor nominal, totakmente suscritas y desembelsadas.

Por acuerdo de |z Junta General de Accionistas celebrada e 24 de maye de 2007, el Consejo de
Administracién fue autorizado para que en un plazo no superior a 18 meses pudiera adguirir a
titulo oneroso, en una o varias veces, hasta un maximo del 5% del capital social, acciones de
SOLAREA. El precio minime sera el valor nominal de fas acciones y precio maximo el 100% de la
cotizacion de ka accidn en ef Mercado Continue en et momente de kb adguisician.

La totalidad de las acciones de SOLARIA estdan admitidas a cotizacion en tas cuatro Bolsas Oficiales
espaficlas ¥ cotizan en el mercado continuo.

La cotizackin al clerre del ejercicio 2008 de las acciones de SOLAREA se situd en 1,91 euros, {2007
21,42 euros).

Accionas propigs

Con fecha 18 de fabrero de 2008 y en efecucidn de los acuerdos adaptados por 1a Junla General
Extragrdinaria y Universal de SOLARIA, celebrada el 24 de wmayo de 2007, el Consejo de
Administracidn acordd por unanimidad proceder, en uro o varios actos, a la adgulsician derivativa
de acclones de SOLARIA, de confermidad con los términos y condiciones acordados por fa referlda
Juita General y por un importe maximo de 15.000 miles de euros. A tal efecto, SOLARIA suscribid
el 19 de febrerp de 2088 un Contrato de Liguidez con et Banesto Bolsa, 5.V, 5.A. de conformidad
con ks Clrentar 3/2007, de 19 de diciembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
sobre los Contratos de Liquidez & los efectos de su acepiacitn coma prictica de mercado. Diche
contrato fue novads el 12 de junio de 2008.

A 31 de diciembre de 2008, Solarie Energia v Medioambiente, SA. dispone de un total de
1.470.163 acclones por un valor fotal de 8540 miles de euros [2007: 0 euros},

Primg de enisitn de aecignes

Surglé como consecuencia de la Oferta Plblica de Suscripcion de Acciones comentada
anteriormente v es de fibre disposicidn.

&l




Sodaria

Reserva leqol

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejerckelo a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, ef 20%
ded capital social.

Ea reserva legal podra utilizarse pars aumentar ef capital en Iz parte de su saldo que exceds det
10% det capital ya aumentado. Salvo para bz finalidad mencionada anteriormente, ¥ imientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacidn de pérdidas
¥ siempre goe ho existan otvas reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas valuntarias

Corresponden 2 beneficios no distribuides por SOLARIA, generados en ejercicios anteriores. Soan
de lihre disposicidn.

Reservas pov gjustes de valoracidn

Ef movimiento de este epfgrafe durante los ejerclelos 2008 v 2007 ha stdo el siguiente:

iilies de Furos

Cokerturas de flujo de

efectivo

Saldo at 31 de dictembre de 2006
Blrmestns {7.259}

Dlsmenuciones

Efecia impasitive 2178
Saldo al 31 da diclambre da 2007 {5481}
/ Aumentos (716}
5, Cisrminucionas 7.248
" Efecto iimposlthvo {1.860}
Salda 2 31 de diciembre de 2008 [508)
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Propuesta de distribucion de resuftados

La propuesta de distribucitn del resultado de 2008 de Solarfa Energia y Medio Ambiente, 5.A. bajo
Frincipios de Contabilidad Genearalmente Aceptados [PGC 2007) a presentar a lz2 Junta General de
Accionistas es [z siguiente:

Milas de
Eitros
Base de repario
Pérdidas y gananctas [beneficio} {17.G54}
Distribucion
Resultados Negativos del Ejerelelo {17.654}

Durante ef mes de febrero de 2007, SOLARIA pagd un dividendo a cuenta de los resuliados del
ejercicio 2006 por importe de 2,410 miles de euros. Bicho acuerdo fue adoptado por decisidn del
Administrador Gnico con fecha 15 de enero de 2007,

SOLARIA rontaba a fa fecha de aprobacion del dividenda a cuenta con la liquidez necesaria para
i proceder & su pago de acuerdo con los reguisitos de los articulos 194.3 y 216 del Texto Refundide
s de Is Ley de Sociedades Andnimas.

Ei estado contable provisiona| preparado por el Administrador Gnico al 31 de diciembre de 2008
fue el siguiente:

Miles de

\ Euros
Resultado después de impuestos 31.12.2005 5.505
Previsién del pago 2 cuenta {2.410]
Liquidez de tesoreria 4228
Lineas de crédito no dispuestas 5487
Liguidez total 12.810
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El detzile de las bonificaciones, ayudas y subwenciones recibidas por SOLARIA es el siguients:

Emtidad concesionsa

hiles de
Euros

IDAE fMota £5) 12q
IDAE [iMota 15) 164
Winisterio de Indestria (Nota 15) 4,545
DAL (Mota 15)] 29
IDAE [Mota 15} E]
Préstamo B2 e Indiesteiz ENota 19) 216
Préstarmno B2 de stz iNata 16 g1
COT| [Mota 16} 52
Présiamo W12 de Indesida (Mota 16) 131

5.1

Ingresos difertdos z largo plazo:
- Subwenciones de explotackan
- Suivencionres de capliad

Ingresos diferides a corte plaze:

. subvenclones de explotacion

- SUbwanciones de capital

Total ingresos diferidos

Finalidad

Fecha
Canceskidn

Arrartfeacion anticipada def préstamo

Ammortizacidn aniicinada del préstame

Financizcidn inmovilizado
Benificacidn tigo Interds de préstamo

Ao ficacidn tipo interés de préstamao

Financiacidn inmevifizads y subveancidn
gastos de expiotackin

Flnanciacion inmovifizado y subvencidn
gastos de explotackin

Financizclédn bmovliizado y subvarcion
gastos de explotacion

Flrtanclacion gastos de personat

El anglisis de los ingresas diferidos a largo plazo y a corto plazo es el siguiente:

28502004

14.04, 2085

17032006

26.10.2004

F4.04,2005

05.14. 2005

26.07.2005

25042006
012007

Miles de Euros

2.003 T.007
54 LT
6,808 4.808
& 562 AR
- 10

- 44

- 59
4.562 4.929
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Subvencion para inmovilizade del Ministerio de indusiria

Con fecha 17 de enero de 2006, ef Ministerio de Indusiria, Turismo y Comercio, a través del
Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbon y Besarrollo Alternative de las
Cotnarcas Mineras, notificd a SOLARIA el dictamen favorahie por parte del Comité de Evaluaciin
de proyectos, concadiendo la subvencion solicitada para ef proyecto “Puesia en marcha de una
planta destinada a la fabricacion de modulos solares térmicos v células fotovoliaicas”™. La
inversion gue se considera subvanclonable asciende a lz cantidad de 22.732 miies de euros y 2
cuantia de la subvencidn concedida asciende a 4.546 miles de euros, que representa un
porcentaje aproximado del 20% sobre s inversion. Bl pago de la subvencion se efectuars, a la
terminacidn de! proyecto, entendidndose por tal la realizacién de la inversién, el page de las
cantidades Invertidas, la justificacion del nivel de autofinanciacidn, la creacidn del empleo
comnprometido v la firma del Acta de Comprobacion correspondiente. Mo obstante, tratandose de
un provecto clya ejecucion excede de un periado de 12 meses, consideranda que la fecha de su
inicio es [ de la presentacidn de la solicitud de ayuda, se podran solicitar pagos a cuenta sobre el
25%, 50% y 75% de la inversidn efectuada.

La concesion de fa subvencidn estd supeditada a las sigulentes condiciones:

- SOLARIA debia ejecutar, al menos, el 10% de la inversidn subvencionable antes del 31 de
diciembre de 2005,

- Fecha limite para la realizacion de toda s bwersidn: 31 de diciemiye de 2007,

- ina vez se haya realizado b inversidn, deberd mantenerls durante un minimo de 5 afios.

- La Inwversitin subvencionable deberd ser autofinanciada, al mienos, en un 25%, o gue deberd
ser acreditado cuando se proceda 2 justificar la realizackdn de la inversidn,

- E} proyecto que se subvenciona deberd mantener los puesios de trabajo existentes a la
facha de solicitud de ke ayuda, ¥ generar, a partir de ésta y antes def 28 de febrero de 2008
noventa puesios de trabajo que deberdn mantenerse hasta e 28 de febwero de 2011,

SOLARIA ha constituida en el efercicio 2007 una garantia mediante aval a favor del Ministerio de
tndustria Turismao ¥ Comercio por e importe de 4.500 miles de euros {Nota 24) para &) cobro del
importe del 85% del total de Ia subvencidn concedida.

Con fecha 10 de diciembre de 2007 SOLARIA solicitd un pago anticipado del 85% del total de 13
subvencidn, acogiéndose a lo estaldecidoc en el spartado decimonoveno de la Orden de 17 de
diciembre de 2001 (BOE del § de enero de 2002), que regula las bases de concesidn de las ayudas
a proyectos empresariales generadores de einplen, Con fecha 17 de enerc de 2008 SOLARIA
obtuvo la concesitn de dicho anticipo que fue cohrado con fecha 7 de febrero de 2008,
guedando pendiente de cobro o 15% restante.
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15. Peudas con entidades de crédito
Ef detaile de las deudas con entidades de crédito 2l 31 de diciembre es el siguiente:
Mittes de
_____ Furos
2003 2007
Entidad Corto | Largo Plazo Total Corto targo Fotal
Flazo B Plaza flazo
Daudas can entidades 2.695 11311 14.006 7i2] 12832F 13544
bancarias
Betidss con prpanisnos 234 LG 1540 46 1.561 1.687
péblicos .
Beuda por arrendamtento 340 16.357 16.697 55 188 243 :
financlorn - :
Polizas de inportacidn 0,435 - 60,435 43103 - 43,103
TOTAL | 63.704 29.374 93.078} 43,916} 14581] 58497

A 31 de diciembre de 2008, estas deudas corresponden en sy mayoria a ks financiacion de
inversiones en enarglas renovables y eficiencla energética, ast como al desarrollo de 1a fahricacion
de fodas las iineas vy segmentos productivos de Salaria. Tal v como refleja el cuadro anterior,
dichas deudas se han suscrito con diversas entidades bancarias y con Organismos Plblicos. Estos
préstamos fueron concedidos en afos anterlores y se caracterizan por ser préstamos
reembaolsables con tipo de interés cero.

SOLARIA tiene contratadas varias llheas de financlacidn por la importacion de materiales de
praduccidn, en especial, cdlulas fotovoltaicas, Edtas pdlizas son negockadas con el fin de contribuir
a ia financiacion de {a expansion productiva de la Sociedad debido a ka ampliacién de la capacidad
productiva a lo largo del afio 2008.

Los préstamos existentes al 31 de diclembre de 2088 devengan un interdés medio ponderado
anual {Euribor mas un diferencial) gue se encuentra en un range del 4,50% al 5,35%. Por tanto, ef
valer razonable de fas deudas con entidades de crédito a largo plazo se aproxima a su valar en
libros.

Todas las deudas con entidades de crédito de SOEARIA estdn denominadas en eurns.

SOLARIA no dispone de lineas de crédito no dispuestas a cierre de ejercicio.

4]



y

Sofaria

Asimismo, el detalle de los limites v vencimientos de la deuda con entidades financieras es el

sigutente:
W as de
Eurcs
Entichad fmporte  Operaclén Feehs Corto Largo Total

Original Vencimiento Plazo Plazo
Entidad 1 41F  Préstamo 124112011 38 B 13E
Enthdad 2 547 Préstarnm 14404212 50 134 178
Entidad 3 1.500 PreEstamo 107062013 214 758 964
Entitdad 4 4,58 Préstarnm 15/06/2816 323 4178 4,501
Enticlac & 1RG0 Prdstami FRAEGA01 ELRYS 775 1.132
Enfidad & B.0400 Préstamo 204052014 a0 5A00G G0
Intereses deyengades no 1.113 - 1113
pagadas

Entidades Bancarias 2645 11311 14.0405
Entidad 7 348 Préstamao 3062013 54 23 242
Entidad & R00  Préstamo 30f09/2015 i 500 500
Entldad 5 400 Présiamo 31142015 ¥ 280 337
Entidad 20 B61 Préskama 151272015 123 738 BRE
Qrganlsmos puhlicos 234 1.706 1.940
Emeidad 11 5B Leasing 29/12/2011 10 21 Ef!
: Entidad 12 o9 Leasing 29012/2011 12 28 3B
Endidad 13 &0 bessing 1f0sfa01z 10 23 32
Entidad 14 21  Eeasing O E12512 14 A4 H
P, Entidzd 15 34 Leasing 18/09/ 2012 5 17 2
~ Entidad 16 8  Leasing 18082012 Z g 5
\ Entidad 17 11 Eeasing 1509 /2012 2 2 7
Entidad 18 316.500 Leasing 28f03 2023 ZB5  16.215 16.560

340 18357 16.697
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Limite
Concedido
Entidad 13 6500  Poliza de 12/10/2094 3.269 - 3,209
importacidn
Entidad 20 20068 Peiliza doe 2504 20055 G240 - G6.249
Impartackin
Entidad 21 21500 Pollza de - 12.957 - 12867
IrprarEacian
Entidad 22 2000 PSlizade 25/04/2000 7.354 - 7,394
importacidn
Entidad 23 30,000 Pdliza Qi1 2000 T.A%E - T.225
Clrgiiante
Entida 24 20000 Péllzade 14/03/2008  13.395 - 13.395
Irportacicn :
Entidad 25 10.000  Péliza de - 9,672 - sEvR
importacién 5
Entidad 26 10600 Ebnpa da Q3fE1/2000 215 - 215
Créditg
Entlclaet 27 10600 Linea de 10/22/2609 a0 - £
Crédito
]l Entidad 28 21860 Linea de 07052018 - - -
NG Crédito
} Entidad 29 800 tinea de 018 - - -
\ Crédita
: ! Entldad 30 150 Aldts - 6 - &0
' remEneracion
\ Rdiizas d fa imporiacidn 60.435 - a0.435
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El detalie de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2007 era el sigujente:

Ritos de
Euros
Enttlchad importe Cperacidn Facha Carto Plaze  iargo Plaio Total
Griginat Vencimienta
Entidad 1 413 Prégtamo 12/11/2011 34 21 155
Entidad 2 547 Préstama 140472012 ¥ 180 z24
Entitdad 3 1.503 Fréstamo 10/06,/2013 214 Aig4 LE7&
Entidad 4 4,500 Préstarma i5/08f2016 - 4.500 4.550
Entldad & 1.B00.000 Eréstamo 2102011 a0 1.067 1470
Entidad & 000000 Eréstama /052014 - 6004 £.000
fntereses devengadaos no pagados 17 - 17
Entitfades Bancarkzs 12 12832 13.544
Entidart 7 348 Préstamo 30062013 45 200 255
Entidad 8 S0 Préslamo 30/09 2016 345 385
O | Entidad 9 400 Préstamo 3071172015 - 273 273
\A\ Entigad 10 861 Préstamo i5f12/2015 - &34 554
Crganismaos pablicos 445 1.561 1.607
Entidad 12 b Leasing 29122011 10 10 At
Entidad 12 68 Leasing gM22011 12 I/ 49
[' Entidad 13 60 Leasing 17/01/2612 10 32 42
Entidad 14 Bl Leasing Q3112012 14 &g 70
\ EnHdad 15 34 Leasing 180942012 ] 2t 7
Entidad 16 £ Leasing 18f0972012 i L &
L Enfidad 17 1t Feasing 1809/ 2512 2 7 g
\Qﬁamiemo Thnanciers 13 183 242
a Limite
Cancadida
Entidad 18 an.gon Pétade 18.988 - 1%.93%
fraportacitn
Enridad 19 10800 Poliza de 7.513 - 7513
Bt ackn
Entitfad 20 - Efectos 15f03/2008 i5.312 - 15.312
descomtados
Entidad 21 - Poliza negoclo 284 - 280
Poiizas a la importacion 43.103 - 43.103
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tntldad financiera 1

Con fecha 12 de noviembre de 2004 se finné un préstama con 1a Entidad al amparg del Contrato
de Financiacidn “Linea de Financiacidn de laversiones en Energias Renovables y Eficiencia
Energética”. Dicha linea es frute de la colaboracién entre el 10O v el Ministeris de Ciencia ¥
Techologia a través del Instituto para la Diversificacian y Ahorro de Energia (IDAE). El Importe
original del préstamo ascendia a 412 miles suros,

Mediante este préstamo SOLARIA se obliga a destinar el importe de ia financiacién recibida, tnica
y exclusivamente, 2 fa financlacion del proyecto de inversidn presentado, “Instalaciéh Térmica de
ALS. Uso Industrial”, y mantener en su patrimonio la inversion financiada al menos cinco afios
desde ia firma de este contrato.

En virtuti de fa Linea de Financiacién acordada entre el IRAE-ICO y las entidades financieras, e
IDAE concedid a SOLARIA una ayuda gue supons la amortizacion inical del préstamo por importe
de 124 miles de euros {Nota 14). Asimismo, el IDAE concedid a SOLARIA una bonificacidn sobre fos
intereses por importe de 29 miles de euros {Nota 14).

Entldad financiera 2

Con fecha 14 de abril de 2605 se firmd un préstamo con ia entidad at ampare del Contrato de
Financiacidn “Linea de Financiacién de Inversiones en Energias Renovables y Eficiencia
Energética” suscrita entre la entidad v el Instituto de Crédito Oficial {iCG} Dicha Hnea es fruto de
ia cofaboracldn entre el 1CO y ef Ministerio de Clencia y Tecnologfa a través def Instituto para fa
Biversificacion y Ahorro de Energia {iDAE). Ef importe original del préstamo ascendié a 547 miles
e ewros.

Mediante este préstamo SOLARIA se obliga a destinar el importe de I financiacién recibida, dnkca
Y exclusivamente, a la financiacién del proyecto de inversidn presentado, “Instalacion de ACS. ¥
Refrigeracién en Fibrica®, y mantener en su patrimonio fa inversion financiada al menos cinco
afios desde la firma de este contrato.

Er virtud de la Linea de Financlacidn acordada ente ef IDAE-ICO vy las entidades financleras, ef
IOAE concedio a SOLARIA una ayuda que supone la amortizacion Inicial de) préstamo por importe
de 164 euros (Nota 14). Asimismo, ef IDAE ha concedido a SOLARIA una bonificacidn sobre fos
intereses por importe de 38 euros [Nota 14},

Entidad financiara 3

E 9 de mayo de 2006 SOLAREA firmd un contrato subsidiario de préstamo por importe de 1.500
miles de euros con {a Entidad de Ciudad Real, al amparo del Contrato suscrito entre el 1CO VAL
Caja con |z finalidad de financiar proyectos de inversién en Activos Nuevos Productivos para la
pequefia y mediana empresa (PYME]L £ proyecto de inversidn de SOLARIA asciende a 21.300
mies de euros y kas caracteristicas mas importantes que debe camplir el beneficiario final
respecto a este contrato subsidiario son las sigufentes:
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- € knporte financiade con fondos 100 no podra ser superior al 70% del proyecto de
inversién, sise tratz de una empresa de 10 3 249 trabajadores.

- El beneficiario final declars no participar ni estar participada por empresa o conjunte de
empresas que no cumplan fas condiciones de PYME y asegura no haber recibido
financiacién de a iinea ICO-PYIME 2006 por imparte superior a 1.500 miles de euros.

- El beneficiario final se compromete a gue el importe total de las ayudas de “minimis” no
supere el limite de 100 miles de euros durante un periodo de 3 afios.

Como garantias a este préstameo, SOLARIA pactd una garantia hipotecarla solre una de las fincas
situadas en Puertollano, una vez Justificado el page de la misma ¥ puesta en funcionamiento, y
mantendra en una cuenta bancaria al menos 3 amortizaciones deof préstamo en vigor gue suponen
un importe de 321 miles de suros.

Entidad financiera 4

El 2 de mayo de 2006 SOLARIA firmd un contrato subsidiario de préstame por importe de 4,500
miles de euros con la Entidad de Ciutlad Real, al ampare del Contrato suscrito entre ef ICO v ia
Entidad con ia finalidad de financiar proyectos de inversidn en Actives Nuevos Productivos para la
pegueiia y medfana empresa (PYME}. £ proyecio de inversion de SOLARIA asciende a 21,300
mites de euros v {as caracteristicas mas importantes que debe cumplir e beneficiario final
respecto a este contrato subsidiario son fas siguientes:

- £l importe financiade con fondos ICO no poded ser superior al 70% del proyecto de
inversion, si se trata de una empresa de 10 2 243 trabajadores,
- El beneficiario final declara no estar participado en un 25% o mas LOF €Mpresa o CoRpETo
i de empresas que no cimplan de forma agregada tener un balance general no supetior a 43
’ ratllones de euros y una facturacién inferior a 50 milones de euros.
- El benefickario final se compromete a que el importe total de las ayudas de “minimis” no
. supere ef{imite de 100 miles de euros durante un periodo de 3 afias.

Como garantias a este préstamo, SOLARIA pactd una garantia hipotecaria sobre una de [as fincas

situadas en Puertoflano, una vez justificado el pago de la misma ¥ puesta en funcionamiento, y

mantendrd er una cuenta bancaria al menos 3 amortizaciones del préstamo en vigor gue suponen
" un importe de 964 miles de euras.

Para cubrir las fluctuaciones del tipo de interés relativas 3 fos dos préstamos mencionados
anteriormente contratados con Entidad, SOLARIA ha contratado con e Banco Cooperativo

Espafiol una operacidn de cobertura de tipo de Interés, cuyas caracteristicas principales se
describen en kx Nota 17.

Entidad financiera &

El 23 de octubre de 2008, SOLARIA firmé un contrato de préstamo con la Entidad por importe de
1.800 miles de suros.

Entidad financiera 6
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EF 24 de abril de 2007, |2 Sociadad firmd un contrato de préstamo con fa Entidad por Importe de
6.000 miles de euros.

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones del tipo de interés relativas a este préstamo con la
Entidad, SOLARIA ha contratado con dicha entidad financiera una operacidn de cobertura de tipo
de inferés, cuyas caracteristicas principales se describen en la Nota 17.

Entldad financiera 7

Con fecha 29 de septiembre de 2004, {3 Entidad comunicd a SOLARIA su participacién en el
proyecto de Innovaciin Techaldgica denominads “Desarrollo de Linea de Fabricacidn de Paneles
Fotovoltaleos”, mediante la concesion de una ayuda reembofsable sin intereses, susceptible de
cofinanciacién con Fondos FEDER de hasta 248 miles de euros, sobre el presupuessts total
aceptado por ta Entidad que ascendia a 865 miles de euros. Dicha aprobacion gueda condicionada
a:

. Una ampliacién de capital o capital mds prima, por importe de 348 miles de euros,
medianie aportaciones dinerarias.

. Afianzamiento del crédite de [z Entidad, o en su caso, el otorgamiento de garantias
suficientes a juicio de ka Entidad.

f. * Segdin el contrato establecido entre la Entidag y SOLARIA, ésta optd por acogerse a la Linea de

i Prefinanciacidn Bancaria para Proyectos CBT| de D+ 2004 para facilitar ke financiacién del
Froyecto hasta el momento de la disposicidn de fa cantidad prestada por la Entidad, Esta Linea

/ permite & las empresas que hayan obtenido la aprobacian de un proyecto CDTI de 1+D+i k2 oncién
da disponer de la cuantfa concedida medlante of sistems tradicional de cerfificacion de hitos

fcobros parciales} o mediante fa anticipacién {cobra finleo) de un préstamo bancario de hasta un
75% o 60% de la ayuda concedida.

La ayuda concedida por la Entidad consiste en un préstamo reembolsable por importe de 348
nites de euros con fecha de vencimiento 30 de junio de 2013, que no devenga intereses.

Con fecha 1 de junic de 2006 se modificd el contrato susecrito entre la Entidad v SOLARIA,
sustituyéndose ol aflanzamiento personat y solidario por la constitucidn de trece avales bancarios
por importe total de 248 miles de euros {MNota 24). A 31 de diciembre de 2008, estén vigentes 11
avales,

Entidad financiera 8§

Con fecha 9 de enero de 2007, Iz Entidad comunicd a la Sociedad su participacidn en el proyecto
de innovacign Tecnofdgica denominado “Fabrica de madulos y células fotovoltaicos”, mediante fa
conceston de una ayuda reembolsable sin bitereses, de hasta 500 miles de euros, sobre ef
presupuesto total aceptado por la Ertidad que ascendia 3 1,071 iniles de eures. Dicha aprabacidn
queda condicicnada alas inversiones y gastas o compramisos de gastas previstos deben realizarse
desde el 1 de enero hasia el 31 de diciembre delt afio para ef gue se concede {3 ayuda.
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La ayuda concedida por fa Entidad consiste en un préstamo reembolsable por importe de 500
miles de euros con fecha de venciimiento 30 de septiembre de 2015, fque no devenga intareses,

Entidad financiera 9

Con fecha 26 de julic de 2005, fa Entidad, resolvia conceder a SOLARIA ung ayuda reembolsable,
para la financiacion del “Proyecto fabrica de médulos y céhudas fotovoltaicas”. £ importe total del
presupuesto financiable asciende a 965 miles de euros, que se compone de todos los gastos e
inversiones necesarias para la puesta en marcha del proyecio anterisrmente citado.

La ayuda consiste en un préstamo de 400 miles de eurcs a amortizar en 10 afios con un perfodo
de carencia de 3 afios y sin Intereses, Dicha ayuda queda sometida a diversss condiciones entre
las que se encuentra realizar fas inversiones y gastos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciernbre
del afio para el gue se concede fa ayuda.

Con fecha de 27 de diclembre de 2005, SOLARIA solicitd una amphacidn de ejecucidén del
proyecto, pago y presentacidn de documentacidn por un periodo de seis meses {hasta e dia 30 de
junio de 2006}, Las razones por las que solicita esta ampHacidn es el retraso en {a enirega y puesta
a punto de aiguno de los equipos de afta tecnologila que figuran en el proyecte. El dia 30 de
diciembre de 2005, el Director General de Desarrolic industrial de la Entidad dicid rasolucidn
ampliando |os plazos de realizacién y justificacién de inversiones hasta a| 30 de jurtio y 31 de julio
de 2006 respectivamentea.

. SDLARIA ha constituido un aval a favor de la Entidad por importe de 400 miles de euros {Mota 24}

para cubrir kas garantias del préstamo reembolsable comentado anteriormente.

Enfidad financiera 10

" Con fecha 5 de octubre de 2005, la Entidad, resolvié conceder a SOLARIA ung ayuda

reembaolsable, para la financiacion del “Proyecte de desarrollc de prototipo de colector solar
térmico por concentracién y puesta en marcha de Hnea de fabricacion”. Ef importe total del
presupuesto financiable asciende a 1.148 miles de euros, que se campone de todos los gastos e
inversiones necesarias para la puesta en marcha del proyecto anteriormente ckado.

La ayuda consistié en un préstamo de 861 miles de euros a amortizar en 10 afios con un perfnda
de carencia de 3 afies y sin intereses. Dicha ayuda guedd sometida a diversas condiciones entre
las gue se encuentra realizar kas inversiones y gastos desde ef 1 de enero hasta el 31 de diciembre
tetafio para &i que se concede la ayuda.

Con fecha de 27 de diciembre de 2005, SOLARIA solicité una ampliacidn de efecucion det
proyecto, pago y presentaclén de documentacion por un periodo de seis meses [hasta ef dia 30 de
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Junio de 2006). Las razones por las gue solicita esta amphacion es ef retraso en la entrega y puesta
a punta de alguno de los equipos de alia tecnclogiz que figuran en el proyecto. Ei dia 19 de enero
de 2006, el Birector General de Desarrollo Industrial de 1a Entidad dictd resolucidon ampliands los
plazos de realizacidn y justificacién de inversiones hasta ! 38 de junig y 31 de julio de 2006
respectivamenta.

SOLARIA ha constituido un aval & Tavor del Ministerio de Indusiria por importe de 861 miles de
euros {Nota 24) para cubrir las garantlas ded préstamo reembolsable comentado anteriormente.

tos vencimientos de la deuda con entidades de credito se distribuyen de fa siguisnte manera:

Miles de Euros

Vencimienta o 2008 2007
Hasta 1 afio 63.704 43.916
Entre 1 y 5 aiigs 2.451 5.738
hdas de § afios 20893 4,843
93073 58.A97

v 3 Los flujos de efectivo contractuales futuros sin descontar relaclonados con la financiacian ajena
de SOLARIA existente af 31 de diciembre de 2008 se muestran en la tabla adjunta:

Mites de
Euros
2.009 2.010 2.011 2.812 2813 ABGs TOTAL
] Posteriores
j  Oeudas con entidades de 3364 2825 7.822 2371 2,246 2.753 76.381
i credio
Acreedores paor
Arrendaimiento 1.159 1.724 1701 1.GBS 1.7 15443 23,4146
Finasctern
Intereses de deudas con 3028 1377 1.189 £ 006 240 3495 10.615
entidades de crédito
Instrementas darlvados T4 472 350 234 175 I41 1.6
67.625 6.398 6.062 5.280 G981 21512 111,558

Acreedores por arrendamiento financiera
!

Ef principal arrendamiento financiero del gue dispone SOLARIA & 31 de dictembre de 2008 se
corresgonde con e leasing firmado con Banco Popular, de fecha 28 de Marzo de 2008, por un
importe de 16.500 miles de euros, en concepto de fa FAbrica sita en Fuenmayor y los terrenos
asociados, v gue fiene une duracion de 15 afios,

El tipo de interés gue devenga este leasing es de Eurlbor a 1 afio mds un diferenclal, si bien existe
un ftoor del 4%. Dado que a ia fecha de contratacion del leasing el tipo de interés de referencia
del mismo era superlor 2l floor del propio contrato, no exlste necesidad de separar el derivado
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lrpilcito a dicha fecha.

El total de obligacion bruta por el arrendamiente financiers — pagos minimos por arrendamiento a
31 de diciembyre de 2008

Miles de Furos

2008 2007

Pasivos arrendamianto financiero - pagos minimos por
arrendamiento:
- Menos de 1 afio 1.158 63
- Entre 1y 5 afios 6.518 214
- Més de 5 afios 15.439 -

23415 277
Cargos financierss futuros por arrendamientos financiaros {6.719) f34}
Yalor actual de los pasivos por arrendamiento financiera 16.697 243
El valor presente de los pasivos por arrendamiento financierg es
el siguiente:
- Corfo pHazo 340 63
- Largo plazo 16.357 180
TOTAL 16.697 243

16. Acreedores y otras cuentas a pagar

El detalle de este eplgrafe al cierre de tos ejercicios 2008 v 2007 es el siguiente:

Miles de
L euros
2008 2007
‘L Proveedores y acreedares comerciales 49,309 34.417
Anticipes de clientes {Mota 10} {8} B.367
Acreedoras Administraciones Pablicas {Nota 18} 1.170 5.860
Proveedores de inmoviiizado 3289 PRV
Remuneraciones pendientes de pago 412 -
Otros pasivos coltientes 2 i77

LS %
54.174 L5.89&

El valor en Hilwos de los acreedores y ofras cuentas a pagar es similar a su valor razonable.
La liquidacion de los saldos incluidos bajo 2] epigrafe de Acreedores y otras cusntas a pagar at 31
de diciembre de 2008 y 2007 tiens un vencimiento gue se encuentra entre 90 v 120 dias. En el

cast de las compras de células fotovoliaicas, kz liguidackin tiene hugar en un periodo entre 1y GO
dfas,
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Los activos ¥ pasivos por instrumentos de cobertura at cierre de los ejercicios 2008 y 2007 es el
siguiente:

Mles de
_ ] EHTDS_
2068 2007
Activa Pasivo _ Active _ Pasivo
Valores razonables de ios instrumentos financieras
derivados no cobertura contable:
- Tipo de interas - 1.229 13 -
- Tipo de cambio - - . 986
- i.229 13 986
Valores razonables de Ios instrumentos financieros
derivados de cobertura contable:
- Tipo de interés - 247 - 25
- Tipo de cambio . - 481 - 7.235
- 728 - 7.259
Tatal - 1.957 13 245

a}  Cobertura de tipe de interés

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interds aplicabie a los préstamos
coniratados con Caja Rural por importes de 1500 y 4.500 miles de euros respectivamente [Nota
15}, SOLARIA tiene suscrita uha operacion de cobertura de tipe de interds con el Banco
Cooperativo Espariol, cuyas caracteristicas principales son ias sigltimntes:

Importe nocional iniciak 5.893 miles euros

Fecha de vencimiento: 12 de diciembre de 2011

Papador variable it Banhco Cooperativo Espafiol

Tiggo variahle |: Euribor 3 6 meses

Pagador variable )I: Solaria Energla v Medio Ambiente, 5.4,

Tipo variable 1 3,96%, en ei caso de que e Euribor togue la barrera de! 5%, 1a bonificacion sera
fel 0, 10%.
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Los vencimtientos del derivado san los siguientes:

Alio Miles de euras
2009 536
2000 357
2011 4071

En relacidn a esta operachdh, fa Caja Rural de Ciudad Real otorgd una garantiz ante ef Banco
Copperaitvp Espafiol a favor de SDLARIA para responder de las obligaclones gque pudieran
derivarse de l= operacidn del Interest Rate Swap (iRS} bonificado sobre tipos de interds
mencionado anteriormente por importe de 300 miles euros [Nota 24).

Con e objeto de cubeir las fluctuaciones en el tipo de interés aplicable al préstamo contratads
con Cafa Madrid por importe de 6.000 mies euros [Nota 15), SOLARIA tiene suscrita una
operacion de cobertura de tipo de interés con Caja Madrid, cuyas caracteristicas principales son
tas shpuientes:

importe nocigral inicial: 5,000 miles de eurgs

Pagador tipo fijo: Solarta Energla y Medioc Ambiente, S.A.

Tipo fijo: 4,63%

Pagador tipo variabie; Caja de Ahorras v Monte de Piedad de Madrid
Tipo variable: Euribor a 6 meses

Las venchmnientes def derivado son los siguientes:

Afio Miiles de euros
2000 600
2010 L.A00

b) Cobertira de tipo de cambic

Con el ohietivo de cubrir las fluctuaciones del tipo de cambio del euro con ef ddlar americana en
clertas aperaciones de compras de maquinariz de produccion previstas para el ejercicio 2005,
SOLARIA ha contratado una operacién de coberfura con Barclays, instrumentada en una opcidn
sobre divisas con una barrera de salida de 1,110, Las caracteristicas principales de esta operacién
som

tmporte nockonal inicial: 8 millones de UsD

Tipo Strike: 1.310
Vencimienta: 10 de Junio de 2000,
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SOLAREA tiene cantratado con Banco Popular una operacién de parmutz de tipo de interés cuyas
caracteristicas principales son las siguientes:

Impeorte nocions infcial: 16.500 mies euras

Pagador tipo fijo: Solaria Energla ¥y Medio Ambiante, S.A.

Tipo fijo: 4.985%

Pagador tipo variable: Banco Popular

Tipo variable: Eurfbor a 12 meses
Los vencimiantos del derivado son los siguientes:

Afio Miiles de
Euros
2000 503
2011 8496
2012 g42
2013 g991
2014 13.168
s
74 Esta permuta de tipo de interés no califica para contabilidad de cobertura puesto gue no es
Yo L altamente eficaz & inicto de |a cobertura y en fos ejercicios sighliantes.
By
"\ X\ 18. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

S ™,
\'-.\x Ei célculo del impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

|
/ ]\ Beneficio f (Perdida) contabie antes de Enpuestos

Diforonckas por gastos nulados & pateimonic directamente

Diferenckas teraporales
Base imponible

Base irmponible por tasa fiscal aplicable |

Deduccionas

impuesto corrfente del eferciclo
Betenclonsas y pagas a cuents
Irinorte a tngresar f {a devolver)

Credito par Base imponible negative

(e fifiales
te Dominanie

Milles de Euros

2008

207
(30.658} 71551
{10.719} -
23.579 3513
[11.798) 67.940
22.081

642

(4373}
- {12}
642 23.242
{7.574} {7.613)
{6.033} 15.050
14179} .
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El detaile del impuesto sobre sociedades en la cuenta de resuitados es el siguiente:

Miles de Euras

2008 2007
Impuesto corriente del ejercicio 642 23.247
Impuesto diferido dei ajercicio {9.838) {1}
Cambio tipo impositive - saldos por impuestos diferidos - {90
impuesto sohre socledades {3.196]) 23,154

La conciliacidn del tipo fiscal es |a siguiente;

Wiles de Eurcs

2008 2007
Resultado positivo / [negativo} contable antes de impuestos {30,653} 71.552
Gasto / (ingrasn) por impuestos gl tipo fiscal aplicable 642 23.254
Cambio tipe impositivo - {S0}
Deducciones - {12}
DHros ajustes {0.835) {1}
Gasto f {ingreso) por impuesto sobre sociedades {9.196) 23.151
Tipo tiscal efectivo 3,00% 32,36%

Be acuerdo con lo establecido en el articulo 109 de la Ley def Impuesto sobre Sociedares,
\ SOLARIA se ha acogido a la libertad de amortizacidn para elementas del inmovilizado material
T 1 nuevos, e podran ser amortizados {ibremente siempre gue, durante los veinticuatro meses
1
i

sigwientes 2 la fecha del icio del periodo impositivo en que los bienes adquiridos entren en
funcionamiento, la plantills media totat de la empresa se incremente respecto de la plantilla
medfa de los 12 meses anterfores, y dicho incremento se mantenga durante un perfodo adicional
de otros veinticuatro meses. Ef importe de fos elementos acegidos a Iz libertad de amortizacidn
ha ascendida & 3.329 miles de euros, generandose ef correspondiente impuesio diferldo.

En virtud de {a Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Parsonas
Fisicas y de medificacién parcial de las leyes de fos Impuestos sobre sociedades, sobre fa Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio, que establece que para los periodas impositivas gue se
Inicten a partir de 1 de enero de 2007, el tipo de gravamen en e npuesto sobre Sociedades es
del 32,5 por clento, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007 ydal 30
por ciento, para los periodos impositivos Iniciados a partir de 1 de enero de 2008.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos consisten en;
Euros
2008 2007
Pasivos por imptiestos diferidos a43 1171
Activos por impuestos diferidos 13.471 5.639

Los movimientos habidos duranie ef ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos han

sido los siguientes:

Euros
Instrumentos
Likertad da financlteros  Ingresos

Pasivos por impuestos diferfdos amortizacidn derivadns _ diferidos Total

Al 31 de diciembre de 2006 97 4 65 166

Cargof {zbano) 2 cucnta de resultades 1.075 1 14 1.090

Cambia de tipg impositive 24 - fit (85}

Al 31 de diciembyre de 2007 1.039 4 78 1.i71

Cargof (abono) & cuenta de resuttados {9&) {4 {78} {175}

Cargof {ahone) a patrimonio - - - -

Al 31 de diziembre de 2008 993 - - 943
Mites de
Evros

Instrumentos  Otras ajustes Gastos de Crédite fiscal
financleros an . ampliacion de par pérdidas

Activos por impuestos diferidos darlvados consolidacion capital 2068 Total
Al 31 de dicicmbre de 2006 9 - - - g
Cargof {abono} 2 cuenta de resuliados 312 - - 317
Cargaf {abono} 2 patrimonic 2359 - 34584 - 5.84E3
5 Camblo de Hpo Impositive a resuftades 125} - 30 - 3
Camiio de tioo impositive 3 patrimanio (181} - {238} . {470}
AT31 de ditiembre de 2007 2474 . 1216 - T 5.680
Carga/ {abono) & cuenta de resullados {295] 9.074 - £.179 12.957
Carga/ (abono) a patrimoelo {1.560) - {31.216} - {5.176}
Al 31 de diclembra de 2008 218 0.074 - 4,179 13.471
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Los activos vy pasivos por impuestos diferidos sdlo sa compensan si se tiene legalmente
reconocido et derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos
diferidos se refieren a la misma autoridad fscal,

Al 31 de dicterbre de 2008 se encuentran abiertos 2 inspeccidn todos fos Impuestos gue be son de
aplicacidon a SOLAREA, por el periodo no prescrito.

Como consecuencla, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legiskacidn fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una eventual inspeccion. £s todo
caso, el los Administradores consitleran que dichos pasivos, case de producirse, ne afectarian
significativamente a las cuantas anuales consolidadas.

Ei detalte de tos saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 es

el siguiente;

Milas de
Eurps
2008 2067
Crevdor Acreedor  Deudor Acropdar
Impuesta sobre sociededes 20608 7.574 - . -
Impuesto sobre sociedades 2607 - - - 15058
lpuesta sobre socledadas 2006 - - - -

Impuesto sobrae soclededes 2005 i7 - 17
tmpuesto sobre sociedades 2004 1z - 12 -
Impuestes Corrientes F.603 - 28 15 1548

Los saldos incluidos en “Clientes y ofras cuenias a cobrar” (Mota 11) o “Acreedores y otras
cuentas a pagar” (Nota 16] son los sigulentes:

Y

lies de Euros
2008 _ 2007
Ceudor Acreedor Deudor Acrepdor
NN s 32.428 53 - 5,330
. - - IRPF - 2 - 210
’ Sogurtdad Sockal - 107 - 320
\ Ratenclones de capilat 307 - - -
: Hacientda Pabllcs  deudorafacceedora  por - 608 - -

Impuesto de Sociedades _
32735 1.8/ - 5.860
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19, ingresosy gastos

a) Transacciones en moneda extranjera

Los importes de las transactiones efectuadas en monada extranjera {délares americanos) son los

sigufentes:
Miles de surcs
2008 2007
Campras {127.523} {103.378)
Servicios recibldos - .
{127.523) [103.378)
Ventas 171 -
Servicios prestados - -
171 -

b}  Censumo de materlas primas v otros censumibles

hles de euros

2008 2007
Compras de materias primas y otros consumibles 230,235 1i6.918
Wariacidn de existencias . 12.779 {17.131)
243.014 99,787
cj Gastos de persanal
)
o
S ! El detalle del epigrafe de gastos de personal al cierre de las ejercicios es el siguienta:
-
~ :::. _ NMiles de euros
2008 2007
EUH ~  Suveldos, salarios y asimilados 12,857 £.591
Cargas sociales 2.038 i.582
b1 Subvenclones de explotacidn compensadas _ - {98}
: 15,935 8.075
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Ei ndmero de empleados al cierve de los ejercicios 2008 y 2007 era el siguiente:
2608 2007
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
tngenieros 18 & 22 i9 1 20
Licenciados 26 20 46 G 3 g
Personal fabrica 299 168 467 334 200 539
343 192 335 4 204 13

Ef nirmerc medio de empleados del efercicio 2008 es of siguiente:

2008 2007
Hombares hujeres Total  Hombres Blujeres Total
Ingenisros i3] 3 22 13 i 4
Licenciados 16 12 28 5 2 7
Persona fibrica 319 184 S03 194 105 303
354 199 4553 216 108 324

No existen compromisns por pensiones o similares con el personat de SOLAREA.

d}  Gastos por servicias exteriores

El datalle de este apigrafe al clerre de los ejercicios es el siguienta:

Arrendamienios y cdnones

Reparaciones y conservacidn

sorvicios de profesionales independientes
Transpories

Servicios hantarios

Pefimas de seguros

Publicidad

Suminfstros

Seplrldad

Otros

Miles de euEros

X608 2007
501 a3
341 212

14495 357
4 137

1320 231

o1l Ag
1030 oGl
457 163
1.170 4G4
908 P65
7.947 3.124
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Mlies da avres

2008 20067

Pérdida on la ensienacidn de activos no corrientes
Beneficio en iz enajenacldn de ackivos no cordentes

- {9}
- 6

f] Ingresos financleros y Gastas Financieros

Mtiles de Evros

Ingresos por intereses de enlldades de crédiio
ingresos por interesas de empresas vinculadas

Camblos en valor razonable - instrurmentos financieros derivados

Bifercncias positivas de cambia

2.008 2.007
=304 4.135
- 22
5.394 4.207
JBG 44
3.804 170
£.850 214
h244 4421

iies de Furos

Gasios por intereses
Cambios en valor razonable — instrumentos financieros derivados

Diferenclas negativas de camblo

2.008 2,007
5.498 2.930
1.229 12
7.521 1.006

14,248 3,948

(4.004) 473

V\)\ BEMEFICIO / {PERDIDA} FINANCIERD
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20. Ganancias por accidn
a} Basicas

Las ganancias bdsicas por accidn se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de
SOLARIA entre ef nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
efercicio, excluldas las acciones propias adguiridas por SOLARIA ¥ mantenidas como autocarters
[Nota 13} :

Miles de
Euros
2008 2007
Beneficio {Pérdida} atribuible a los socios de SOLARIA [21.462} 42,400
N® medio ponderado de participaciones ordinarias en
circulacidn _1(}{].228,592 L4.073.477
Garnancias / [Perdidas) basicas por accién {euras
par accitn) {0,21} 0,50

b} Diluidas

Las ganancias diuidas por accitn se calcutan ajustando el beneficio atribuible a fos acclonistas de
SOLARIA y el ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacian para refiejar fa
cohversian de tedas las acciones ordinarias potenciales ditusivas.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existen instrumentos emitidos gue juredan convertirse en
acciones ordinarias potenciales dilusivas. Por tanto, las ganancias basicas por accién son igualkes a
las ganandcias dituidas por accidn,
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21, Efectivo generado por las aperaciones

Iiles de Furos

2008 2007
Resultada antes de impuestos (30.658) 71551
Alustes de:
- Arortizacion de activos intanglbles 21 7
- Amortizacidn de lymovitizaciones materiales 1707 625
- bngresns diferides traspasados a resultados B0 {i4)
- Subvenciones de explotacién compensadas contra gastos
v amorlizacidn - {113}
- Pérdida neta en la enajenacidn de activos no corrientes - 3
- Pérdida por deferioro de cuentas de clientes 23676 -
- Ingresos financieros {10.244} {4.421)
- Baskos financieros 14.248 3.948
Varigciones en el capltal clreulante:
- Existencias {148 832) {17.130}
- Chientos y otras cuentas a cobrar 50,364 {169,015}
- Acreedores y olras cuentas & pagar 1722} 47.332
Efective utilizads en as operaciones §101.360} {67.257)

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos par la enajenacién de activos no
corrientes inchuyen:

Miles de

Euros

2008 2067
Walor neto contable de las inmovilizaciones materiales {Nota 6) - 85
Pérdida en |a enajenacion de inmovilizaciones materiales {Nota 19{e}} - {3
Imporie cobrado en la enajenacian de inmovilizaciones materiakes - a3
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Transaccfones sin movimientos de efectivo

tas principales transacciones sin movimients de efectivo fueron:

- ta adquisicién de la fabrica de Fuenmayor y terrenos adyacentes bajo régimen de
arrendamiento financiere durante el ejercicio 2008, B coste de los bienes adquiridos fue de
16.500 miles de euros (Nota &).

- El margen correspondiente al grado de avance existente al 31 de diclembre de 2007 de kas
plantas devuelias durante el ejercicio 2008, gue ascendia a un importe de 30.245 miles de
euros {Mota 10}

22. Transacciones con partes vinculadas

a} Saciedad deminante

Solaria Energla y Medio Ambiente, S.A. estd controlada por Solaria DTL Corporacidn, S.L., que

posee el 61,53% de las acciones de Solarfa Energia v Medio Ambiente, $S.A.. Ef resto de ks

acciones de Solaria Energia y Medio Ambiente, 5.A. se encuentran en el Mercado Continun. A su
vez, las participaciones de Solaria DTL Corporacién, S.L. pertenacen a ta familia Diaz-Tejeiro.
instalaciones Diaz Tejeiro, 5.1 s una empresa vinculada,

k]  Transacclones con empresas vincubadas

Iilies de Euras

2008 . 2007

Gastos Ingresos Gastas Ingrasns

Solariz DTL Corporacidn, S.L 199 36.494 L} 26.217
tnstafaciones Diaz Tejeiro, 5.1 4t - - by}
231 36494 400 25,230

Los ingresos con Solaria BTL Corporacidn durante el ejercicio 2008 y 2007, carresponden a las
ventas realizadas al accionista mayoritario de Solaria Energla y Medio Ambiente, $.A. en relacitn
al contrato de Have en mano, comentada en ka Motz 9.

Los gastos duranie el ejercicio 2007 corresponden a servicios de Direccion y Admistracion
correspondientes al contrato de prestacién de servicios entre Solaria £nergla v Medio Ambients,
5.A. y Solaria DTL Cotporacidn, 5.1 vencide el 30 de abril de 2007. Los gastos durante e} ejercicio
2808 corresponden al gasio por arrendamients operative de las oficinas en las que se ubica
Solaria Energls v Medio Ambiente, S.A. sitas en la of Veldzquez 47, y gastos por prestacin de
servicios de insfalaciones Diaz-Tejeiro, 5.L.
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¢} Compensaciones al personal directivo clave y al Consejo de Administracidn

Los Administradores de SOLARIA han devengado un importe de 2.782 miles de euros en 2008 v de
1.446 mites de euras an 2007 en concepto de sueldos y salarios, Asimismo, ka retribucidn de los
Administradores por su asistencia al Consejo de Administracidn en 2008 ha ascendido a 492 mifes
de euros y 370 miles de euros en 2007,

Mo existen compromisos por pensiongs o sknifares con el personal directivo de SOLARIA.
Asimisme, no tienen concedidos anticipos, créditos, premios de jubilaclén, seguros de vida o
hdemrizaciones especiales,

d)  Saldos al cierre derivadeos de ventas y compras de bienes y serviclos

Yer la Mota 8, “Créditos a empresas vinculadas”.

En los ejercicios 2008 y 2007 no ha sido necesario constituir ninguna provision para [os créditos
concedidos & empresas vinculadas.

e] Participaciones, carges y funciones y actividades de ios Administradores.

A tos efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en ef art. 127 Ter 4 de} Texto Refundido de fa Ley
de Sociedades Andnimas, se incluye en la presente Memoria 1a informacian relative a s
participacian en el capital y el desemnpefio de cargos por parte de fos miembros det Consajo de
Administracion de Solaria Energia v Medio Ambiente, S.A., en otras sociedades de andlogo o
complementario género de actividad al gue constituye su objeto social.

Las participaciones relevantes de los miembros del Consejo de Administracidn y de fa alta
direccion de SOLARIA en el capital de entidades que tengan &) misino, andlogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto socdial, tante de SOLARIA comp de su grupo, v
que han sido comunicadas a SOLARIA, se datallan a continuacidn, Indicando los cargos o funciches
e en estas sociedades ejercen:

Mombre Mombre do o %
de! consefero Sociedad obfeta participacion Cargo o fundanes
Enrigue Dfaz-Tojolro Guitérrez  Solarks DTL Corporacidn, 5.0 0% Adminlstrador sofidario
".,I Instztaciones Diaz Tefieiro, 5.1 178 Administradaor sofidaro
' Enrhgue (¥az-Telelro Larrafiege Solariz OTL Corporacidn, 5.1 20 Apoderado goneral
* Artire Diaz-Tejeiro Larrafiaga Sotarka DTL Corperaclén, 5.L 0% Apoderads general
hWiguel Diaz-To)elro Larrafizgn Soiarkz DTL Corporacidn, 5.0 20% Adminlstrador solidario
IRtgo Sagardoy Sk -

hanual Argllicuets Ferrer -
Ninguno de fos miembros del Consejo de Administracidn posee participaciones en ef capital de

antidades gue tengan el mismo, andlogo o complementaric género de actividad def que
constituye et objeto social, tanto de SOLARIA como de su grupo.
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23, Otra Informacidn
a)  Honorarios de auditares

Los honararios devengados por el auditor, correspondientes a servicios de auditorfa de cuentas
anuzles del ejercicio han ascendido a 224 (2007: 90} miles de eurps. Los honorarics de los
auditores por otros servicios relacionades con ia auditoria han ascendido a 3 {2007 125) miles de
euros,

by Medio ambiente

SOLARIA tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas & fs proteccidn def
medivambiente [“leyes medioambientales"). SOLARIA considers gue cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
curiplinfento.

SOLARIA ha adoptado las medidas oportunas en relacidn con ta proteccidn v mejora del meadio
ambiente y la minkmizacidn, en su case, del Wnpacto medicambiental, cumpliendo con la
normativa vigeate al respecto.  Doranie los ejercicios 2008 y 2007, SOLARIA no ha realizado
inversiones de cardcter medisamblertal ni ha incurrido en gastos para la proteceidn y mejora dal
medio ambiente v asimismio, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacidn para
riesgos y pastos de cardcter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
profeccian y mejora del medioambiente, nl responsabilidades de naturalezs medicambisntal,
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24. Garantias
a) Avales bancarios

£} detalle de los avales bancarios entregados por SOLARIA vigentes al cierre de los 2008 y 2007 as

ef siguiente:
Miles de
EUros
Baneficiario Concepto 2008
hMinlsterle de industria [Notz 15} Fréstamo reembolsable 4010
Ministerio de ndustria [Motz 15} Pristaima reembnlsaie a6t
Misisterlo de bndustria ([Nofa 15} Concesion sebvencion £.500
D.G.Polithca Energética y Minas Mtorkacién administrativa instalacion 200MW AN
0.G.Poffrica Encrgitica y Mings Autorizacian administrativa instalacicn 200W F:{ulo}
0.G.Polkitica Energética y Minas Autarizacion adgmintstraibua lstalacidn 10810 & A0
D.G.Pakitica Erergética y Minss Autorizacion administrativa instalacion 1508 1.771
Minlsterlo de Endestria (Nota 15) Concestdn subwencion & 500
Banca Cooperativo Espafict (Nota 18) RS Bonlficado — Cobertura tpo interds 306
COTEEMota I5) Ayuda reemboisable (10 avales de 26 740 euros) 267
COTE fMota £5) fuyeltda resmboisable {1 avalj 7
Ayuntamiento de Pucriallana Constauccltn en Puariolans &
Servicie Territoriai de Endustria, Turismao Ejecucion y puesta on marcia ge una Planta FY de 8,3

y Comercio de Valladedd AR 4.150

Servicio Territorial de Endestria, Turisog Efeceiclin y pussta ¢n marcha de una PMlanta FY de 5
y Comercin e Wallzdodkd Mol 7 B0
kerdrola Dlstr|bueldin fdetricas SAL Armplitacion potencia en la 5T Logrofio 520
iberdrota Blstelbocidn £lactrica SALl Ampitactin petencla en fa 5T bogroito 3118
Endesa Conpeneracidn y Renovables Obligaciones de cimpiitiento de pedida 56
O.G.Polltlca Energética y Minas Autorizecidn administrativa instafacidn 1 W 500
L2 Venreclana Crisa More fncwemplimienta e pagpos 1.500
Business World SEL Proyecto de taversidn extraniarn a0
Globasol lnversicnes 5L Compromisos de pago T E60
Globasol Fvesslonas SL Cormpromisos de paga 3,741
Glebasol Inversiones SL Campromlsos de paga 1654
La Veneciana Crisa Norte tncurplimienta do pagos £.500
CCAA de Ea Rioja inskalation Fotovaltaica con potencia 7 hw 3.500
Real tadsid CF Cummpllmientn pago dal contrata 1.420
terglabsod Garantia de pago 1715

; Consederfa Econgmla ¥ Haclends de la Chiigacion de acceso a iz red de distribucidn
Ch hurcha 5 000
iberdrola Distribueién Eléctrica SAU Instafaripnes de elemento do desronexlbn Ted

30
Union Fenosa Distribecidn 54 Evacuacidn afecidcldad 56
Ayt b Alharma Licendia de obras arg
Ay e Atharaa Dasper foctos & Insfraestructuras pablicas 06
Ayto de Villanuevs de iz Serena Licenciz apertira y priera ocupackon 429
Ayto de Yillanueva de 1z Serena Aglazamiento dewda pago tasas lecales 1163

S
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SOLARIA tiene un aval & su favar por importe de 723.457 miles de euros que fue establecido como
fianza para responder de lo establecido en el contraio de construccién de dos edificios
inciustriales para fa produccidn de células Fotovoltaicas, otorgado por ef constructor de las obras.

k)  Garantias
b}  Garantias
i} Garanffa en canlratos fave ent mane o trnkey.

SOLARIA garantiza fa subsanachdn de los defectos y vicios en bz efecucion y finalizacion de las
ahras de construccidn de las centrales fotovoitaicas, siempre que sean directamente impufables a
iz misma, por un pericdo de ties afos desde fa fecha de entrega definitive de la central
fotovoitaica.

La garantia asumida por SOLARIA respecto de Ips productos y materizles suministrades por elfa
para la construcclin de las centrales, vendrd comprendida y limitada por la garantia otorgadea por
los fabricantes de dichos materiales.

i) Garantlo en contratas de operacidn y mantenimiento

Durante el ejercicio 2006, SOLARIA firmd 23 contratos de operacidn ¥y mantenimiento para
proyectos Have en mano v 1a misma, comno emprasa constructora de 1as centrales v prestadora de
ns servicios de operacidn y mantenimients, garantiza una potencia del 90% de fa produccidn
estimada en las centrates fotovoltaicas durante ef periodo de vigencia del contrato de operacidny
mantenimiento (5 afios).

Cada cinco afios, se realizara la medida de la generacion eléctrica de la pianta fotovoltaica,
liguidando SOLARIA, en caso de no haber alcanzado el compromiso, los Ingresos no generadaos
hasta el citado 90% de 13 potencia garantizada.

fii} Garantlia en contratos de venla de madulos

SOLARIA ofrece a todos sus clhantes un certificado de geraotfa estdndar para los madulos

fotovoltaicos gue comprende garantia por defecto de materiales o fabricacidn vy garantfa de
, potencia.

‘Durante los 3 primeros afios, SOLARIA garantiza que sus modulos se encuentran bres de defectos

en sus materiales o en su fabricacldn que impidan su normal funcionamiento en condiciones
correctas de utilizacidn, instalacién y mantenimients. En caso contrario, SOLARIA se obliga a
sustituir o reparar el madulo defectuoso.
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Besde la fecha de venta del médulo, SOLARIA garantiza una potencia minfma de salida segin las
especificacionas técnicas del contrato, entregando médulos por el eguivalente de la potencia
perdida, que reparard o reemplazars, segun & siguiente detalte:

Afios desde la Potencia de
fecha de salida
suministro garaniizada
kasta 25 afios 80%
Hasta 10 afos 9084

Durante el primer trimestre de 2007, SCLARIA firmd un importante contrato de venta de

madulos, para ef que ofrece determinadas garantias, gue difieren de la estandar comentada
anteriormente, ¥ gue son las gue se musstran & continuacian:

a] Garantia de potencia
Dasde la fecha de suministro def méddulo, SOLARIA garantiza una potencia minirnz de sakida

segan las especificaciones téonicas del contrato, entreganda médulos por el equivalente de la
potencia perdida, que reparara o reemplazara, segun el siguiente detalle:

Afios desde la Potencia de
fecha de sailda
_suministro garantizada
Hasia 2 afios 100%
Hastz 12 afios 90%
Hasta 25 afios 80%

Asimismo, SOLARIA garantiza mediante certificades photoflash emitides por SOLARIA en gue

ta pofencia pico de cada madiulo es igeat 2 12 contratada con una desviacidn maxima
autorizada de +f- 3%.

k) Garantia de materiales

SOLARIA garantiza por un periodo de 3 afios desde la entrega de mddulas af chiente, que los
mismas se encuentran libres de cuakquier defecto en sus materiales o fabricacidn gue impidan
su nonmal funcionamiento,
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5i alguno de los modulos resultase con defecto de fabritacion, SOLARIA deberd repararfo o
sustituirio en un determinado Hazo, o bien abonar af diente un importe en enros equivalente al
precio de mercado de los madulos afectados. Asimismo SOLARIA se compromete a mantenar
médulos en sus existencias equivalentes a 5 Kw durante el periodo de garantfs de 3 affos.

Al cierre del ejercicic SOLARIA no tiene reconocida provision alguna per las garantias indicadas
anteriormente, como consecuencia de {2 no exisiencia de reclamaciones en firme, nl indicios de
posibles reclamaciones. Asimismo, de fa informacidn histdrica disponible se desprende que fa
probabilidad de reclamaciones al respecto resulta sumamente baja.

No obstante, los Administradores de SOLARIA consideran que el efecto de las posibles

rectamaciones, en caso de producirse, no afectarfan significativamente a estas cuentas anuales
consolidadas.

25. Compromisos
SOLARIA tiene firmados los siguientes compromisos at cierre del ejercicio 2008:

a) lnmovilizado haterial

- Con fecha 31 de ensro de 2008 SOLARIA suscribld un contrats con Centrotherm
Photovoltaics AG para fa adquisicidn bajo la modalidad “llave en mano” de maguinaria de
produccién automatica para la fabricacién de células fotovoitaicas. Esta maguinaria consta
de tres fineas de preduccion con una capacidad productiva conjunta anual de 75 MW,
Lurante el efercicio 2008, se ha Hevado a cabo la instalactdn de parte de dicha manuinaria,
estando a 31 de diciembre de 2008 pendiente de instalacién una inversion estimada de
24400 miles de euros. Con esta inversion, SOLARIA dispondra de una capacidad productiva
anual de celulas en {as instalaciones de Pueriofiano de 100 MW durante el afio 2009,

- Con fecha 9 de septiembre de 2008 SOLARIA suseribid un nuevo contrato con Spire
Corporation para la adguisicidn de 9 Hneas de maguinaria de produccian de mdédudos
fotovoltaicos, destinados a la nueva fabrica sita en Fuenmayor [La Rioja).

b} Proyectos llave an mano

‘Solaria, dentro del nuevo entorno regulatorio, estd negociando la compra de sociedades
gue disponen de los permisos ficencias y autorizaciones necesarias para 1a ejecucién de
proyectos fotovoltaicos. A la fecha de estas cuentas anuales se encuentas avanzadas las
negociaciones para la adguisicidn de 10 MW.

\ c) Arrendamientos operativos

A 31 de diciembre de 2008 SOLARIA tiene alguilados a Selaria DTL varios locales bajo un
contrato renovable cada afio, en condiciones de mercado.

N
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Los pagos minimos totales futuros per los arrendamientos operatives no cancelables son
de aproximadamente 190 miles de euros.

dj Clientes

Tambien, dentro de la estrategia de expansian, Solaria ests en procesa de cerrar acuerdos
en el extranjerc para el desarrolio de proyectos fotovoltaicos y la venta de mddulns
fotovoltaicos, El total de los procesos en marcha comprenderian 40 MW
aproximadamente.

26. Combinacidn de negocios

Durante el presente ejercicio, ka2 Sociedad Dominante adguinié el 100% de fas acciones de diversas
sociedades con e fin de construir huertas solares que se describen en ta Nota 10. £n todas las
adquisiciones de sociedades Gue tuvieron lugar durante ef ejercicio 2008, se considera que no se
ha adouiride un negocio, y por tanta se ha tratado como una adguisicion de activas,

£l precio de campra pagado por la Sociedad Doeminante en dichas adquisiciones se ha asignado a
kos PLA’s adguiridos, gque se han contabilizade como un mayor valor de fas huertas solares
construidas (Nota 10), siendo el precio de comprs eguivalente a los valores razonables de ios
mismos en fa techa de adguisiclon.

27.  Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han producido los siguientes acontecimientos
significathros:

- Con fecha 21 de enero de 2009, fa Sociedad elevd a escritura publica fa compraventa dei
parque solar fotovoltaico site en Athama [Murcia). B contrato fue firmado con el Grupo
Fatowatio y comprendid la venta de pariicipaciones de Iz filial denominada Alhama Solar, 5.L.
y ta construccion de fa planta sofar ubicada en el mencionado fugar. Asirisme, inchuyd un
contrato de mantenimiento de % planta por un periodo de 5 afios. La operacidn ascendis a
aproximadamente 45 millones de euros, cantidad gue fue cobrads en sy totalidad en dicha
fecha.

O
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- Con fecha 18 de febrero de 2009, se procedid a la cancelfacidn del Contrato de Liguidez
firmado el 18 de febrare de 2008 conforme a lo previsto en la Circular 3/2007 de 19 de
diciembre de la CNMY. Con fecha 19 de febrerc de 2009, se firmd un Contrato de Liguidez
entre SOEARIA v Mercados y Gestidn de Vafores, 5.V, S.A. conforme & lo previsto en la
Circular 32007 de 19 de diclembre de la CNMY, mediante 3 cual se establecen las
condicionas en las gue la entidad operard por cuenta de Solaria Energls v Medio Amblente,
5.A., comprando o vendiendo acciones propias de esta Gltima, con el objetivo de favorecer {a
Hguidez v regularidad de su cotizackin, dentro de los imites establecidos con tal propasito en
fa Junta General de Accionisias de fecha 30 de junic de 2008, En este sentido, SOLARIA ha
depositado en lz cuenta de valores de |a entidad financiera 1.470.000 accionas y en la cuenta
de efectivo 4.458 miles de euros,

Mo se ha producido ningln otro acontecimiento posterior al cierre significativo con efecto sobre
fas presentes cuentas anuales.

85




95

& B i B " E i Sanng sanbued Az o)j0.derag JEUPEL) &b 'TATATR A T8 'St Ad Bl
g " N £ B £ SR saue|as senbiied ag oja..Esag upEp) L FIohEREAD TS PT AL EEY
g ) ) ¥ - E s saumpas sanbued o Stk {EHPEW) £ TaNbzEEALD TR ST Ad BRI
g " " £ N E - gaJe|0s sanblBd 30 O)|0JESA] IRHPEW) £ “TanbiwEn M5 TCAL el
€ ) B & B E itk 58UE|05 53nbied ap &youdEn THEIBRA £y 2AnbIEEA") TS LT Ad B
£ ) ) E - £ Wt S0 Sanky el o dqlasesad iEdpejalh L zanbze@n] TS OL Ad wkld
€ ’ N £ B £ #aat sede(as senbued ap o)|oueEsAg TRIRE £y 2anb2E|Es T MT5'6 A e
t ) B £ - £ HOCT saUEos sanbyed 3p Sloaesag (pupep 2 zenbzeEsys TSR A Bl
£ T ) < B E Beer seueas santued 3p ooLesan RWDE ) 25 anbIE|BASD TS A Bl
€ B B £ B d 00T seue|0s senbued ap dyouedag (pUIPER £ TanbzeEA] TS Ad el
£ ) . £ . £ LT SIEIa SONRIZ 3P S{|0LIESE] {PUpER) £ TanBIRIBAT VTS Ad IRl
g ’ ) £ B g Hoat saurE|es sanbued Fp Gtaedag (plapE W /b 2anbzeE/o TSy A Bl
£ ) : £ T E *aat swling santued ap eyoLEsg (PUpE b £ TanbA L TSR AS R
€ i B & B g Al seue|0s Senbued ap dijtuaesag (PIAPE Yy b A '23NhzEEAD T2 A e
£ ) : g - E *qor saeas spnbied ap &ol.esag) [PLIREN ;7 Zanhzeea TS A Bl
£ ) i £ i ¢ Adr SRE(DS SanbUed 9P GiRNESR0  |RWRRLA OTT “EOSIEE 3P ZYNNSD TS "JT BUE|ISLIENG 1EGS B
¢ ’ - g - £ =t gule0s pebuad B Si0lEsEL [FUREIA] 02T *PESIEG #6 $EurnS 18 "5 BUEBIOLEN 2G5 EEl
€ ) i} € B E 50at s20e|0s senbued ap o:|pusesa0 |EwpRIA) ATT "#eEIRE #P 22N 7% ' DUE|IILENd 18135 HUEI
E i ) g - E waor S0z Ferbied B G080 [FHPE] OTT "Boqied &f TGN I L BUEIIGHING J2|0S EEld
t i " € B E Rl s2JE|0s senbued ap o/|ousesa0q |BUpR) ATT "#0SIRE &P L2KNRD TS '3 BUSI|SLANG JFI95 S
B ) ) * - £ waar SwEi0s sotlued D eyausesay  LPURRIAY OFT ‘PORIEd 9P SN TS5 OUSliOIng 8108 LR
¥ z - £ " £ gt g2 2arbued Bp onjouiesag |FUPEIN) 2T B0 w8 EREnpD TS 't PLETLIEN 205 EWLIE]
7 e ) £ - £ oot Saue(os sanbucd 96 GU0U:Rsa0 |PUREA) GZT ‘205199 P ZOUTINGD TS G URISHAN 108 el
£ o - € - & *qqr ¥Rakes sanbued ap o jouiesag |PURELA QT "ReeE R TPl TS T AUE|aLEN JE|a5 EYE]
€ b i : i E ot sadE|Ds sarbaed IR GUBEERE | PUREA) OTT ‘BSG(Eq Bp ZREnND TS "1 BUE(ITMENG 12108 2l
L £ g 8 ) k0% *aot sadE|0s Serbled ap grjodzesog [PUZEN| BT '01RRS WS IO [P S BB SR
=13, BOOE SEAEEEY e OpENUNTy albuaEg A0 |E2B3
ALY upREdiR iz o L vy Qo]

BRI LR e R

504N3 3P 531

(erj0]§ uoneISajul 3p 0polawW |3 Jod UDIIEPHOSULI N oJaWIad [ ua SEPINPUI $3URIPUIHIP SaPEP3II0S

1 OX3INY

BIIB]O%

A

PR




"BS|0gG U2 221103 ugidediried auan yIdy10s enb sep ua odnig |3p sesaldwe sef ap eunsuin

9g £ £ BELT HOOT | FUREI] IpouEy 37
sedejas senbied 3 ojlouEsa]  ojanzog g ‘sppeLESD anblug o
L3R &rE £ oRar WECT EHREW) UGET 31
sadeios senbied 9p | oiiedR] OenIod 9 epevest anbpea
0eg 995 |3 et HOAT IRHRRIA] WESIER R
sade(Ds Sanbued Bp ojwuesay  Dlenzog g RopEElD 2nbliug
E ’ £ £ *gr 5Rue|0F 5erbued ap @7|ousesan TPLPRD £3 TanhzeEs
E ) : £ MO0t f2ue[pe 20 bued op g o esog (HLPRIY £ TANBIRIBALTY
¥ ) E & L Fa4e105 52a bued ap )'oulesRC [PLPEM AR TANbZREA D
£ : £ £ %00t PR R ERTATS RN EE [BapR ) o TAnbTEEA L
¥ ) ¥ £ oot 53.B|0F 54N BJES Bp Of|oURsR] (plipEv) L ‘zanbze@nD
|E2D, ROCE FEINELE TITTAY DRENLLIMOY DU EGE ] 21507 B1E
DpEynsay vy % SRPIARDY BTG
ToUQM Ua JOjEn
s0ing wp N —_
e

7

._“m._LG“mm_.__ﬂD BUQURNE B sealns Gc”. 007 8 2AQULIZIIN 2P TE B S3[EARIAIPUIL Sa|ENLIE SEILUSMND SB[ B BI2UL2J3)5] SDBY LUQDEBLLIDLU B15]

'3 “BI05 BBy
T5 "] BABNLE|||A, [95EQR(T

15T aRIes eEedel]

TET'E DE Ad ERlY
RN AT ELEE
T BT A BB
TS LT A s
1718 T A BB




)

f Veltzquez, 47 - 20 1zda.
28001 Madeid
Toi:+34 91 564 42 72

Fax: +34 91 S 54 40

Solaria Energia ¥ Medlo Amblente, S.A.

wwnasolariacnergia.comnt

f " INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
NG DEL EJERCICIO 2008

26 de marzo de 2009




Solaria

1. EVOLUCION DE LA SCCIEDAD EN EL EJERCICIO 23608 — ADAPTACION A UN
NUEVO ENTORNO DE NEGOCIC CON UNA MAYOR SOLIDEZ PATRIMONIAL Y
APERTURA DE NUEVAS LINEAS DE NEGOCIO

Solaria Energla y Medio Ambiente, 5.A. ("Solaria"} ha cerrado el ejercicic 2008 manteniendo
una senda creciente de actividad productiva vy conselidando las grandes Eneas de actuaciin
estratégica orientadas a posicionar la compaiiia comoe empresa lider en el mercado de la

energta solar tanto nacional como internacionalmente.

Durante &l ejercicio se ha formado & Grupe Solaria, mediante la adguisicion de! 100% de
las participaciones de distinias sociedades, con &l fin de desarroliar proyectos de plantas
solares. El detalle de actividad y participacion de las socledades gques a fecha de cierre del

ejercicio componen el Grupo Solaria es el siguiente:

Soclodad Fitlal

Actividad

% Paricipacion

Tecnicas Ambieniaies det Noids, 5.4,

Planta Solar Puerdollzno 1, 54,
Pranta Sobar Puerdotlang 2, 5.1,
Flanka Solsr Poedatiang 3, 5.1,

Flante Solas Puerteltans 7, S.E.
Flapts Sakar Puartolizes B, S5,
Flantz Solar Pusetolznn §, SE

Planta Selar Puaninlznn 10, S L

Pianta FV £, 5L 4.
Plarta BV 2, 5L
Plama AV 3, SELL
Planta PV 4 810
Planta Fv 5, 8110
Planta Fv 6, BL.L1
Planta FV 7, 5.L.LF

W 1, BLLE
Pianta FV 12, 5.4.4.
Planta FY 13, 5L
Planta FY 14, S.E1L
Plania Fv 15, S.L.LL
Planta FY 16, S.L.U.
Planta PV 17, &.L.LL
Prantz Fv 13, 5.L.L.
Planfa £V 19, S.L.E5
Pranfa FY 20, S.L.4L
Manacela Sofar 1, 5L
Globazol Vilkemeva 1, 5L
Alhama Solar, 5L

anka Soler Puertatlans 4, 5.1,
arla Solar Puertilane 5, 5.0,
anta Solag Puertellang &, 5.L.

Besacrle de parques solares
Desarrole e panies solares
Dasanolio da pargues solaes
Dezaroln da pasties solas
Deszroatio da pangios sofanes
Dasarmia do parguas safaras
Dasarroiio da pamuas saiaras
Drasarralla da parguas sokzras
Bosamalle doe parges soizroes
Desarcelbo de paregEes solars
Desarmolic de parqures sclares
BDesarmolto de pargles solares
Desarmolio de pargues aolares
Desarnrollo de pargues sofares
Desarmotlo de pangues sofares
Desarroblo de parques sofares
Cresarrailo de parques sofares
Desarroilo de parques salares
Besamollo de parques soiares
Desasrelbe de parges solsres
Desarrolo de pargLes stlaes
Pesarsolie de parees aolaes
Dezanolo da parguos solanes
Dasaroln da parues selars
Dasarmilo da pargies solarmns
Desarmollo de pangues sotares
Cresamoflo de parques sofares
Drasarroilo de parques sotares
Desarrcilo de pargues aalares
Preagergle de parguies aares
DBesarrole de pergles atlares
Dasarcolly do pargles solarms
Dasareolts do panguns solamrs
Dezamollo de pargues aolares

100%
100%
0%
100%,
108%
1K
1063
106%
1405
100%
100%
100%
100%
10
1084
10%h
104%
100%
100%:
10G0%
100%
t00%:
0%
100%
10
100
104
1%
1G60%
100%:
16G0%:
100%
100%
100%




Solaria
Los principales objetivos de desarrolio del Grupo Solaria se fijan en su presupuesto para
ejercicios futuros cuyas lineas principales se basan en:
s Apertura de nuevos mercados internacionales.

+ Incremenic de sus venias en lodas sus lineas de negocio: Venia de paneles
. fotovoltaicos, consiruccion de plantas sclares y generacion de energia eiactrica.

s Desarroliar su actividad en el campe del 1+D+i, con el fin de optimizar sus
recurscs y consolidar la cadena de valor.

Capacidad de produccion.

s Produccion de modulos Tolovoitaicos

La produccidn en 2008 se ha incrementado con respecto a 2007 en un 53% en la actividad
de fabricacion de paneles fotovoliaices, como refleja el siguiente grafico.

Produccién {Mw}

60 4

40 |

F3 Bt

20
G

o - |
200G

Este’ incremento se ha producido fundamentalmente por las inversiones realizadas por la
compaiia en mas de 39 millones € en el gjeicicio 2008, destinadas a:

» Aumentar la capacidad en las lineas de produccion de |z fabrica de Pusttollano,
s Adguisicion y puestia en marcha de una segunda fabrica en Fuenmayor (La Rioja)

« Construceidn y puesta en marcha de una fabrica de produccion de células fotovoliaicas
en fas instalaciones de Puerlolano.

Solarta Energla ¥y Medio Amblentes, 5.A.

O/ Veldzquez, 47 - 29 fzda.

28001 hadricd

Tel:+34 07 544 42 72

Fax: +34 91 564 54 40 v sofariaenergia.com
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La demanda nacional se ha visto influenciada adversamente a partir de sepliembre 2008.
Los cambios reguiaterios introducidos por el RD 1578/2008 han impactado negativamente
en las solicitudes de nuevos pedidos desde la finalizacibn de los parques fotovoltaicos
acogidos al RD 661/2007 y la adjudicacién de nuevas licencias auspiciadas por el RD
1578/2008. Se inicla a su vez una tendencia defiacionista tanto en los precios de los
paneles como de sus compenentes, En este escenarfo, nusstra estructura productiva se
adapia rapidamente a un entorno de demanda diferente al del afio 2007 vy primera mitad del
ejercicio 2008:

« Se pone en marcha nuestra primera iinea de produccion de células, Gnica en Espafia
por las tecnologias de fabricacion que incorpora. La fabrica de células esta situada en
nuestras dependencias de Puerloliano. El desarroilo de una produccion autéctona de
células brinda a Solaria la posibilidad de reducir su dependencia frente a los
proveedoras exiranjeros, Al poder sorfear los riesgos de divisa y condiciones de
precio y comerciales mas gravosas de las imporiaciones se refuerza el status de

A Solaria eeine productor nacionat de paneles de alta calidad y precio competitivo

s §/ !1 = Se transforman ios {umos y modos de funcionamiento de las lineas de produccidn de

[ \“\ ’.1_ modules de nuestias dos fabricas, Puertoliano y La Rioja, para adaptar nuestra

\\ . capacidad de produccion a una demanda discontinua pero, al mismo tiempo, més
{‘ - exigente en calidad, en cumplimiento de reguisitos técnicos y en plazos de entrega

o La falta de obligaciones de compra a mantener durante un perfode de tiempo permite
a Solaria no incurrlr en una acumulacion de existencias de materias primas en un
entorno de calda de precios. De la misma manera, se renegocian acuerdos marco
con los principales suministradores de materales, wafers y células gue permiten unas
mejores condiclonas en precio, moneda y plazos de pago.

Freni{e a una primera etapa con un fuerde crecimiento de demanda de paneles gue Solaria
compayte con oftros produciores naclonales y extranjeros, a partir de la segunda etapa de
demantda discontinua, la compafila se prepara para mantenerse como une de los principates
productores o el principat productor de paneles en un mercado sin ¢l erecimiento del afio
2007 pero tendente a una menor nimero de competidores.
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e Proyectos llave en mano.

El ejercicic 2008 ha supuesto un notable incremento en ésta linea de negocio, debido a la
construccion en el primer semestre de! afio de varias plantas solares en foda la geografla :
nacional al amparo del RD 661/2007. Ei desarrolio de &sta linea de negocio ha supuesto i
que la Sociedad desarrolle un conjunto de nuevas medidas operativas y de gesfién que han
contribtido a la apertura de nuevas lineas de negocio, siendo las principales la generacién
de energia eléctrica, que recoge los ingresos por elechricidad proveniente de plantas
fotovoltaicas, y la operacion y mantenimiento de los parques solares fotovoltaicos.

La siguiente imagen recege los pargues solares constiuidos por Solaria durante el ejercicio
2008, los cuales se encuentran a cierre del ejercicio en fase de generacion de electricidad.

B Lamoua W
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El area de Promocion de Proyectos llave en mano de Solaria avanza en el desarroilo de su
cartera de megawatios de parques solares, generando valor afiadido v solidez para la futuro
desarrolio de este area de negocio de la compahia.

Sotarla Energla ¥ Medlo Ambienie, 5.A.

Cf Velazquez, 47 - 2° kzda.

28007 Madrid

Tel:+34 91 564 42 72

Fax: +34 91 544 54 40 www.solariasnergia. comn
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¢  Produccion de madulos térmicos

La actividad de fabricacién de paneles térmicos sigue sufriendo la delicada situacion que
atraviesa la consfruccion y su apoitacion a la facturacion del grupo se mantiene en niveles
insignificantes, no previéndose mejorias en aste aspecto.

Resultados 2008

lLas ventas consolidadas del ejercicio han sido de 121,4 millones de €, que supone un
reduccion del 35% respecto al afio anterior. La distribucién de la cifra de ventas peor fineas
de negocio se imuestra en el cuadro siguiente.

Cifra de Negacio (€)

120.000.000 | -
106.000,0660 |
0000000 ¢ BEEE o ..
60.000.000 |
48,005,000 12006
0080000 - -
1] I .. Al ) B 2007
Linea Fotovoltaica Pmyectc.rs Haveen ks 2008
Mano
2006 10041071 9,105,492
2007 108,337,585 77.562.009
2008] 79674302 40.394.160

£n e Glimo trimestre, retrases y dificultades asociadas al sector financiero, gue impactaron
en los clientes, retrasaron la finalizacién y ef pago de las compras negociadas por Solaria
de sus plantas fotovoltaicas. Como consecuencia, la compafila, en acuerdo ton sus
auditores, decidié optar por un criterio de mayor prudencia y considerar Gnicamente los
costes de estas plantas como Existencias hasta la conclusién definitiva de la operacion de
venta, Durante el mes de enerc de 2008, se produce ef cobro de 100% de la operacién de
Alhama, con una facturacién total de 39,1 millones de €. La venta de ias tres plantas
supondra un cobro total en el entorno de los 180 mificnes de euros.
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Comeo consecuencia de lo comentado en el parrafo anterior, el EBITDA a cierre del ejercicio
es de -1,2 millones de £.

En términos de balance, la inversién acumulada en ef ejercicio 2008 en Inmovilizacicnes
Materiales asclende a 70 millones de € frente a los 33 millones de € del 2007,
materializados en los incrementos de capacidad en la fabrica de Pusnioliano, la apertura de
una segunda fabrica en Fuenmayor (La Rioja) v la puesta en marcha de una fabrica de
células solares en las instalacicnes de Puertollano, proceso gue supone avanzar un eslabdn
en la integracion verlical de nuesiros procesos productivos, mejorar nuastra estructura de
costes y minorar la dependencia de los proveedores de células solares.

Asimisme, se reflsja un incremento de los Activos Corrientes, exceptuando la tesoreria, de
100,7 millones de €. Ese incremento es explicado por la reciasificacion a existencias de
plantas fotovoliaicas destinada a la venta deserito anteriormente, por un importe de 1408
millones de € Ademas también se produce un descenso de la cifra de clientes y ofros

deudoras de 40 millones de euros.
Esa reclasificacion de las existencias en 2008 supons una mayor inversion en el aclivo
y corrienis, ko que genera un descenso del Fondo de Maniobra de la Sociedad.

/\\‘% La venta de fas planias incluidas dentro del eplgrafe de existencias contribuira & una mejora
‘cﬂnsiderable en los ratios de rentabilidad.

Pa plantilla promedio del gjercicio se ha incrementado un 55% hasta 542 empleados, siendo
&l empleo femenino el 38% de este promedio. Solaila mantiena una politica activa de
igualdad izborai.

Al redactar este informe de gestitn, no se conoce la reaccién de la demanda del mercado
espafiol tras la reciente concesidn de nuevas licencias para construir plantas fotovoltaicas.
Las tarifas aplicadas para instalaciones en suelo (0,3072 €/&Wh) son inferiores a las
previsionas de 0,3200 €KkWh, hecho gue podria retraer demanda en las convocatorias de
licencias previstas para los préximos trimesires. Por otra parte, el elevado ndmere de
solitudes presentadas en la primera convocatoria de licencias puede ser un buen reflejo del
apsetito inversor que subyace para el desarrolio de plantas folovoitaicas.

Solariz Energla y Modio Amblente, S.A

O Veldzguez, 47 - 2o lzda.
28001 Madrid
Tol: 3491 544 42 72

Fax: +34 91 564 54 40 www. solariacnergia.com
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= Riesgo de precios de la materia prima

La principal materia prima que utiliza ia sociedad en su proceso de produccién son las
células de sliicio monocristalino y policristalino. La calda de la demanda v la situacion
econdmica internacional ha propiciado una renegociacion de las condiciones de entrega y
econdmicas con fos proveedores que permite a Solaria recibir todes sus aprovisionamientos
en un corto espacio de tiempo v con susianciales mejoras de precio.

s Rigsao de lipo de inferés y de tipo de cambio

f.a reduccién de los compromisos con fos proveedores a large plazo ha parmitido a Solatia
reducir significativamente las necesidades de cobertura de fipo de cambio.

Aungue el estrangulamiento del suministro de materias priimas que afecté negativamenie a

partir de marzo 2008 ha ramitido, no es posible determinar con exactitud a recurrencia del

abastecimiento a futuro. La entrada en funcionamiento de nuestra fabrica de células en el

cuarto trimestre de 2008 debe paiiar parciaimente esta situacion, pero la incertidumbre
iﬂ permansace at no haber alcanzado la autosuficiencia.

Par titimo, mancionamos {a vulnerabilidad de la demanda a la sifuacion de los mercados
| credticios y fa mayor dificuliad de acceder a financiaciones para nuievos pioyectos solares.

\l Estos efectos se ven parcialmente compensados por el abaratamienio del crédito, pero la

renenor disponibilidad de deuda puede refraer la financiacion de nuevos proyectos solares.

\fkctividades e Inneovacién Tecnologica

L

P sttt

as aclividades de innovacion tecnolbgica desarrolladas por la Sociedad durante 2008 se
\ an concentrado en el trabajo de desarrollo de producto en {a fabrica de células solares

Jotovoltaivas. Tambicn se ha trabajado en el desarrolio de nuavas maguinas de produccion
@r’:sduics que aumentan los controles de calidad en el proceso.
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Acciones propias

Con fecha 18 de febrero de 2008, conforme a lo previsio en la Circllar 3/2007 de 19 de
diciembre de la CNMV, se firmé un Contiato de Liguidez entre SOLARIA v Banesto Bolsa,
mediante el cual se establecen las condiciones en las que la entidad financiera operara por
cuenta de Solana Energla y Medio Ambiente, 5 A., comprando o vendiendo acciones
propias de esia Ultima, con el objetivo de favorecer la liguidez y regularidad de su cotizacion,
dentro de los limites establecidos con tal propésite en la Junta General de Accionisias de
fecha 24 de mayo de 2007. En este sentido, Solana ha depositado en la cuenta de valores
de la entidad financiera cerc acciones y en la cuenta de efectivo 15.000.000 euros. En el
plazo de 150 dias desde la formalizacion del presente contrato, fa entidad financiera
adduirird acclones de Solana hasta aicanzar un fimite de 5.057.333 acciones o por un
importe maximo de 15.000.000 euros.

- Burante el ejercicio 2008 y bajo la gestién del Confrato de Liquidez, Solaria adquirio
3.2897.681 acciones propias por importe de 27.488 miles de euros y enajend 1.827.518
acciones propias por importe de 16.966 miles de euros. A 31 de diciembre de 2008,
Solaria mantenta 1.470.163 acciones propias en carfera, equivalente al 1.45% de los
titulos emitidos.

o~
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2. EVOLUCION PREVISTA DE LA SOCIEDAD

La Socledad se encuentra en plena fase de expansion y desarollo para la consecucion de
sus objetivos estratégicos que la permitan posicionarse como empresa de referencia en el
mercado de la enargla solar nacional e infernacional.

Los principaies objetivos marcados por la Sociedad son:

o Consolidar, optimizar y rentabilizar el posicionamiento de Solaria a lo largo de ia cadena
de valor de la energla solar fotovoltaica. Para elio, pretende -

o Incrementar la produccion de células solares con ia finalidad de reducir su
exposicion a fluctuaciones en el precio de las materias primas, obtener ahorros
mediante la reduccion de los costes de transaccion en los diferentes niveles de la
cadena de valor fotovoliaica, reducir la dependencia de proveedores en términos
de precios de compra o cambios en su capacidad de produccion ¥ contar con un
mayor control sobre la calidad de sus propios productos,

Incrementar la produccidn de modulos fotovoltaicos, aumentando su cuota de
mercado en el sector solar fotovoliaico.

Fuerte desarrofio de proyectos llave en mano de plantas solares, participande en

todo el proceso de gestitn, desde la cbtencion de licencias hasta la plesia en
marcha de fas plantas sclares.

Pesarrollar una nueva linea de negocio mediante la Operacion ¥y Martenimiento
de plantas sclares, tanto propias como de terceros.

*  Expansion internacional de la Sociedad.
La expansion internacionai se centrara en dos areas de negocio:

o Exportacion de médulos fotovoltaicos. Actualmente, lialia es el principal destino
de las exportaciones. Solaria pretende reforzar su presencia en &ste pars, y
ampliar su gestion comercial iniciada durante ! 2008 en otros paises tales como
Marruecos, Francia, Chile y patses del Oriente Medic.
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o Desariolic de proyectos de plantas solares en Estados Unidos bajo &l amparo del
Paguete de Estimulo Econdmico aprobado el 17 de febrero del 2008 por el
gobismo estadounidense. Este paquete incluye e compromiso de desarrolio de
un plan egondmico y social apoyado en las fuentes de generacion de origen
renovable. Medidas como la extensidn de Production fax crediis hasta 2012, la
posibilidad de ulilizacidon de Investment tax credits o Ia creacian de fondos
federales para la financiacién de los proyectas de enargia renovabls.

Acontechnientos posieriores

Con fecha 21 de enero de 2009, la Sociedad elevo a escritura piblica la compraventa def

parque solar fotovoltaico sito en Alhama (Murcia). Ef contrato fue firmado con el Grupo

. Fotowatio y comprendio la venta de participaciones de la filial denominada Alhama Solar,
N [8.L. v fa construccion de la planta solar ubicada en &} mencionado ligar. Asimisimio, incluyo
\ un coniraio de mantenimiento de la planta por un periodo de 5 afios. La operacion ascendio

J\'aa aproximadamente 45 millones de euros, cantidad que fue cobrada en su totalidad en dicha
i

:

H

fecha.
¥

'!pnn fecha 18 de febrero de 2009, se procedio a Ia cancelacion del Contrato de Liquidez
firmado el 18 de febrero de 2008 conforme a io previsto en la Circular 3/2067 de 19 de
diciembre de la CNMV. Con fecha 19 de fabrero de 2009, se firmo un Contrato de Liguidez
-, \entre SOLARIA y Mercados y Gestion de Vaiores, S.V., 8.A. conforme a lo previste en la
\\ roular 3/2007 de 19 de diciembre de la CNMV, mediante 1a cual se estabiecen las
pndiciones en las que la entidad operara por cuenta de Solaria Energia y Medio Ambiente,
S.A,, comprando o vendiendo acciones propias de esta Oitma, con el objetivo de favorecer
la liguidez v regularidad de su cotizacion, dentro de los limites establecidos con tal nroposito
en la Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio de 2008. En este sentido, SOLARIA

ha depositade en la cuenta de valores de la entidad financiera 1.470.000 acciones y en la
cuenta de efectivo 4.458 miles de euros.

Soiarla Encrgla y Medio Amblente, S.A.

Cf Veldzquez, 47 - 22 izdz,
28001 Madrid
Tei 434 9] 564 42 72

Fax: +34 91 564 54 40 wawwsolaraenerglacom
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Informacion articulo 118 bis de la Ley de Mercado de Valores

1} La estructira del capital, incluidos fos valores que no se negocien en un mercado
regufado comunitario, con indicacion, en su caso, de fas distintas clases de acciones
¥, para cada cfase de accionss, los derechos y obligaciones que confiera y el
porcentafe def capital social que represente;

Conforme a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales, el capial social de Solaria
Energia y Medio Ambiente, S.A, es de un millén once mit cuairocientos sesents ¥

siete euros (1,011,467 — euros.) y se encusntra infegramente suscrito y desembolsado.
El capital social estd integrado por 101.146. 667 acciones, de 0,01 euros de valor
nominal cada una de elias, representadas por medio de anotacionas en cuenta

¥ perienecientes & una misma clase.

Todas las acciohes tienen los mismos derechos politicos y econdmicos.

Asimismo, conforme al artleulo 30 de los Estaiutos Sociales, podran asistir g la Junta
General {odos aguellos accionistas que acrediten |a titularidad de al menos 700
acciones — o, si dicho ndmero de acciones fuera superior at uno por mil del capital
social, el menor niimero de acclones gue represente dicho uno, siempre gue las
tengan inscritas en el coirespondiente registro contable con cinco dias de antelacion
"I, a su celebracion, y se provean, en la forma prevista en la convocatoria, de la
correspondiente tarjeta de asistencia, o del documento que, conforme a Derecho,

le acredite como accionista.

ll'-2) Cualguier resiriceidn a fa transmisibilidad de valores:

o existen restricciones a la transmisibilidad de valores. Segdn el articulo 12 de los
latutos Soclales de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. Las acciones y fos derechos
wmicos gue derivan de ellas, incluido el de suscripeidn preferente, son

ibremente transmisibles por todos los medios admitidos en Derecho.

Como entidad cotizada, |a adquisicién de participaciones significativas esta sUjeta

& comunicacion al emisor y a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, conforme

al articulo 53 de la Ley 2471988 dal Mercado de Valores, al articulo 23.1 del

Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y Circular 2/2007 de 19 de diciembre, de

la Comision Nacional del Mercado de Valores, que prevén como primer umbral de
notificacion el 3% del capitat o de jos derechos de voto.

También, en cuanto a sociedad cotizada, la adquisicion de un porcentaje igual o

superior ai 30% del capital o los derechos de voto de la Sociedad, determina la obligacion
de formuilar una Oferta Piblica de Adguisicion de Velores en los términos

establecidos en el articulo 60 de la Ley 24/1988 del Mercado de Vaiores.
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3} Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas
Las paricipaciones en el capital se mencionan en {a nota 12 de la Memoria,

4} Cualquier restriccion af derecho de voto:
No existen restricclones al derecho de voto.

8} Pacios parasociales:
Mo existen pactos parasociales.

6} Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros def érganc
de adminisiracion y a la modificacién de los esfatutos de la sociedad

6.1 El nombramiento y sustitucidn de los miembros del 6rgano de administracidn
viene regulado en los articulos 28 a 40 de los Estattitos Sociales v en os articulos
17 a 21 dal Reglamenio de! Consejo de Adminisiracion.

Consejo de Administracion.

+ La administracion de la Socledad se confia al Consejo de Administracion, que
se compondra de cuatre Consejercs como minimo y doce como maximo, reelagibles
indefinidamente.

» Queda prohibido gue ocupen cargos en la Sociedad v, en su caso, ejercerlos, a
[aqueflas personas declaradas mcc}mpatihres enlamediday cc:nciscrnnes fijadas
or la Ley 12/1995, de 11 de mayo, asi como fas que estén incursas en las prohibiciones
el articule 124 de [a Ley de Sociedades Andnimas 1 ofras disposiciones
ales. (art. 41 Estatutos Sociales)

mbramientio de Consejeros

+ Compete a la junta general de accionisias la fijacién del nimero de consejercs.
A este efecto, procedera directamente mediante [a fijacion de dicho nimero por

medio de acuerdo expreso o, indirectamente, mediante la provision de vacantes
o &l nombramiento de nuevos consejeros.

* La junta general procurara que, en la medida de lo posible, en ia composicién
def consejo de administracion el ndmero de conhsejeros externos o no ejecutivos
constituya mayoria respecto del de consejeros ejecutivos.

* El consejo procurard iguakmente que, en la medida de lo posible, dentro del grupo
mayotitario de jos consejeros exiermos se integren a los titulares o los representantes
de los titulares de participaciones significativas estables en ¢l capital

de la sociedad (consejeros dominicales} y personas de reconocido prastigio que

no se encuentren vinculadas al equipo ejecufive o a los accionistas significativos

Solarla Energla y Medio Ambierte, 5.A.

C/ Velazquesz, 47 - 29 lzda.
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(consejeros indepandientes).

* Los consejeros seran designados, previo informe de ta Comision de Nombramientos
y Refribuciones, y a propuesta de ésta también, de tratarse de consejeros
independientes, por la junta general o por el consejo de administracién de
cenformidad con las previsiones confenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

* Bl consejo de administracion procuraré que la eleceidn de candidatos recaiga
sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, debiende
extremar el rigor en relacion con aquéllas Hamadas a cubrir los puestos de consejero
independiente previstos en el articulo seis de este Reglamento.

* El consejo de administracion no podié proponer o designar para cubrir un puasto
de conssjero independiente a personas que desempefien algon puesio ejecutivo
e la Sociedad o se hallen vinculadas por razones familiares con los consejeros
ejacutivos o con otros altos directivos de la Sociedad.

Reeleccian
\ * Ei consejo de administracion, antes de proponer la resleceion de GONsSEjercs a
la junia general, evaluara, con abstencion de los sujetos afectados, la calidad del
trabajo y la dedicacion al cargo de los consejeros propuestos durante el maidato
racedente.

Duracién y cooptacion

* l.os consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cuatro afios, al fermino
de los cuales podran ser reelegidos una o mas veces por perfodos de iguai duracidn
" \méxima.

\\ I nombramiento de los administradores caducara cuando, vencido el plazo, se
hé:yg celebrado la junta general siguiente o hubisse transcuirido el tenming legal
para la celebracion de la junta que deba resolver sobre la aprobacién de
cuentas del ejercicio antetior.

* Los consejeros desighados por cooptacion ejerceran su cargo hasta ia fecha de
reunton de la primera junia general.

* Ni los consejeros ni las personas fisicas que los representen podran desempefar
el cargo de administrador o directivo en sociedades gue sean competidoras

de la Sociedad, con excepcion de los carges que puedan OCUpar, en su caso, an
sociedades del grupo, salvo autorizacion expresa de la junta general, y sin perjuicio
de lo dispuasto en ef articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Andnimas.
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* Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion de la junta general y formalizar
anie el consejo de adminisiracion, si éste lo considera conveniente, la
correspondiente dimision en ios siguientas casos:

a) Cuando cesan en los puesios gjecutivos a los gue estuviere asociade su nombramienio
COmo conselero,
b} Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prehibicion legalmente previstos.
¢) Cuando resulten gravemenie amonestados por el consejo de administracién
por haber infringide sus obligaciones como consejeros.
d) Cuando su permanencia en el consejo pueda poner en riesgo los intereses
de la Sociedad o cuando desaparezcan las razones por las gue fueron nombrados
f‘g (por ejemplo, cuando un consejero dominical se deshaga de su participacion

/ | en la Sociedad).

\% | e} En el casc de los consejeros externos dominicales, cuando el accionista a

N\ | quien representen venda Integramente su participacion accionarial. También

' \I lo deberan hacer cuando dicho accionista rebaje su participacidn accionarial
: lhasta un nivel gue exija ia reduccicn del nimerc de conssajeros externos dominicales.
|

\J\J + Cuando, ya sea por dimisidn o por otro motivo, un consejero cese en su cargo

lf\' antes del iérmino de su mandato debera explicar las razones en una carta que

: }'emiﬁré a todos los miembros del consejo.

6.2.Por su parte en cuanto a la modiffcacidn de los Estatutos sociales debemos estar
a fo dispuesto en el arficulo 28 de los Esiatuios Soclales.

I
-,

unta General
& junta general, ordinaria o exfraordinaria, quedars véalidamente constituida, en
rimera convocatoria, cuando los accionistas presentes o represeniados, posean
at menas el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a volo, v
en seguinda convocatoria, quedara validamente constituida cualguisra gue sea
el capital concurrente.

- Los accionistas con derecho de asistencia gue emitan su voto a distancia seran
considerados como presenies a los efectos de la constitucion de la junta general
de gue se {rate,

* Las ausencias que se produzcan una vez constifuida fa junta general no afectaran
a la validez de su celebracién.

Solaris Erergla ¥ Medio Ambicnte, 5.4,
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Mayorias espaciates

« Para que la junta general, ordinaria o extracrdinaiia, pueda acordar validamente

la emision de obligacionss, el aumento o la disminucién del capital, la transformacian,
fusion o escision de la Sociedad vy, en general, cuaiguier modificacion

de los estatulos sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, fa

concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
gincuenta por ciento del capital suscrito con dereche a voto, En segunda convocatoria
sera suficiente el veinticinco por ciento de dicho capitat.

Madificacion de Estatutos

/3 La medificacion de los Estatutos debera sar acordada por la Junta General y exige
/ ka concurrencia de los requisitos siguientes:
X
a) Que ef Consejo de Administracion o, en su caso, ios accionistas autores de
la propuesta formulen iy informe escrifo, con la justificacion de ja misma.
. ) Que se expresen en la convocatoria, con fa debida claridad, os extremos cuya
\I odificacién se propone, asi como e! derecho que cofresponde a todos
}\\J Dlls accionistas de examinar, en e domicilio social, el texto integro de la modificacian
propuesta y el informe sobre la misma y el de pedir ta enfrega o
el envio gratuito de dichos documentos.
¢} Que el acuerdo sea adoptado por Ia Junta General, de conformidad con lo
disptiesto en estos Eslatutos.
d) En todo caso, el acuardo se hara constar en esaritura pablica, que se inscribira
en el Registro Mercantii y se publicara en el Boletin Oficial del mismo.

g“.

ompetencias de fa Junta General de accionistas.

* La Junta General de Acclonistas, como maximo organo de decisidn de la Sociedad,
tiene facultades para la adopcion de foda clase de acuerdos referentes a la
Sociedad y, en particular, e corresponde acordar el aumento ¥ la reduccidn de
capital social, la disolucion, transformacién, fusion ¥ escision de la Socledad, la
emisidn de obligacionss y, en general, cualguier modificacion de los estatuios
sociales. (ait. 5.(f) def Reglamento de la Junta General)

7) Los poderes de los miembros del Consejo de Administracion v, en particular, los refativos
a la posibifidad de smilir o recomprar acciones:

La Sociedad ha otorgado en favor de los Sres. consejeros D. Enrlque Diaz-Tejeiro
Larrafiaga, D. Aituro Diaz-Tejeire Larraiiaga y D. Miguel Diaz—Tejeiro Larrafiaga amplias
facultades de representacién y gestion, que les permiten atender ios asuntos

ordinarios de la Socledad, exceptuando las indelegables que por Ley, Estatutos o
Reglamentos corresponden a la Junta General, al Consejo de Administracion o sus
Comisiones.

@%ﬁ‘-‘ﬁ
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8} Los aguerdas significativos que haya celebrado fa Sociedad ¥ que entren en vigor,
sean modificados o consluyan en caso de cambio de control de 1a sociedad a rafx

de una oferfa piblica de adquisicion, y sus efectos, exceplo cuando su divulgacitn
resulfe seriamente perjudicial para fa sociedad. Esta excepcion no se aplicara cuando
fa sociedad esté obligada fegatmente a dar publicidad a esta informacion.

La Sociedad no ha suserito acuerdos significativos que eniren en vigor, se modifiquen
o conchuyan en caso de cambjo de control de ia Sociedad a raiz de una oferia
plblica de adguisicion.

) Actterdos entre la sociedad y sus cargos de administracion ¥ diteccion o empleados
quie dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
Improcedente o sila relacitn faboral flega a su fin con motivo de una oferia piiica

dle adguisicion:

Los acuerdos entre fa sociedad y sus cargos de administracion y direccion, se mencionan
en la nota 21 de la Memoria.

La Sociedad ha acordado clausulas de indemnizacién con tres de sus empleados en
caso de despido improcedente, los importes de estas indemnizaciones estan acordados
en base a sugremuneraciones actuales.

1
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2008

El Consejo de Administracidn de Solaria Energia y Medio Ambiente, 5.A. en fecha 31 de
marzo de 2005 procede a formular las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 21 de diciembre da 2008, asi como el Informe de Gestién consolidado del
ejercicio 2008, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a
aste escrito en cumplimiente de los requisitos establecidos en e articulo 171 de ta Lay de
Sociedades Andnimas y del articulo 44 del Cédigo de Comercio

FERMANTES FiRI‘u‘!A /
D. Enrigue Diaz-Tejeiro Gutierre? / { /(_/

Prasidente del Conselo

———

B, Manuel Azpilicueta Ferrer /
Consejero ’ ’"LI/

B. Hfigo Sagardoy Simén
Consejera

D. Enrique Diaz-Tejeire Larrafiaga
Consejero

0. fosé Arturo Diaz-Tejeiro Larrahaga
Consejero

0. diguel Diaz-Tejeiro Larrafapa
Consejerc

L. Manuel de Vicente-Tutor Rodriguez
Secretarla no consejerc
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