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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Ados Accionistas de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.

Hemos audltado las cusntas anuales de Solarla Energla v Medio Ambiante, S.A. gue
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la ctlenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, cuya formulagidn
es responsabllldad de los Adminlstradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sohre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en sl
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren sl axamsn, mediants la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
|ustificativa de tas cuentas anuales y la evaluacion de su presentaclon, de los principios
contables aplicados vy de las estimagiongs realizadas,

Las cuentas anuales adjuntas del gjercicio 2008 son las primeras que los Administradores
de Solaria Energia y Medio Ambiente, S A, formulan aplicando ¢l Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la
Disposlcion Transitoria Cuarta, apaHadoe 1 del citado Real Decreio, se han considerado
las presentes cuentas anuales coma cuentas anuales iniciales, por 1o gue ne se incluyen
cifras comparativas. En la Neota 2.3 de 1a memeoria “Aspectos derivados de la transicidn a
las nuevas normas contahles™ e incorpora el balance de situacidn v la cuenta de
pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aptcbadas del sjercicio 2007 gue
fueron formuladas aplicando e] Plan General de Contahilidad vigente en dicho ejercicio
junto con una explicacidn de las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en sl ejercicio antaricr v los actuales, asi como ta cuantificacién del impacto
gue produce esta variacion de criterios contables en ¢l patrimonto neto al 1 de enero de
2008, fecha de transicidn. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anugles del ejsrcicic 2008. Con fecha 22 de febrerc de 2008 emitimos nuastro Informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del gjerclclo 2007, formuladas de conformidad
con los principios ¥ normas contables generalmente aceptados en la normativa espaiiola
vigentes en dicho gjercicio, en el que expresamos una opinidn tavorable.

Segun se indica en la Nota 34 de las cuentas anuales adjuntas, con fecha 21 de enero de
2009, Solaria Energla y Medio Ambiente, 3.A. elevd a escritura piblice la compraventa del
parque solar fotovoltaico sito en Alnama (Murgia), El contrato fue firmadc con el Grupo
Fotowatlo v comprendié 1a venta de participaciones de [z filial deneminada Alharna Solar,
S.L. ¥ la construccién de la planta solar ubicada en el menclonade lugar, Asimisma,
incluyd un contrato de mantenimiento de la planta por un periodo de 5 afics. La operacién
ascendid 8 aproximadamente 45 millones de euros, cantidad gue fue cobrada en su
totalidad en dicha fachs.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas exprasan, en todos
los aspectos significalivos, [a imagsn fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Solaria Energla ¥ Madioc Ambienta, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio netc v de los flujos de efeciivo
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficients para su interpretacion y comprensién adecuads, de confarmidad
con jos principios vy normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola
que resultan de aplicacién, :
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El informe de gestidn adjunto del sjercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Solaria Energia y Medio
Ambiente, S.A., la evoluclén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que
contiene el citado Informe ds gestidn concuerda con la de [as cuentas anuales del
gjercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores ge limiia a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Ifaki Goiriena Basualdu
Socio — Auditor de cuentas

31 de marzo de 2009
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 [Expresados en Miles de Eurps)

Al 31 de

diclemhbre

ACTIVNO Mota 2.008

ACTIVO NO CORRIENTE 94,228
Inmavilizado Intanglble ) B
Inmovilizado materlal 6 70.066
Inverslones en empresas del grupo y asaciadas a largo plazo B 12,922
Instrumentos de patrimonlo 12.5922
inverslones financieras a largo plazo 7 34
Otros activos financierns 34
Actlvos por Impuesto diferido 21 11.200
ACTIVO CORRIENTE 305,506
Exlstencias 11 156.895
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 138.506
Cllentes por ventas y prestaclones de servicios 1z 27.371
Cllentes, empresas del grupa y asocladas 9 77.825
Deudeores varios 12 761
Personal 12 pl
Administraciones Pubilcas 21 32.547
Inverslones financieras a corto plazo 7 55
Otros activos financieros 55
Efectlve y otros activos liguldos etuivalentes 13 10.050

TOTAL ACTIVO

399,734




SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 {Expresados en Miles de Euros)

Al31de
diclembres

FATRIMONIO NETO Y PASIVD Nota 2008
FATRIMONIO NETO 237418
Fondos proplos 237.927
Capltal 14 1oii
Prima de emisldn 14 221935
Reservas 13 471,271
Legal ¥ estatutarias 5311
Olras resaryas 36,860
Resultado del gjercicio 16 (17.654]
Acclones Proplas 14 (3.540)
AJustes por camblos de valor 17 {505}
Operaciones de cobertura {500}
FASIVO NO CORRIENTE 35.474
Peudas a largo plazo 34,481
Deudas con entldades de crédito 19 13.017
Acreedores por arrendamlento financlero 19 16357
Cros pasivas financleros 18 5.107
Paslvos por Impuesto diferldo 21 583
PASIVO CORRIENTE 126.842
Deudas a carto plaza 72484
Deudas con entidades de crédito 19 682251
Interases Deudas con entidades de credita 19 1113
Acreedoras por arrendarniento financiero 19 340
Instrumentos flnancieros derivados 10 1.957
Orros pasives financlerns 6323
Acreedores comerciales ¥ otras cuentas | pagar 20 54.331
Praveedores 14.280
Praveedores de Inmovilzado 3,859
Acreedores varios 27.461
Personal {remuneracionss pendientes de papgo) 321
Crtras deudas con las Administraciones Piblicas 508
Antlclpos de cllentes 21 7.8200
Otros pashvos corrientes 1
Periodificaciones a corto plazo 27

TOTAL PASIVO

399.234




SOLARIA ENERGIA ¥ MEDIDAMBIENTE, S.A,
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO ANUAL TERMINADD EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008 {Expresadas en Miles de Euros)

Al3lde
dicfernbirs
Mota 2008

OPERACIONES CONTINUADAS ’

\mparte neto de la c/fra de negoclos 22 119.118
Ventas 113,881
Prestaciones de servicios 237
Varlacidn de exlstencias de producios terminados y en curso de fabricaclén 126941
Aprovisionamlentos (¥18.122)
Consumo de mercaderias 22 [200.220]
Trabajos realizados por otras empresas [17.880)
Deterloro de mercaderias, materias primas y otros aprovisianamlentos 4
Otros Ingresos de explotaclén 7
Ingresos accesorlos y otros de pestidn corrlente . 7
Gastos de personal 22 {15.930]
Sueldas, salarios y aslmllados {i2.802)
Cargas saciales (3.038)
Otros gastos de explotacion {31,566}
Servicios exterlores 22 {6.988)
Tribatos {902}
Pérdidas, detericro y varlaclin de provisiones por operaciones comerciales g (22.676)
Amortizacién del Inmovilizado 5-6 (1.729)
Imputaclén de subvenciones de inmavilizade ne financlero y atras 18 80
RESULTADO DE EXPLOTACION {21,251)
Ingresos financleros : 5.334
tiastas financieras {5.464]
Varlacldn de valor razonable en Instrumentos financieros (243)
Diferencias de camblo {2.657)
RESULTADO FINANCIERC 22 {3.270}
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS [25.221})
Impuesias sobre haneflclos 21 7.567
RESULTADOD DEL EJERCICID [17.654)




SOLARIA ENERGIA Y MEDIDAMBIENTE, 5.4,
ESTADO DE CAMPIOS EN EL PATRINMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2008

A) ESTEDO DE INGRESDS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresados en Miles de Euros)

&l 31 de
Diciembre de
Nota 2.008

A) Resultado de la Cuenta de Pérdidas v Gananclas {17.654]
Por coberturas de flujos de efectlvo ir7 G6.518
Efecto impositivo 17 {1.955)
B} Total Ingresns y gastas Imputados directamente en el Patrimonlo Neto 4.563
C] Total transferencias a la Cuenta de Pardidas y Ganancias -
TOTAL DE INGRESQS ¥ GASTOS RECONOCIDOS [13.091)
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SOLAR!A ENERGIA ¥ MEDIOAMBIENTE, 5.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUALTERMINADOS EL31 DE
DICIEVERE DE 2008 [Expresados en Miles de Euros)

Efercicio
finallzado
a2lde
diclemhre
Notas 2008
FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
23
Resultado del ejercicio antes de Impuestos {25.221}
AJustes del resultada 25454
Cambios en el capital corriente {89.245)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacldn (26.210)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {121.222)
FLUJOS DE EEECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 24
Fagos por inversiones (22.303}
Cobiros por desinversionas 505
Flujos de efectlva de las actividades de inversidn (28.755)
FLLYOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
25
Cabros y pages por Instrutnentas de patrimonio (10.506)
Cobros y pagas par Instrumentos de pasive financiero 17.410
Flujas de efectivo de |as actividades de financiacldn 6.504
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0
AUMENTO / DISMINUCIOGN NETA DEL EFECTIVO D EQUIVALENTES (143.113)
Efectlvo o equivalentes al inicto del elerclcla 152.163
Efectlve o equivalentes al final del gjercicio 16.050




SOLARM ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S.4.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2002
{Expresada en Mlles de Euros)

1. Informaclén general

Solaria Energia y Medio Ambienta, S.A. {an adelante SOLARIA) se constituyd el dia 27 de
noviembre de 2002,

Su objeto social consiste principalmente en:

- Instalacion y reparacidn de instalaciones de energia solar, térmica vy fotovoitaica, energia
edlica y cualguler otro tipo de energla renovahle,

- Instalacidén y reparacidn de fontaneria, gas, electricidad, frio, calor y scondiclonarmiento de
aire.

- Realizacian y ejecucidn de proyectos técnicos de los apartados anteriores.

- Prestacldn de servicios de mantenimienfo y conservacion de las obras efectuadas ya sea
por la propia sociedad o por terceros.

- Fabricacion de mddulos, células y componentes de energia solar, térmica y fotovoltaica,
energia edlica y otras energias renovables.

Con fecha 28 de abril de 2008, SOLARIA trasladd su domicilio social a Madrid, Cf Velazquez, 47.

SOLARIA comenzd con su expansion de actividades en el ejercicio 2005, construyendo una planta
para la produccidn de médulos fotovoltaicos y térmicos en el terreno gue posee en Puertollano
{Ciudad Real). La finalizacidn de la construccién de la linea para lz produccldn de madulos
fotovoltaicos se produjo en el primer trimestre de 2006, fecha en gue SOLARIA comenzd la
produccidn de los mismos para su utilizacién en |as siguientes ITneas de negocio:

al hadulos fotovoltaicos para la comerclalizacidn a terceros.

b}  Médulos fotovoltaicos para su utilizacion en los proyectos “llave en mano” ("turnkey”) que
consisten en el diseflo, proyecto v ejecucidn de instalaciones de energia solar fotovoltaica s
travds de contratos de construccidn, instalacidn y puesta en funcionamiento de centrales
solares fotovoltaicas, ocupandose SOLARIA de todas fas etapas del proceso, desde la
obtencidn de las licenclas adminlstrativas hasta la puesta en funcionamiento,

Adicionaimente durante el ditimo trimestre del g)erclelo 2006 SOLARIA comenzd con el disefin,
produccion e instalacion de mddulos solares térmicos en edificins.

SDLARIA comenzd en el primer trimestre del ejercicio 2007 la construccidn de una planta para [z
praducclén de células fotovoltaicas, habiéndose puesto en prueba |3 primera Iinea de produceldn
ertel ditimo rimestre de 2008,

Aslmismo, durante el ejercicio 2008 SOLARIA ha comenzado la acilvidad de promocidn y
construccian de centrales solares fotovoltalcas para su posterior venta a terceros.




Continuando con sus planes de crecimiento, con fecha 28 de marzo de 2008 SOLARIA firmé un
Contrata Mercantil de Arrendarnfento Financiero Inmobiliario con el Banco Popular destinado a la
compra de unos terrenos e instalaciones situados en Fuenmayor (La Rioja} para la fabricacion de
médulos fotovoltaicos. La adecuacidn de la nueva fabrica y de las lineas de produccién asociadas
finalizd a mediados del ejercicio 2008, comenzando a produclr médulos en Agosto de 2008,

Con la finalidad de financiar las Inversiones comentadas anteriormente, SOLARIA llevd a cabo una
Oferta Pliblica de Suscripcidn de Acciones (OPS) que finallzd el 19 de Junio de 2007, tal como se
describe en fa Motz 13,

La totalidad de las acciones de SOLARIA estan admitldas a cotizacién en las cuatro Bolsas Oficiales
espafiolas y cotizan en el mercade continuo desde el 19 de junio de 2007.

2. Bases de presentacion

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con &l Plan General de Contahilidad aprobado
por el Rea! Decreto 151442007, de 16 de noviembre, asi como con el resto de |3 legislacidn
mercantil vigente.

Tal y como se describe en la nota 10, Solaria posee participaciones en sociedades dependlentes.
Comp consacuencia de ello 1a Sociedad es dominante de un Grupa de socledades de acuerdo con
la legislacidn vigente. La presentacion de cuentas anwales consolidadas es necesaria, de acuerdo
con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la
situacicn financiera y de los resultados de las operaciones, de los camblos &n &l patrimonio neto y
de los flujos de efectivo del Grupo.

Los Adminlstradores han formulado el 31 de marzo de 2002 las cuentas anuales consclidadas de
Solaria Energla 5.A. v sociedades dependientes del ejercicic 2008 preparadas bajo Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera adopiadas por ia Unién Europea {NItF-UEjgue
muastran un resultado consolidado de pérdida por 21.462 miles de Euros y un patrimenio neto
consolidado de 233 881 miles de Euros.

Las cifras Incluidas en las cuentas anuales estan exprasadas en miles de euros, salve que se
Indigue lo contrario,

2.1, Imagen Fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabllidad de
SOLARIA, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materla contable con la
alidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situaclén financlera y de los resultados de
Rl £] estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre
el aripen y la utilizaclén de los activos monetarios representativos de efectlvo y otros activos
llquldas equivalentes de SOLARIA.
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Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de SOLARIA para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionisias, estimidndose gue serdn
aprobadas sin ninguna modificacién.

2.2, Comparacion de la Informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que se formulan aplicando el Plan General
de Contabllidad aprobado por el Real Decretp 151472007, de 16 de noviembre, hahiendo
realizade SOLARIA [a translelén a las nuevas normas contables de acuerdo con el contenldn dal
mencionadoe Real Decreto.

SOLARIA ha considerado come fecha de transicion el 1 de enero de 2008 y, en consecuencla, no
se presenian cifras comparativas en estas cuentas anuales,

2.3. Aspectos derlvados de la transicidn a las nuevas normas contahles

A los efectos de [a obligacibn establecida en el art. 35.6 del Codigo de Comerclo y a los efectos
derivados de |13 aplicacién del principio de uniformidad v del requisito de comparahilidad, las
cuentas anuales correspondientas al ejercicio terminado e} 31 de diciembre de 2008 se
conslderan como cuentas anuales iniciales. La Sociedad ha optado por no incluir informacian
comparativa del ejercicio 2007 adaptada al PGC 2007, gue, por lo tanto se ha aplicado por
primera vez en el ejercicio 2008,

A continuacidn se incluyen, a efectos informativos, el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 ¥ la cuenta de pérdidas ¥ ganancias para el ejercicio anual terminade en dicha fecha,
correspondientes a las Oltmas cuentas anuales formuladas de acuerdo con [a normativa contahle
anterior:

i




ACTIVO 31,1207 FASINO ALA207
INMOVILIZADD FONDOS PROPIOS
Gastos de establecimiento 10.71%
Inmov|leado Tnmaterlal 272  Caplal soclal 10611
Aplicaclones Infarmaticas 27|  Prinia de emisian 221.939
Darechos sobre blenzs en régimen de
arrendamienty finantieros 283 Reservas 2142
Amortizaclones [38] Resuliado del ejerciclo {beneficio) 47 498
Inmovilizado materlal 12,488 272,590
Terrenos y construcclones 5083 INGRESCE A DISTRIBUIR EN
Maguinaria 6967 |  VARIOS EJERCICIOS
Instalaclones técnlcas 1088 Subvenclones de caplial 4.762
Equlpos para procesos de informacidn 71| Otrosingresas diferidos 425
ilobllfario 325 5187
Elementos de transporte 4B
Inmovilizaciones materiale: &n corse 15,668 ACREEDCRES A LARGO
Amartizaclones (273) | PLAZO
Ianmowliizad o finznclero 24 Deudas con entidades de crédito 14.772
Fianzas depositadas 15 Deudas por [easing 214
Otros crédioos 19 14.9B6
Total inmovilizads 43,512
GASTOS ADISTRIBUIR EMN VARIOS
EJERCICIOS 421
ACREEDORES A CORTO
ACTIVO CIRCULANTE PLAZO
Exlstenclas 324,786 Deudas con entidades de crédito 42,031
taterias primas ¥ ofros Préstamos ¥ obvas deudas 43,868
Aprovislonamlentos 27.535 | Deudas por leasing 63
Productos terminados 7.251 Acreedores comerciales 25438
Depdores 178021 Anticipos de clientes B.267
Cllentes por ventas y prestaciones de
servlclos 142,407 Otras deudas no comerclalas 20,210
Deudores varios 41| Administracicnes Pliblicas 22.000
Administraciones Pablicas 325 Proveedoras de nmowllizado 7075
Creudores por subvenclones 4546 Remnuneraclones pendlentes de pago 144
Ceudores con empresas del grupo 30.612
Inversiones finencieras temporales 40,743
Yaloras de renta fl]a A0.000
Interases a corto plazo 508
Otros créditos a corto plazo 235
Tesoreria 113.163
Austes por perlodiflcactdn 71
Totral agtlvo circulanke 6678 Tokal pasivo circulanta 116.955
TOTAL ACTIVD 410.718 TOTAL PASIVO 410,718
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Ejercicio EJergiclo

DERE 2007 HABER 2007

GASTOS: INGRES0S:

Aprovisionamisnkos 102 450 Irnporte neto de la dfra de negacdos 186.200
Consumg de matarlas primas y otras Wentas 186,194
cansumibles 99,918 Prestactones de sarvicios 14
Obros gastos externos 3.693 Otros Ingresos de explotacldn 176
Rappals sobre compras {131}

Gastos de personal 8173 Subvenclones de explotacidn 176
Sualdns, salarlos y aslnilados 6.592

Cargas sociales 1.553

Otros gastos soclalas 23

Dcfacltn para amortizachdn 1.B47

Variacian de las provisiones de traflco [14]

Otros gastos de explotaclén 188

Serviclos exteriores 3.137

Trlbutos 51

BENEFICIOS DE EXPLOTACION §9.710| PERDIDAS DE EXPLOTACION -

Ingresos da atros valores negociablas v de

Gastos flnancleros 2.625 | créditos del activo Inmuovllizado -

Ofros gastos financleros ang De empresas fuera del grupo -

Diferencias negativas de cambio 1.007 Otrus intereses e Ingresos asimllados 1.207
Ce empresas del grupo -
De entidades de crédito 4,207
Beneflclos en nverslones Anancleras 171
Diferenclas poslilvas de camblo 171

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVDS 442 RESULTAROS FINANCIERDS NEGATIVOS -

BEMEFICIO DE LAS ACTIWMIDADES FERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES

ORDINARIAS F0.152 ORDINARIAS -

Subvenclones de capltal traspasatias a

Pérdldas proecedentes del inmovilizada 2 resultados 115
Gastos extraordinarlos 1| Henefldos procedentas delInmovllizadn &
RESULTADDS EXTRAORDINARIOSA RESULTADOS EXTRACRDINARIOS
POSITIVOS 111 NEGATIVOS -
BENEFICIC ANTES DE IMPUESTOS 70,263 PERDIDAS ANTES BE IMPUESTOS -
Impuesto sobre Socledades 22,755

[, RESULTADQ DEL EJERCICIO {BENEFICIO) 47,458 | RESULTADD DEL EJERCLCIO |PERDIDA) -

Y
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La conciliacion entre el Patrimonlo neta al 1 de enero de 2008 [fecha de transicidn al Nuevo Plan
General de Contabilidad) elaborado conforme al PGC 1990 y el Patrimonio neto a esa misma fecha
elaborado de acuerde con las nuevas normas contables establecidas en el R.D. 151472007, se
muestra a continuacln:

Iiles e

Euras

0L.01.08

Fondaos Proplas segdn FGC 1990 2731.580
- Instrumentas financleros derivados {7.244)
- Gactos de Conskituchon {10.719)
- Efecter Fiscal 5300
Patrimonio Neto Total segiin PGC 2007 2671.015

a} Corresponde a la valoracién de los instrumentos financieros derivados a su valor
razonable seghin 1o establecido por el PGL 2007.

b} Corresponde a la eliminacldn del saldo de gastos de ampliacion de capital que bajo PGC
2007 se deben registrar minorando el patrimonio neto.

c} Corresponde al efecto impositivo de los ajustes anteriores.

2.4, Aspecios critlcos de la valoraclén y estimaclén de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de SOLARIA, los Administradores han realizado
estimaciones que estdn basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es fécilmente determinable mediante otras
fuentas, SOLARIA revisa sus estimaciones de forma continua. A pesar de que estas estimacionas
se han realizado sobre |a base de la mejor informacidn dispenible al clerre del ejercicio 2008, es
posible que acontecimienios que puedan tener lugar en el futurs obliguen a maodificarlas en los
pré¥lmos ejercicios.

Las supuestos clave acerca det future, asi como otros datos relevantes sobre la estimacidn de 1a
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer camblos significativos en & valor de los activos o pasivas en el préximo ejercicle son los
sipuientes:

a) Reconcclmlento de ingresos

GLARIA sigue el método del porcentaje de realizacién en la contabllizacién de los proyectos llave
&n mano [“turnkey”) que desarrolla. £l uso de este método exige que se estimen |os costes de los
servicios realizados a ka fecha de cada balance como una proporcion del total de costes a incurrir
en cada proyecto, de forma gque este porcentaje es el que se utillza para reconocer los Ingreses al
cierre de cada balance para este tipo de proyecios,
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b} Valor razonable de derivados u oiros Instrumentos financieros

El valor razonable da los instrumentos financieros que no s& negocian en un mercado activo se
deterimlina usando fécnicas de valoracion. SOLARIA usa el juicio para seleccionar una variedad de
métodas y hacer hipdtesis que se basan principalmente en las condlclones de mercado existentes
en la fecha de cada balance. SOLARIA ha utilizado andlisis de flujos de efective descontados para
varios activos financieros disnonibles para la venta gue no se negocian en mercados activas.

¢l Widas dtiles de las inmovilizaciones materiales

La Direccidn de SOLARIA determina las vidas dfiles estitnadas y los correspondientes cargos por
depreciacldn para su planta v equipos. Esta estimacién se basa en los ciclos de vida previstos de
los productos fabricados por SOLARIA para los que se utiliza alta tecnologfa. Esto podria cambiar
significativamente come consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en
respuesta a la evolucion futura del sector. La Direccidn fncrementara el cargo por depreciacion
cuando las vidas Otiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o
eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

d} Ingresos diferidos

SOLARIA cuenta con diversas ayudas para la financiacién de sus inversiones. Dadas las diferentes
caracteristicas de cada una de las ayudas subvenciones y bonificaciones que recibe SOLARIA, |a
Direccién utiliza el Juicio para determinar el importe de las mismas en aquellos casos en que las
ayudas se refleren a préstamos gue no devengan tipo de fnterés. En estas situaciones, la
Direccién calcula los intereses Implicitos de estos préstamos utilizando un tipo de interés efectivo
de mercado para obtener el valor razonable de los préstames. la diferencia entre el valor
nominal y el valor razonable de los préstamos, se considera como un Ingreso diferido que se irg
imputando a resultados segdn el objeto que esté financiando el préstamo concedido. 5ise trata
de un activo, se Imputard a resultados durante la vida (til de dicho activo, ¥ si se trata de un gasto
de explotacién, se imputard en el momento en que se realice dicho gasto. La Direccién evalta el
cumplimiento de todas las condiciones exigidas para la obtencidn de las ayudas mencionadas, y
considera gque las mismas se han cumplido o se van a cumplir sin incidencias que obliguen a
SOLARIA a devolver parte o 1a totalidad de las ayudas concedidas.

e} Garantlas

Tal como es Ia prictlca habitual en el secior, SOLARIA ofrece garantias a sus clientes tanto en la
venta de médulos como en el desarrollo de los proyectos llave en mano por un determinado
nimero de afios, La Direccién de SOLARIA utiliza el juicio para determinar el importe de las
provisiones por posibles reclamaciones de garantfa. Teniendo en cuenta la reciente historia de
SOLARIA y la ausencia de reclamaciones por garantfa hasta la fecha, para calcular las provisiones

or garantias, ia Direcclén se basa fundamentalmente en la experiencia de otros competidores
con mds historia ¥ en el porcentaje de errores que se producen en las pruebas de efectividad de
los médulos producidos {Nota 32.b).
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f} Estimacion de [a incertidumbre

Ef éxite futuro de SOLARIA depende en gran medida de su capacidad para construir las nuevas
plantas y lineas de produccion bajo una estructura de costes eficiente ¥ de acuerdo con el
calendario previsto en su plan de negocio. La expansion de la capacidad de produccién esta
sujets a los riesgos e incertidumbres propios de un proyecto empresarial.

Para gostlonar eficientemente la espansidn de sus actividades, SOLARIA estd mejorando sus
sistemas operativos y financieros, sus procedimientos y controles, asi como incremeniando su
capacidad de fabricacién y fiujo de producios terminados, mejorando la eficiencia de sus ineas de
produceldn {incluyendo la nueva linea de produccion de células solares) y ampliando, formando y
gestlonando adecuadamente una plantilla en fuerte crecimiento.

La informacién histérica acerca de SOLARIA es limitada, ya que SOLARIA se cred a finales del afio
2002. mmpulsada por el répido trecimiento def sector de 1§ energia solar, ha experimentado una
elevada tasa de crecimiento desde su constitucidn hasta el presente ejercicio,

SOLARIA esta incrementando significativamente sug instataciones de produccidn, con el fin de
aumentar su produccién de médulos fotovoltalcos y paneles solares térmicos, asi como de
empezar a producir células solares para su utilizacién en |z fabricacion de médulos fotovoltaicos.
Algunas de estas Instalaciones adn estan en proceso de construccidn o en periodo de pruebas.

Con motive de la entrada en vigor del Real Decreto 1578/2008 de 26 de septiembre, por el gue se
regula retribucién de la actividad de produccion de energia eléctrica mediante tecnologla solar
fotovaltaica para instalaciones posteriores a la fecha limite de mantenimiento de ka retribucidn
del RD 661/2007, de 25 de Mayo, el sector de la energfa solar fotovoltalca ha sufride una
ralentizacién en el Gltimo trimestre del efercicio 2008, si bien se espera una recuperacion de la
inversidn en el sector en ejarcicios siguientes.

3. Criterios contables

3.1. Inmavlllizado intanglble

Los activos intangibles conslsten en aplicaciones informaticas y se capitalizan sobre la base de los
coskes en que se ha incurride para adquirirtas y prepararlas para usar el programa especificn. Se
registran por su coste de adguisicion menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por
deteriore acumuladas correspondientes.  Las aplicaciones Informiticas se amortizan por al
método lineal durante su vida Gtil, estimada en 3 arios.

Activos intangibles con vida (il indefinita

Los activos Intangibles con vida Gtil indefinida no se amortizan. Anuaimente, se realizan pruebas
ara verificar si existen pérdidas por deterioro de su valor, y se registran par su coste manos ias

pérdidas por deterioro acumuladas.

SOLARIA no tiene ningln activo intangible con vida Gtil indefinida a la fecha del halance.
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Gastos de fnvestigacion y desarrofio

Los pastos de Investigacion se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos, Los costes
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio ¥ prueba de praductos nuevos o
mejorados) se reconocen como actlvo intangible cuando se cumplen los slgulentes requisitos:

« Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda
estar disponlble para su utilizacion o su venta.

s la Direccidn tiene intencién de completar &l activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlop;

» Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

» Es posible demostrar la forma en que €l active intanglble vaya a generar probables heneficios
ecandmicos en el futuro;

s Exlste disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utllizar o vender el activo intangible; ¥

s Es posible valorar, de forma fiable, el desernbolso atribuible al active Intanginle durante su
desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasko cuando se incurre en ellos. Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto ne se reconocen Como up activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida atll finita que se capltalizan se amartizan
desde el inicio de la produccion comercial de) producto de manera lineal durante el periodo en
fue se espera gue generen beneficlos.

SOLARIA no ha incurrido en gastos de Investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2008.
3.2. Inmovllizado material

Las inmovilizaciones materiales recogen principalmente las instalaciones y maquinaria necesarias
para llevar a cabo la fabricacidn de médulos fotovoltaicos y térmicos. los elementos de
inmovilizade rmaterlal se reconocen por su coste de adqulsicién menes la amortizacion y las
pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes. El coste histdrica [ncluye los gastos
directamente imputatles a la adguisicion de los elementos.

Los costes incurridos posteriormente se repistran como mayor valor de coste del activo o se
reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asoclades con los elementos vayan a fiuir a SOLARIA y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable.

El importe en libros de los componentes sustituides se da de baja contablemente. El resto de

reparaclones y mantenimlento se cargan en la cuenta de resultados durante el ejercicio en gue se
ncurre en ellos.
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la amortizacién de las inmovilizaciones materiales se calcula usando et método lineal para aslgnar
sus costes a sus valores residuales sobre sus vidas Gtiles estimadas, que se indican a continuacion;

Afias
Construcciones 33
Maguinaria 8
Instalaciones técnicas g-10
Equlpos para procesos de Informacidn 4
Mohiliario 10
Elementos de transporie 6

El valor residual y la vida Gtil de los actives se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha de
cada balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su imporie recuperable
astimada, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Inmovilizado material se calculan comparanda los
ingresos por venta obtenidos con el importe en ibros de los elementos, v se incluyen en la cuenta
de resultados.

3.3. Castes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tlempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.

3.4. Pérdidas por deterlaro ¢el valor de los activos no financleros

Los actives que tienen una vida dtil indefinida, no estdn sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterloro siempre gue
algin suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser
recuperable. Se reconoce una peérdida por deterioro por ol exceso del valor contable del activo
sobre su importe recuperable, entendido &ste como el valor razonable del activo menos los costes
de venta o el valar en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado [unidades generadoras de efectivo). Los activos no financierss, distintos del fondo de
comerclo, gue hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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3.5, Arrendamlentos
a)  Arrendamlenios financieros

La daterminacion de si un contrato es, o contiens, un arrendamiento se basa en el anélisis de la
naturaleza del acuerdn, y requiere |a evaluactén de si el cumplimiento del contrato recae sobre gl
uso de un activo especifico y si el acuerdo confiere a SOLARIA el derecho de uso del actlvo.

SOLARIA es arrendataria de varios elementos de transporte, asi como de las instalaclones y
terrenas de la fibrica de médulos fotoveltaicos de Fuenmayor {La Rioja) ¥ que se ha adquirido en
marro de 2008, Los arrendamientos de inmovilizado material, cuando SOLARIA iiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios derivados de |a propiedad, se clasifican como
arrendamientos financleros.  Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento por el valor razonable de la propledad arrendada o por el valor presente de los
pagos minimos par el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras, obtenienda un
tipo de [nterés constante sobre el saldo pendiente de I3 deuda. Llas correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en deudas con entidades
de cradito.  El elemento de interés del coste financiero se carga en la cuenta de resultados
durante el perfodo de arrendamiento de forma que se obtenga una iasa periédica constante de
interds sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio. El inmovilizade adquirido en
régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Gtil, Su vida (til es igual a la
vida util de alementos de transporte y 1as Instalaciones no arrendadas, dado que existen npciones
de compra sobre los bienes.

Por tanto, existe certeza razonable de que SOLARIA obtendrd la propledad de los glementos de
transparte y de las instalaciones y terrenos al términa del plazo del arrendamiento.

ki  Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
peneficlos derivados de la titularidad de los bienes objeto del contrato, se claslflcan como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la
cuenta de resultados sohre una base lineal durante el perfodo de arrendamiento,

3.6. Activos Financleros

SOLARIA clasifica sus activos financieros en las slguientes categorlas: a valor razonable con
cambios en resultados, créditos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, inversiones en el pairlmonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, ¥
actlvos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se
dquirieron los activos financieros. La Direccion determina |a dasificacién de sus activos
ancleros en al momento de reconocimiento Inickal.
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a)  Activos financieros a valor razonable con camblos en resuliados

Los aciivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son ackivos financieros
mantenldos para negociar. Un actlvo financiero se clasifica en esta categoria si se adguiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como adgquiridos para su negociacion a menos que sean designados como de cobertura.
Las activos de esta categoria se clasifican como actlvos corrientes.

b} Créditos y cuentas a cobrar

Los créditos y cuentas a cobrar son actlvos financieros no derivades con pagos fijos ©
determinables que no cotizan en un mercadoe activo. Se incluyen en actlvos corrientas, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, los cuales se clasifican
como activos no corrientes.

Las cuentas a cobrar se reconocen inicialmante por su valor razonable y posterlormente por su
coste amartizado de acuerde con el método del tipo de Interés efectivo, menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor. Se esteblece una provisién para pérdidas por deterioro de
cuentas comerclales a cobrar cuando existe evldencia objetiva de que SOLARIA no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con ios términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financleras significativas por parte del deudor, 1a
probabilidad de que &l deudor entre en gulebra ¢ recrganizacion financiera y la falta 0 mora en
los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta a cobrar se ha deterlorado. El importe de la
provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados el tipo de interés efectivo. El imporie en libros del activo se
reduce a medida gue se utiliza la cuenata de provisidn y la pérdida se reconoce en la cuenta de
resultados deniro de “pérdidas por deterioro de créditos a corto plazo®, Cuando una cuenta a
cobrar sea incobrable, se regularize contra la cuenta de provisién para |as cuentas a cobrar. la
recuperacién posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconocen como partidas al
faber de “pérdidas por deterioro de créditos a corto plazo”. Las cuentas a cobrar a corto plazo,
sin tipo de interés establecido, se valoran por el importe de la factura original cuando el efecto del
descuento no es signiflcativa.

¢} Actlvos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los aciivos financieros mantenldos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que fa Direccidn de SOLARIA tiene la intencion
posltiva y la capacldad de mantener hasta su vencimiento. 51 SOLARIA vendigse un mporte que
fuese significativo de los activos financieros manienidos hasta su vencimlenta, la categoria
completa se reclasificarla coma disponlble para la venta. Estos activos financieros mantanidos
hasta su vencimlanto se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partic de la fecha del balance, los cuales se clasifican como activos
corrientas.
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d) inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Bajo este epigrafe se incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se
tiene contro!, se tiene control conjunio mediante acuerdo estatutario o contractual, o se ejerce
ana Influencia significativa.

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificaclén como
empresa del grupe, multigrupo o asoclada, se considera como coste de la Inversidn su valor
contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previes contabillzados
directamente en el patrimonlo neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valar en libros no es recuperable, se efectiian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendida éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los fiujos de efectivo derivados de fa Inversidn, Salve mejor evidencia del importe
recuperable, en |a estimacidn del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad particlpada corregido por las plusvalfas tacitas existentes en la
tacha de la valoracién. La correccldn de valor y, en su caso, su reversldn se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del elercicio en que se produce.

e]  Activos financieros dispanibles para |a venta

Los actives financieros dispanibles para la venta incluyen los activos designados para la venta, asl
como los gque no se clasifican en ninguna de las otras categorfas. 5e incluyen en activos no
corrientes a menos que la Direccién pretenda enajenar 1a inversidn en los 12 meses siguientesala
fecha del balance.

Contobilizacion de fos activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de todos los activos financieros se reconocern en la fecha de
negociacidn, es decir, la fecha en que SOLARIA se compromete & adquirir o vender el activo. Los
activos financieros se reconocen Inlclalmente por su valor razonable mds los costes de |2
transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con tambios en resuftados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y Ios costes de la transaccion se llevan a resultados. Los
activos financleros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con
cambics en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los créditos y
cuentas 2 cobrar y los activos financieros mantenides hasta su vencimiento se contahilizan
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las pérdidas y ganancias que surgen de camblos en el valor razanable de la catagoria de activos

financieros a valor razonable con cambios en resultados se incluyen en 1a cuenta de resuftados en
ejercicio en gue surgen.
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Las variaciones en el vator razonable de |os titulos monetarios y no menetarios clasificados como
disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio neto. Cuando los titulos clasificados
como disponibles para la venta se enajenan o sufren una péardida por deterioro, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de
resultades.

Los valares razonables de Ins activos financieros que cotizan se basan en preclos de compra
cofrientes. Los activos financieros disponibles para la venta correspondientes a valores no
cotizados se valoran al coste, cuande no se dispone de informacidn financiera suficiente scbre los
planes de negocio y las perspectivas financleras que permitirlan llevar a cabo un analisis de
valoracién sélido utilizando técnicas generalmente aceptadas para determinar el valor razonable
del activo, ni se han producido transacciones significativas con dichos activos.

SOLARIA evaliia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de acilvos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. En el
caso de titulos de capital clasificados como disponibles para la venta, para determinar si los tftulos
hart sufrido pérdidas por deterioro se considerara sl ha tenido fugar un descenso slgnlficative o
prelongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su coste. Si existe cualguier
evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la pérdida acumulada
determinada como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor rezonable corriente,
rmenos cuaiquler pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero previamente reconocido
en las pérdidas o gananclas, se elimina del patrimonio neto y se reconace en la cuenta de
resultados. Las pérdidas por deterforo del valor reconocidas en la cuenta de resultados por
instrumentas de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuanda los derechos a recibir flujos de
efectiva de las inversiones han vencido o se han transferido y SOLARIA ha traspasado
sustancialmente todos los rlesgos y beneficlos derivados de su titularidad.

3.7. Instrumentas flnancieros derlvados y actlvidades de cobertura

Los derlvados se reconocen inicialmente por su valor razonable en la feche en gue se firma el
confrato y posteriormente se van ajustando su valor razonable. El método para contabilizar la
ganancia o la pérdida resultante depende de si el derivado se designa como un instrumanto de
cobertura, v si fuese asl, la naturaleza de la partida cubierta. SOLARIA designa determinados
derivados como:

(i}  Coberturas del valor razonable de pasivos reconocidos {cobertura del valor razonable); o
{iy Coberturas de un rlesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o @ una transacclon
prevista altamente probable {cobertura de flujos de efectivo).

SOLARIA documenta al Inlclo de la transaccién la relaclén existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus ob]etlvos para la gestidn del riesgo la estrategia
ara acometer varias transacciones de cobertura, SOLARIA también documenta su evaluaclon,
tante al inicie como sobre una base coniinua, de si los derivados que se utllizan en las
transacciones de cobertura son altamente efectives para compensar los cambios en el valor
razonable o en jos flujos de efectivo de las partidas cublertas.

£l valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasive no
corriente sl el venpcimlento restante de la partida cublerta es superior a doce meses ¥ como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la parkida cubierta es inferior a 12 meses.
Los derivados negaciables se clasifican como un activo o paslvo corriente.
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Los valores razonables de los instrumentos derivados utilizados a efectos de coberiura, se
muestran en |a Nota 10. Los movimientos de la reserva de ajustes por valoracién dentro de los
fondos propios se muestran en la Nota 17.

a)  Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados designados, que cumplen las condiciones para
clasificarse como operaclones de cobertura del valor razonable, se reconocen en la cuenta de
resultados, junio con cualquier cambio en el valor razonable del active o pasivo objeto de
robertura que sea atribuible al riesgo cublerta.

$i la cobertura deja de cumplir 1os eriterios para contabilidad de cobertura, el ajuste al importe gh
libros de una partida cubieria para la que se ha utilizado el método del tipo de interés efectivo se
registra coma pérdida o ganancia durante ese periods hasta su vencimiento,

SOLARIA no tlene contabilizada ninguna operacién de cobertura de valor razonable a la fecha del
halance.

b}  Cobertura de flujos de efectivo

La paite efectiva de cambios en el valor razonable de los derlvados que se designan y califlcan
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen en el patrimonio neto. La ganancia o pérdida
correspondiente a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

Los importes acumulados en el patrimonlo neto se traspasan a la cuenta e resultados en los
periodos en gue la partlda cubierta afecta al resultado. la pérdida o ganancia relatlva a la parte
efectiva de permutas de tipo de Interés que cubren recursos afenos a tipo varlable se reconoce en
la cusnta de resultados dentro de "costes financieros”. Sin embargo, cuando |a transaccion
prevista gque se cubre resuita en el reconocimientc de un activo no financiers [por ejempla,
exlstencias), las pérdidas y ganancias anteriormente diferidas en el patrimonlo neto se traspasan
desde ef patrimonic neto y se incluyen en la valoracion Inlclal del coste el activo,

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende, ¢ cuande no cumple los requlsitos
exigidos para la contabllidad de cobertura, cualguier ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio neto hasta ese momento permanece en a} patrimonla y se reconoce como ganancla o
pérdida en la cuenta de resultados cuando la transaccion prevista es reconocida finatmente en |2
cuenta de resultados. Cuando se espera gue la transaccidn prevista no se vaya a producir, la
ganancia o pérdida acumulada en gl patrimonio neto se traspasa inmediatamente a la cuenta de
resultados.

SOLARIA tiene contabilizadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo a la fecha del balance
{Nata 10).

. Derivados que no califican para contabilidad de cobertura

Ciertos derivados no cumplen el criterio para poder aplicar la contabilidad de cobertura. Los
cambios en el valor razonable de cualquier derivado gue no califique peara contabllidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la cuenta de resultados. Los camblos positivos en el
valor razonable de ios derivados de tipo de Interés y de tipo de cambio se incluyen en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de resultados. Los cambios negativos en el valor razonable de
los derivados de tipo de interds y de tipo de camhbio se incluyen en el eplgrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de resultados.
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SOLARIA tiene cantahilizadas speraciones gue no califican como derivados de cobertura a la fecha
del balance {Nota 10].

1.8, Existenclas

{ a5 existencias Incluyen fundamentalmente materia prima y producto terminado correspondiente
a modulos solares fotovoltaicos y térmicos, asi tomo la inversidén realizada por SOLARIA en
centrales solares fotavoltaicas y que no se hablan vendido a cierre del gjercicio.

Las exlstencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El coste de
materia prima se determina por el caste medio ponderado de adguisicidn. El coste de los
productos terminados {modulos solares fotovoltaicos, térmicos y centrales solares fotovoltaicas)
incluye los costes de disefio, las materias primas, 1a mano de obra directa, otros costes directos y
gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal), asf coma los costes
por Intereses siempre y cuando el periodo de produccidn sea supetior a un afic. El vaior neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
variables de venta aplicables.

Si una central solar fotovoltaica destinada a la venta ha estado en explotacion durante mas de un
afio y no exIsten sobre la misma contratos con terceras de compraventa o similares, se clasifica
como inmovilizado.

3.9, Efectivo y equlvalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyan el efectivo en caja, los depdsitas a la vista en
entidades de crédito, y otras inversiones a cofto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres mesas o MeNgs.

3.10, Patrimonlo nete

Las acciones ordinarias se clasifican comeg patrimonio neta.

Las costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas participaciones se
presentan en el patrimonlo neio como Uha deduccién, neta de impuestos, de los ingresos
obtenidos.

Cuando se adguieren acciones de SOLARIA (accicnes propias), la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste Incremental directamente airibuible {neto de impuesto sobre sociedades)
se deduce del patrimonio atribuible a los accionlstas de SOLARIA hasta su cancelacidn, emision de
nuevo o enajenacidn. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emikir posteriormente,
cualguler impeorte recibido, neto de cualguier coste Incremental de la transaccidon directamente
atrlbuible v los correspondlentes efectos del impuesto sobre sociedades, se incluye en el
patrimonlo neto atribulble a los acclonistas de SOLARIA.

3.11. Subvenclones

Las subvenciones gue tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumnplir

las condiclones para considerarse no reingegrables, mientras que las subvenclones no

relntegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
' reconocen camo ingresos sobre una base sistematica y raclonal de forma correlacionada con los

gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrahbles recibidas de los socios se
i registran directamente en fondos propios.
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A estos efectos, una subvencidn se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesion de fa subvencldn, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesidn y no existen dudas razonables de que se cobrard,

Las subvenciones de cardcter monetarlo se valoran por el valor razonable del importe concedido y
las subvenclones no monetarias por el valor razonahle del bien recibido, referidos ambos valores
al momento de su reconocimiento,

Subvenciones de capftaf

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adguisicion de inmovilizade material se
imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la amortizacion de los correspondientes
activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion, correcclén valorative por deterloro o
kaja en halance,

Subvenciones por bonificacion de intereses

Las ayudas por bonificacién de intereses de los préstamos conced|dos se registran comao ingresos
directamente Imputadas al patrimonlo neto y se reconocen come ingresos en base a ka duracidn
del contrato de préstamo, sigulendo un criterio financiero.

La imputacion de las subvenciones de capital ¥ los otros Ingresos diferidos se reconoce en el
epigrafe “Imputacion de subvenciones de inmovillzado no financiero y otras” de la cuenta de
resultados. Mo se compensa contra la amortlzacidn del inmovilizado subvencionado ni contra |os
gastos subvenclonados.

Préstomas sin interés concedidos por organismos oficiofes

Los préstamos Tecibidos por SOLARIA que no devengan intereses se reglstran por su valor
actualizado {calculado utilizando un tipo de Interés efectivo de mercado}, imputando la diferencia
gue se genera en el momento Inicial entre el nominal del préstamo y su valor actualizado de la
siguiente forma:

al

b}

Cuando el destino de 1a financiacion es la adquisicién de un active, la diferencia
mencionada anteriormente se reglstra como un ingresos directaments imputado al
patrimonlo neto y se imputa al resultado del ejercicio en el periodo de amortlzacidn de los
actlvos financiados.

En el caso de gue el destino de la ayuda sea la financiacién de un gasto asoclado a un
proyecto de inversién, la diferencia entre el nominal del préstamo y su valor actualizado se
registra como un ingreso directamente imputados al patrimonio neto y se imputa a
resultado como un manor mporte de dicho gasto segln se produzca el devengo del gasto
subvencionade. En aquellos casos en gue el pasto subvenclonado adn no ha sidoe
devengado, dicha diferencla se registrard come un ingreso directamente imputado al
patrimonie nrete y se imputard a resultados como menor importe del gasto
correspondiante cuando se produzea su devengo.

Subvenciones no moneiorfas

Cuando SOLARIA recibe una subvencién no monetaria, por ejemplo, el derecho de comprar un
activo de un 6rgano gubernamental a un precio que sea inferior a su valor razonahble, sujeto a que
cumpla con ciertas condiciones, SOLARIA adopia la alternatlva de registrar el actlve por un
importe simbélico gue serfa su coste de adguisicidn.




3.12. Acreedores y otras cuentas a pagar

los acreedores ¥ otras cuentas a pagar se reconocen iniclalmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su coste amortizade utilizando al méfodo del tipo de Interés
efoctivo. Las cuentas a pagar a corto plazo, sin tipo de Interés establecido, se valoran por al
Importe de 1a factura original cuando el efecto del descuento no es signiflcativo.

3.13. Deudas con entldades de crédlto

Las deudas can entidades de crédito se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de
las costes en que se haya incurrido en la transaccidén. Posteriormente, las deudas con entidades
de crédito se valoran por su coste amortizado; cualquier diferencla entre los fondos obtenides
{netos de los costes necesarios para su obtencidén) y el valor de reembolso se reconoce en Ia
cuenta de resultadas como gasto financiero durante |3 vida de 1a deuda de acuerde con el método
del tipo de Interés efectivo.

Las deudas con entidades de crédito se clasifican como pasivos corrientes a menos gue SOLARIA
tenga un derecho incondiclonal a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses despucs de la
fecha del balance.

3.14. Provislones

Las provisiones se reconocen cuando (i) SOLARIA tlene una ohligacidn presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de suceses pasados; (i) es probable que vaya a ser necesarla una salida
de recursos para liquidar la obligacién; y (iil} el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones a largo plazo se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarips para liquidar la obligacién, usando un fipo de descuento anies de impuesios que
refleje las evaluaciones del mercado actval del valor temporal def dinero ¥ los riesgos aspecificos
de |a obligacién. El incremento en la provistén con motive del paso del tiempo se reconoce como
Lun gasto por interesas,

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgldas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no Uno ©
més eventos futuros independientes de la voluntad de SOLARIA. Bichos pasivos contingentes no
son ohjeto de registro contable presentdndose detalle de los mismos en la memorla {MNota 26).

Provisiones para garantias

SOLARIA concede a los clientes garantfas en [os contratos de llave en mano de plantas
fotovoltalcas, en los contratos de operacién y mantenimiento ¥ en los contratos de venta de
madulos fotovoltaicos {Nota 32.h).

Las provisiones necesarlas por esias garantfas otorgadas se calculan en hase a las previsiones
tedricas e informacién historica de tasas de defectos y coste de reparacion estimados y se revisan

y ajustan petiédicamenta,

Estas provislones se registran por el valor estimadao de las reclamaciones futuras derivadas de los
coniratos anteriores con cargo a gastos de explotacion.
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3,15. Prestaciones alos empleados

a) Obligaciones por pensianes y similares

SOLARIA no tiene ninguna obligacién con sus empleados o directivos por pensiones o similares.
h} Indemnizacioneas por despido

Las Indemnizaciones por despido Se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de
SOLARIA de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. SOLARIA reconoce
estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su ermpleo alos
trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin pesibilidad de retlrada, o 2
proporclonar indemnizaclones per despido como consecuencia de una oferta realizada para
animar 2 una renuncla voluntaria. Las prestaciones gue no se van a pagar en los 12 meses
sipuienies a 1a fecha del balance se descuentan a su valor actual.

3.16. Impuesto sobre sodedades

El gasto por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en al
ajercicio y que comprende tanto el gasto {Ingreso) por impuesto corriente come por impuesto
diferido.

Tanto el gasto por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenia de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto gl efecto imposltive relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonic neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorardn por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o gprobada vy
pendiente de publicacién en la fecha de cierre del gjercicio.

El gasto por Impuesto sobre sociedades del ejerclcio se calcula en base al resuitado antes de
impuestos desglosado en las cuentas anuales, aumentado o dismlnuido por las diferencias entre
los criterios contables y fiscales, y tomando en cuenta las bonificacioneas y deducciones que se
estlma pueden ser aplicadas.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las hases fiscales de Jos activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anliales, Sin embargo, sl los impuestos diferldos surgen de! reconacimiento inicial de
un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacidn de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta nd al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contablliza. El impuesto diferldo se determina usando tipos impositivos {y leyes) aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente
tive por Impueste diferido se realice o €] pasivo por Impuesto diferido se liquide.

Los activos por Impuestes diferidos se reconocen en la medlda en que es probable que vaya a

disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias, asi como las bases imponibles negativas pendientes de ser compensadas.
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3.17. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y serviclos que representan y coh Independencia de! momento en que se
produce la corriente monetaria o financlera derivada de ellos.

a) Reconpcimiento de ventas

Las ventas incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por [a venta
de bienes y servicios en el cursp ordinario de las actividades de SOLARIA. Las ventas se presentan
netas del Impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones, rebajas y descuentos.

SOLARIA reconoce fos Ingresos cuando el importe de fos mismos se puede valorar con fiahilidad,
gs probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fiuir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actlvidades de SOLARIA, tal y como se describe a
continuacion. Los ingresos procedentes de la venta de hienes se reconocen y se registran en Ia
cuenta de resultados cuando SOLARIA haya transferido al comprador Ios riesgos y beneficlos, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los blenes. No se considera que sea posible
valorar el importe de las ventas con fiabllidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias refacionadas con la venta. SOLARIA basa sus estimaclones en resultados histé&rlcos,
tenlendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccidn y los términos concratos de cada
acuerdo.

La venta de centrales solares fotovoitaicas cuyos activos fifos estan clasificados coma existencias
{Nota 3.8} se reglstran dentro del epfgrafe de “Importe neto de la ¢lfra de negocios” y al mismo
tiermpo se dan de baja las exlstencias con cargo al epfgrafe de "Variacidn de existencias de
productos terminados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, En este caso, las ventas de
electricidad generadas por 1a central se consideran “ingresos incidentales” y se registran en
funcién de su devengo en el eplgrafe de “Otros Ingresos” de la cuenta de pérdidas y gananclas.

En el caso de una central solar fotovoltalea clasificada como inmaovilizado {Nota 3.8), los ingresos
por ventas de electricidad se registran en funcion de su devengo en el eplgrafe de “Importe neto
de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Grado de avance

SOLARIA aplica el método de grado de avance para aguellos contratos de venta en firme
fconstruccidn, instalacion y puesta en funcionamlento de centrales solares fotovoltaicas
{proyectos llave en mano o “turnkey”}}, que cumplan con las siguientes caracteristicas:

a. Fxistencia de un cliente definido con una obligacidn firme, es decir, un compromiso
que wincula 8 ambas partes en el cumplimiento de determinadas prescripciones
técnicas, plazos y otras especificaciones relacionadas. Este compromiso genera la
obligacién al comprador de efercer la compra si SOLARIA cumple con las condiciones
establecidas previamente..
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b. Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad. En nuestro caso se trata de
contratos con precios fijos, ho existiendo riesgos anormales en el proyecto.

¢, Que SOLARIA reciba con toda probabilldad los beneficios o rendimlentos ecandmicos
derivados de la transaceidn. En todo caso, antes de cerrar el contrato, se analiza la
solvencia def clienie con la finalidad de evitar dudas razonables sobre el cobro futuro.

d. El grado de reallzacldn, en la fecha de clerre de cada ejercicio, puede ser valorado con
fiabilidad.

e. Los costes ya incurrldos, asl como los que guedan por incurrir, puaden ser valorados
con fiabilidad ¥ puedan compararse con las estimaciones previstas.

Para el reconocimiento de los ingresos derivados de estos contratos SOLARIA slgue el métado de
porcentaje de realizacién. Dicho porcentaje se calcula sobre los Ingresos totales fijados an el
contrato, y se determina por la relacién entre los costes incurridos hasta la fecha y Ios costes
totales previstos para la realizacion del proyecto.

La diferencla entre et importe de la produccion y el importe facturado hasta la fecha de los
estados financieros se recoge como “Clientes por facturas pendientes de emitir’ dentro del
eplgrafe de “Clientes y otras cuenfas a cobrar”. A su vez, los importes de las cantidades
facturadas anticlpadamente por diversos conceptos {antlcipos a clientes) se reflefan en el pasive
del balance de situacion dentro del epigrafe *Acreedares y otras cuentas a pagar”.

Cuando el resultado de un conirato de construccidn no puede estimarse de forma fable, los
ingresos del cantrate se reconocen s6lo hasia el lfimite de los costes del contrato incurridos que
sea probable que se recuperaran. Cuando el resuitado de un contrato de construccion pueds
estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser rentable, los Ingresos del
contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable que los costes def
contrato vayan a exceder el total de los Ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce
inmediatamente como un gasta.

Para aquellos proyectos en los gue no se cumplen todas las condiciones necesarlas para
recanocer el ingreso en funcidn del método del porcenta)e de realizacion, SOLARIA reconace gl
ingrese por dichas proyectos en el momento de la entrega flsica de los bienes.

) Ingresos por intereses

Los ingresos por Intereses se recanacen usando el méiodo del tipo de interés efectivo.

3.18. Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los estados
financieres en el ejerelclo en gue los dividendos son aprobados por los accionistas de SOLARIA.
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3.19. Meadio ambiente

Los gastos derivados de |as actuaciones empresariales encaminados a Ja proteccidn y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto de! ejercitio en gue se incurren. Cuando suponen
incorporaciones al inmovilizade material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto medio
ambiental y la proteccldn y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmavilizado,

3.20. Transacclones en moneda extran)era
a} Moneda funcional y de presentacidn

Las cuentas anuales de SOLARIA se presentan en eures, que es [a moneda de presentacién y
funcignal de SOLAR|A.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en maneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la convearsldn a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarles denominados en moneda exiranjera se
reconocen en |a cuenta de pérdldas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonle neto como
las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversién neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en maneda extranjera
clasificados coma disponibles para la venta son analizados entre diferenclas de conversldn
resultantes de cambios en el coste amortizado del tftulo y otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversidn se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en
el valor contable se reconocen en el patrimanio neto.

Las diferencias de conversldn sobre partldas no monetarlas, tales como instrumentos de
pairimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, sg
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferenclas de
conversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados
como activos financleros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto,

3,71 Transacclones entre partes vinculadas

Con cardcier general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de st valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Mo obstante lo anteriar, en las operaciones de fusidn, escisidn o aportacion no dineraria de un
negocio la Sociedad slgue el siguiente criterio:




a) En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad dominante
del mismo o la domlnante de un subgrupo v su dependiente, directa o indirectamente, |os
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el Importe que corresponde a los
mismos, una vez realizada la operacidn, en fas cuentas anuales consolldadas del grupo o
subgrupo.

b)  En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimenlates del
negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de la
operacion.

Lz diferencia gue se pudiera poner de manifiesto se registra en reservas.

4, Factores de riesgo financlero

4.1. Factores de riesgo flnanciero

Las actividades de SOLARIA estdn expuestas a diversos riesgos financieros. riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesgo de tipo de inferés), riesgo de
crédito v rlesgo de fiquidez. E! programa de gestién del riesgo global de SOLARIA se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenchales adversos
sobre 1a rentabilidad financiera de SOLARIA. SOLARIA emplea derivados para cubrir los riesgos de
tlpo de cambio v de tipo de intarés,

La gestion del riesgo estd controlada por el Departarnento Financiers de SOLARIA,  Este
Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en colabaracidn con las unldades
operativas de SOLAR|A.

a} Riespo de mercado

il Riesgo de tipo de cambio
\)\ SOLARIA opera en el dmblto nternacional y, por tanto, esid expuesta a riesgo de tipo de camblo

por operaciones con divisas, especialmente el dolar americano. El riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales, fundamentalmente derivadas de la compra de de maguinaria y
' tnaterias primas en el extranjero.

La Direccion Financiera ha establecido pracedimlentos que obligan a cubrir el riesgo de tipo de
cambio en todas las operaciones realizadias por SOLARIA en moneda distinta del euro con
vencimiento superior a 30 dias, siempre ¥ cuando las condiciones de mercado existentes en el
momento de la operacidn asf lo recomienden.
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La divisa diferente de! euro en gue actualmente opera SOLARIA es el délar americano, Si al 31 de
diciembre de 2008 el euro se hubiera revaluado/devaluado un 5% respecto al dolar americano,
manteniéndose el resto de variables constantes, los efectos en el resultade y el patrimonio
habrfan sido los slgulentes:

Miles de Euras

2008
Efecto en el resultado antes de impuestos:
+5% -
-5 -
Efects en el patrimonio ante de impuestos:
+5% (386)
-5% 386

i) Rlesgo de precio

SOLARIA estd expuesta al rlesgo del precio de mercado de las materias primas. La Direccidn
gestiona este rlesgo teniendo en cuenta las condiciones de mercado en el momento en que se
reallza [a transaccidn, mediante la firma de contratos con precio cerrado.

il Riesgoe de tipo de interés de fos flufos de efectivo

Coma SOLARIA no pesee activos remunerados importantes, los ingresos y los fluios de efectivo de
las actividades de explotacidn de SOLARIA son bastante independientes respects de [as
varlaciones en los tipos de Interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de SOLARIA surge de las deudas con entidades de credito a [argo plazo,
Las deudas con entidades de crédito a tipos variables exponen a SOLARIA a riesgo de tipo de
interés de los flujos de efeciivo. La politica de SOLARIA consiste en cubrir mediante |a
contrataclén de derivados el rlesgo de tipo de interés de aquellos préstamos que se referencian a
un tipo de interés varlable. Todas las deudas con entidades de credito de SOLARTA a tipo de
interés varlable estaban denominadas en euros.

. SOLARIA gestiona el rlesgo de tipo de interds de los flujos de efectivo medlante permutas de tipo
de interds variable a fijo. Estas permutas de tipo de Interds tienen el efecto econdmico de
convertir los recursos ajenos con tipos de interéds variable en interés fijo. Generalmente, SOLARIA
obtiene recursos ajenos a largo plazo con Interés variable y los permuta en interés fijo gue son
mas bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hublese obtenido Yos recursos ajencs
directamente a tipes de interés fijos. Bajo las permutas de tipe de Interés, SOLARIA se
compromate con otras partes a intercambiar, con clerta periodicidad [generalmente, trirmeastral),
fa diferencia entre los intereses fijos v los Intereses variables calculada en funcién de los
principales noclonales coniratado.
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A 31 de diciembre de 2008 & incluyendo el efecto de las permutas de tipo de interés contratadas,
la estructura de deuda de SCLARIA es 1a siguiente:

Miles de Euros

2008
Peuda a tipo de Interés fijo 11.464
Dreuda a tipo de interas variable 31.614
Total 23.078

La sensibilidad del resultado y del patrimonic 2 los tipos de interés es 1a siguiente:

Miles de Euros

Incrementof[descenso) Efecto en g Efecto en el

del tipo de interés {en resultado antes de patrimonio antas

puntos hasicos) impuestos de impuestos

2006 +10 (10) {21)
-10 10 21

h}  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes al efectivo, instrumentos financieros
derivades y depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi come de clientes, incluyendo
cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas. En relacién con los bances e
instituciones financieras, Unicamente se realizan operaciones con entidades con una alta calidad
reconocida v teniendo en cuenta la experiencla pasada ¥ otros factores. En 108 ¢asos en gue no se
ha realizado una calificacion independiente de los clientes sobre su calidad crediticia, el
Departamento Financiero evalda la misma, teniendo en cuenta Ja posicion financlera del cliente,
la experiencia pasada y otros factores. SOLARIA no tiene por politica conceder créditos a largo
plazo a sus tlientes, 5alvo en casos excepeionales,

Al 31 de diciembre de 2008 los saldos de clientes de SOLARIA no tienen mora.

El saldo de cuentas a cobrar de clientes y empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
2008, presenta unos vencimientios a futuro de a cuerda con la sigulente tabla:

De0a e 45 a De ol a Del20a Més de
A5 dias 90 dfas 120 dias 180 dias 180 diag Total
deuda
LSaldo de 105.196 - - - - 105.196
clientes {(Nota
12}
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t) Rlesgo de liguidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez Implica el mantenimiento de suficlente efectivo v
valores negociables, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficiente de
faclidades de crédito comprometidas y tener capacldad para liquidar posiciones de mercado.
Dado el cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento Financlero de SOLARIA
tiene come objetive mantener |a flexibilidad en la financiacidén mediante la disponibilidad de
lineas de crédito comprometidas.

La Direccidn realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liguidez de SOLARIA en
funcién de los flujos de efectivo esperados.

4.2, Gestlén del patrimonio y grada de endeudamiento

Los objetivos de SOLARIA en relacldn con la gestion del patrimonio son el salvaguardar la
capacidad del misme para continuar como empresa en funcionamiento para procurar un
rendirniento para los accionisias y para mantener una estructura Gptima de patrimonio
reduciendo el coste del mismo, La Direccldn de SOLARIA hace seguimiento del patrimenio de
acuerds con el ratio de endeudamlento. Este ratio se calcula comno la deuda neta dividlda entre
el patrimonio. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos (incluyendo deudas
con entldades de crédito v acreedores y otras cuentas a pagar, tal como se muestran en el
balance)] menos el efectiva v los equivalentes al efectiva, El patrimonio estd compuesto por la
surna del capital social mds las reservas y los resultados no distribuidos, tal como se muestra en
el halanca.

El objetive de SOLARIA es tener el pattimonio adecuado para obtener |a financiacidn necesarla
de recursos ajenps para su expansion, pero sin comprometer su solvencla y maximizandg el
rendimiento gue los accionistas puedan olotener del patrimonla Invertido. SOLARIA no opara en
sectores con reguerimlentos de capital especificos y cumple con 1a legislacion general {Ley de
Sociedades Anénimas) sobre requerimientos minimos de capltal.

El ratio de endeudamiento 21 31 de diclembre de 2008 as como sigue:

Miles de

Eurcs

2.008

Deudas a largo plazo {Nota 19) 29.374
Deudas a corto plazo [MNota 18) 63.704
instrumeantos financieros derivados (Nota 10} 1.957
Recurses ajendas 95.035
Menos: Efective y equlvalentes at efectivo (Nota 13) [(10.050)
Ceuda neta 84.985
Total Patrimonio 237418
Ratlo Deuda/ Patrimonio 0,36

Durante el presente g)erciclo, ¥ debido a 1a fuerte Inversién de SOLARIA en existencias de plantas
solares fotovoltalcas, la Sociedad ha utilizado el efectivo y equivalentes al efectivo del que
disponifa en el ejercicio anterlor para las citadas inverslones, lo que ha supuesto un cambio en 1a
estructura financiera de SOLARIA,
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4.3. Estimacitn del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercadas activos {tales
como los instrumentos de cobertura, las inversiones adgulridas para su negociacién ¥ las
disponibles para la venta) se basa en los precios de mercado al cierre del gjercicio. €] precio de
rmercado usado por SOLARIA para los activos financieros es el preclo corriente comprador.

El valor razenable de los instrumentos financieros que no cotlzarn en un mercado activo se
determina usande tecnicas de valaracldn. SOLARIA usa una variedad de métodos y realiza
hipdtesls que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fecha del
balance. Las praclos del mercado para Instrumentos simllares se utilizan para la deuda a8 largo
plazo. Para determinar el valor razonable de los restantes instrumentos financieros se utilizan
oiras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. £l valor razonable de las
coberturas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efective
estimados. Efvalor razonable de los contratos de tipe de cambio a plazo se determina usando los
tipos de cambio a plazo en el mercado en la fecha del balance.

Elimporte en libros menos la provision por deterioro de valor de Tas cuentas a cobrar y @ pagar se
asurne gue se aproximan a sus valores razonables, debido a |a naturaleza a corto plazo de las
cuentas comerciales a cobrar y a pagar. El valor razonable de los pasivos financleros a efectos de
la presentacidn de informacién financiera se estima descontando los flyos contractuales futuros
de efectivo al tipo de interés carriente del mercado que estd dispanible para SOLARIA para
instrumentos financieros simllares.

a8




5, Inmavllizade intanglble

El detalle ¥ los movimlentos de las dlstintas partidas que componen el inmovilizadg intangible son

105 siguientes:

Coste
Aplicaclones infarmdticas

Amaortizaclén
Aplicaciones Infermdticas

Miles de

Euros

Saldo al Adiciones Saldo al
01.01.08 a1.12.08
27 11 34

27 11 38
{11} {21} {32)
{11} {21) (32
16 4

A 31 de Diciembre de 2008 Solaria no tiene elementos del inmovilizada intanglble totalmente

amaortizados.

&. Inmovllzado material

El detalle ¥ los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material san

los slguientes:

Coste

Terrenos y Construccionas
haquinarla

Instalaciones téonlcas

Eqitipos para pronesos de
infarmacian

nobllario

Elemantos de transporta

Oteer inmnovilizado

nmavilzaclones rmateriales en curso

ortizacldn
Construcclones
Maguinarla

Instalaclones téonicas
Equlpos para procesos de
informacldn

K oblllarion

Elementos de transporte
Qtro Inmovilizado

Miles de
Euros
Saldo al Adiciones Bajas Traspasos Saldoal
01.01.08 31.12.08
5.093 17510 22.603
Foi3 A.206 2] SoB 10.815
L0588 511 i.593
71 53 124
S0 66 116
285 1 2B7
374 7 f3) 378
159,669 17.775 (181) (595) 3Ab.G65
23.644 39,124 {186] ¢ JA5EF
(70} (383) 453
(667) f1.121) BG {1.702)
(75} 132) (207}
14) {20) (343
(s} () f14)
(58) {8} (64}
(12] {35) (47}
{g899) _ {1708 &6 0 [2.521)
32.745

70066
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En el epigrafe de terrenos se incluye un Importe de 72 miles de euros, correspondiente al valor
razonable de un ferreno obtenido por SOLARIA del Ayuntamiento de Puertollane a través del
acuerdo de permuts de fecha 21 de diciembre de 2005, mediante el cual SOLARIA obtiene la
propiedad del terreno, donde instalard una huerta solar de 1 MW, a cambio de la cesidn al
Ayuntamlento de los ingresos obtenidos de a misma huerta, equivalentes a 5KW de potencia
instalada durante 25 afios. Dicho valor se ha calculado mediante la actualizaclén de los ingreses
futuros aplicando un tipo de interds de mercado. Como contrapartida al valor del terreno,
SOLARIA tiene reglstrade un pasive con el Ayuntamiento de Puertollanc, por el mismo importe,
bajo el epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar que se actuallza perlédicamente para
reflejar el efecto financiero. En el momento de reglstrarse esta transaccién, no se generd
resultado alguno por i misma, ya que el valor actualizado de los Ingresos futuros, coincidia con el
valor razonable del terrenc. La menclonada planta sclar se ha acabado de construir en 2008,
estando pendiente i3 formalizacian de su entrega.

BaJo el epigrafe de terrenos, también se reglstra un importe de 41 miles de euros que
corresponde a la compra de un terreno en el Pallgono Industrial La Nava Il que SOLARIA adguirid
al Ayuntamiento de Puartollane al precio de 1 eurg/m?®, en virtud del Convenio suscrito entre
SOLARIA y Fundescop y en aplicacién del Reglamento Municipal de Incentivos a la Inversldn con
creacldn de erpleo en Puertollano, Segln dicho convenio, SOLARIA se compromete y obliga a
reglizar determinadas obras & Instalaciones necesarias para la Instalacldn de una industria
dedicada a la fabricacién de placas sclares térmicas y fotovoltaicas, con |a creacién de 80 puestos
de trabajo en la misma, todoe ello en un plazo de 24 meses desde la firma de la escritura de
compra-venta del terreno. La diferencia entre el coste de adguisicion del terrenc v su valor
razonable no resulta significativa,

Asimisma, existen diversas altas por la compra de terrenos adyacentes a la fabrica por un importe
total de 895 miles de eurns cuyo destino va a serd la construccidn de plantas solares.

Asimismo, en el epigrafe de terrenos y construcciones se incluye, por un Imporie de 10.878 y
5.622 miles de eurns respectivamente, el valor de |a nueva fabrica de produccién de médulos
fotovoltalcos slta en Fuenmayor [La Riofa). Dicho terreno ha sido adquirido en régimen de
arrendamiente financiero al Banco Popular mediante contrato firmado el 28 de marzo de 2008,
Los traspasos y adiclones reglsirados en e epigrafe de Maguinaria corresponden a lz ampligcion y
puesta en funcionamiento de diferentes Iineas de fabricacidn de mddulas fotovoltaicos de ambas
fabrlcas.

En el epigrafe de inmovilizacicnes materiales en curso, se incluyen los siguientes proyectos en
fase de construction:

- Obras de construccidn de la nueva nave para la instalacion de fa fabrica de c8lulas.

- Obras de construccidn del edificio que suministrara energla a la fibrica de células.

* - Instalacidn de maguinarla para la fabricacion de células fotovoltalcas.

- Construccién de una planta desionizadora para la fabrica de células fotovaltaicas,

- Instalacidn de rnaquinaria para la ampliacién de |a fabrica de mddulos fotovoltaicos.

SOLARMA tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los rigspos a que estdn sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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A 31 de diciembre de 2008, Solaria no tiene 2lementos de inmovilizado material totalmente
.amortizados.

a) Bienes bajo arrendamienta financiero

Los elementos de transporte y los tertenos y construcciones de Fuenmayor, asi como la
maguinaria relaclonada con la produccidn, son activos materiales donde SOLARIA es el
arrendatario bajo un arrendamiento financiero cuyo coste y amortizacion acumulada son los
siguientes:

Miles de Euros

2008

Coste arrendamlentos financieros capitalizados 16.783
Amortizacion acumulada {317)
16.466

Los elementos de transporte constituyen, en si mismos, la garantfa por las deudas de
arrendamiente financiero en caso de incumplimiento de los términos de [os contratos [Mota 19).

b) Gastos financleros capitalizados

En relacion con el [nmovilizado material adguirido durante el presente ejercicio, s& han
capltallzado los gastos financieros gue han surgido de 13 financiacldn ajena obtenlda para la
construccién de las lineas de produccidn, la fabrica, etc. Estos gastos financieros capitalizados
ascienden a 360 miles de euros y se han incluido en las altas de las instafaciones técnicas en
construcclén. Para la capitalizacion de gastos financieros que se han devengado antes de la puesta
en funcionamiento de los mencionados aciivos, s ha utilizado una tasa de capitalizacidn del
5 A47%, gue representa el coste medio por intereses de los préstamos utilizados para su
financfacidn par parte de SOLARIA,
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7. Anilisis de instrumentos flnancleros

El valor en libros al clerre del ejercicio de cada una de las categorfas de Instrumentos financieros
establecidas en la norma de reglstro v valoracion de “[nstrumentos financieros”, excepto las
inverslones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas {Nota B), es el

sigufente:

a) Activos Financieros

Largo plazo

Otras activos financieros
Activas por impuesto diferido (Nota 21}

Carta plazo
Otros activos flnancieros

Cllentes v oiras cuentas a cobrar [Nota 8,
12 y 21)

Otros activos financieros a larga plazo

Mlles de

Euras

Instrumantos Valores Adminlstraclones  Créditos,

de representatlvos Pidkllcas Perivados
Patrirnonio de deuds y Otras

- 34

11.200 -

11.200 24

Mlles de

Euros

Instrumentos Valores Administraciones Créditas,

de representativos Pidblicas Derlvados
Fatrlmonlo de deuda y Otros

- kh

32547 105.953

32.547 106.014

El saldo de este epdgrafe Incluye fondos de inversidn con vencimiento en 2008 y 2010, El fondg
garantiza una rentabilidad gue cubre el 100% de la inversin realizada, siempre gue el valor de
mercadeo de los fondos sea Inferlor a dicha inversion,

Otros activos financieros a corto plazo

Corresponden basicamente a garantfas por proyectos en ejecucion durante el ejercicio 2008,
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h} Pasivos Financieros:

Largo plazo

Deudas y ofros pasives financieros {Motas 19

y 18}

Paslvos por impuesto diferide (Mots 21)

Carto plazo

Deudas ¥ otras cuentas @ pagar INotas 1%y

20
Derlvados de cobertura (Nota 10}

Mlles de
Euros
Deudas con Obligaciones  Adminlstraclanes Derlvados
entldadeas ¥ otros Pibllcas ¥y Otros
de cridito valores
negnciables
29.374 “ - L.107
- - EEE] -
26.374 - 223 5.107
Miles de
Euros
Deudas con Obllgaclones Administracianes Derivados
entldades ¥ otros Bdblicas ¥ Otros
de crédito valares
negoclables
62.704 - 504 b0.672
- - - 1.957
63.704 - 0o b2.629
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8. Participaciones en empresas del grupo, multigrupa y asocladas

El detalle de las participaciones en empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2008 es el siguiante:

Miles de
Eurps
% Valor en Libros
Participaclén .
diracta o Dateriorg Resultado
Indirecia Costa Acutnulada Capifal Reservas M3 Tiotal
Téenlcas Amblantales dal Merte, 5.4 0% I 5 3 33 11
Planta Salar Puertollang 1, 5.0, 00 3 - a - 2] i1
Planta Salar Fuertollang 2, 5,1 100% 3 - 3 v 10 i3
Plantz Solat Puertallana 3, 5.1, 100 K] - 3 - 11 i4
Planta Safar Peertollano 4, 5.1, 100% 3 - | - 2 5
Planta Solar Puerkollana 5, 5.1. 1005 3 - 3 v - 3
Planty Sotar Puerkollano 6, 5.1. 100% 3 - 3 - [1) 2
Planz Sofar Puertollano 7, 5.1, 100% 3 - 3 - - 3
Planta Safar Puertollano &, 5.1, 100% 3 - 3 - - 3
Planta Sofar Puertallano 9, 5.1. 100, 3 - 3 - - 3
Planta Solar Puertallane 10, S.L. 200% 3 - 3 - - 3
Planta B 1, 5.L.UL 1005 5 - E - 3
Flanta Fv 2, 5.LL. LI 3 - ] - 3
Planta Fv 3, 5.LU. 100%. 3 - 3 - - 3
Planta K 4, 5.LU. 100% 3 - 3 - - 3
& Flanta Fv 5, 5.LLUL 100% 3 - 3 - - 3
Planta FV &, 5.LL. 100% 3 - 3 - - 3
\ Planta Fy 7, 5.LU. 100% a - 3 - 3
E: Planta By 8, 5.LU. 0% 3 - 3 - |
v\} Planta FW 9, 5.LIL 100% g - 3 - 3
Planta FY 14, 5.LU. 10085 3 - 3 - 3
Plantz Fv 11, S.LL. 1% 3 - 3 - !
! Planta FY 12, 51U, 100% 3 - 3 - 3
Planta Fy 13, 5110, 100% 3 - 3 - - 3
Planta FY 14, 5.L.0. L00% 3 - 3 - - 3
Planta FY 15, 5L 100% 3 - 3 - - 3
Planta Fv 16, 5.L.1., iLia 3 - 3 - - 3
Planta Fw 17, 5.LW. W% 3 - 3 - - 3
Planta FV 13, 5.LU. 1005 3 . 3 - - |
Planta Fv 1%, 5.LL. 1003 3 3 - - 3
Planta Fv 20, 5.LU. 100 3 3 - - 3
hiapacela Solar 3, 5.1 100% 4,850 3 1 528 532
Globasal Villanueva 1, 5.1 10035 4.950 - 3 1 LG 570
hama Solar, 5L 10035 2729 - 3 - 392 EL L
I 12.922 - 104 5 1501 1.610

Esta informacidn hace referencia a las cuentas anuales individuales a 31 de diciembre de 2008 (no
sujetas a auditorfa obligatorla).

Minguna de las empresas del Grupo en |as que SOLARIA tlene participacion cotiza en Bolsa.
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Las adguisiciones que se han producide a lo [arga del ejercicie 2008 son las sigulentes.

i. Con fecha 2 de abrll de 2008, SCLARIA adouirid a Solaria DTL Corporacidn, 5.L las 10
sociedades denominadas Planta Solar Puertollano 1 a 10, S.L., desembalsando 3 miles de
aures por saciedad, equivalentes al capital social de las mismas,

2. Con fecha 27 de mayo de 2008, SOLARIA adquirid el 100% de las parficipaclones de tas
sociedades Globasal Villanueva 1, 5.1, Magacela Solar 1, 5.L. y Alhama Solar 1, 5.1

3. Posteriormente, con fecha 3 de junio de 2008 SOLARIA adquirid la sociedad Técnlcas
Amblentales del Norte, 5.4, desembolsando por el 100% de las acciones de la sociedad un
total de 303 miles de euros,

Adiclonalmente a estas operaciones de adquislelon, con fecha 1 de aposto de 2008, SOLARIA
constituyd como socio dnico 20 sociedades de responsabilidad Emitada denominadas Planta Fv 1
a 20, 5.L.U, con un capital social de 3 miles de euros cada una.

Todas lzs empresas mencionadas anteriormente tienen como objeto soclal la produceidn de
enargla eléctrlea en régimen especial mediante la explotacion de planias solares fotovoltaicas.

9. Créditos a empresas vinculadas

El detalle det saldo de los créditos a empresas vinculadas es el siguiente:

Miles de
Eurcs
2008

Créditos a corto plazo
Deudores emmpresas vinculadas 100.501
Provlsldn para Insolvencias [22.676)

71.825

El epigrafe de los "Deudores empresas vinculadas” al 31 de diciembre de 2008 incluye el imparte
pendlente de cobro de Solarla DTL Corporacidn, S.L. y hace referencia a los contratos firmados
con SOLARIA para la ingenieria v la construccidn de una planta de energla solar fotovaltaica bajo
la modalidad *Llave en manc” con una potencia instalada de 11 MWp. Asimismo, este epigrafe
también Incluye, el saldo pendiente de cobro de las sociedades Alhama Salar, 5L, Glohasol
illanueva 1, 5L, ¥ Magacela Selar 1, 51, por la facturacion correspondiente a parte de la
strucelon de plantas solares fotovoltaleas.

La provisién para insolvencias corresponde al saldo a cobrar de la filial Planta Solar Puertollano 8,

5.L., gue ha recibldo durante ] ejercicio 2008 la devolucldn de un cllente de! proyecto iniciade
por SOLARIA en el ejercicio anterior.
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14, Instrumentas flnancleros derivadas

El detalle de los activos y pasivos por instrumentos de cobertura al clerre del ejercicle 2008 as al
siguiente:

Eurns
24008
Actlva Pasivo
Walores razonables de los instrumentos
financieras derlvados no cobertura contable:
- Tipe de interés - {1.229)
- {1.229)

Walores razonahles de los instrumentos
financieros derivados de cobertura contable:
-~ Tipo de interés - {247}

- Tipo de cambig - {481}
- {728)
Total - {1.957)

a] Cobertura de tipo de interés

Con el ohieto de cubrir tas fluctuaciones en el tipo de interés aplicable a los préstamos
contratades con Caja Rural por importes de 1.500 v 4.500 miles de eurgs respectivamente {Nota
19), SOLARIA tiene suscrita una operacldn de cobertura de tlpo de interés con el Pance
Coaperativo Espafiol, cuyas caracteristicas principales son 1as siguientes:

Importe nocional inicial: 5.293 miles euros

Fecha de vencimienta: 12 de diciembre de 2011

Fagador variable 1! Banco Cooperativo Espaliol

Tipo variahle I; Euribor a & meses

Pagador variable iI: Solaria Energia y Medio Ambiente, §.A.

Tlpo varlable [1: 3,96%, en el caso de que el Eurlbor togue la barrera del 5%, |a bonificacian serd
del 0, 10%.

Las vencimientos del derivado son los siguientes:

Afio Miles de suros
2009 536
2010 857
2011 4,071

En relacién a esta operacion, la Caja Rural de Ciudad Real otorgd una garantfa ante el Banco
Cooperative Espafiol a favor de SOLARIA para responder de las obligaciones gue pudieran
derlvarse te la operacion del Interest Rate Swap (IRS) bonificado sohre tipos de interés
mencionado anteriormente porimporte de 300 miles euros [Nota 32).
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Con el objeto de cubrir las fluctuaciones en el tipo de interds aplicable al préstame cantratado con
Caja Madrid por importe de 6,000 miles eures {(Mota 19), SOLARIA tlene suscrita una operacion de
cobertura de tipo de Interds con Caja Madrid, cuyas caracteristicas principales son las sigulentes:

Importe noclonal inicial: 6.000 miles de euros

Pagador tipo filo: Solarla Energla y Medfo Ambiente, 5. A.

Tipo fijo: 4,63%

Pagador tipo varlable: Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Madrid
Tipo variakle: Euribor a &6 meses

Los vencimientos del derivado son los siguientes:

Afo Miles de euros
20049 60
2010 5.4400

b) Cobertura de tlpo de camblo

Con el chjetivo de cubrir las fluctuaclones del tipo de cambio dal euro con el délar americans en
ciertas operaciones de compra de maguinaria de produceldn previstas para 2 ejercicip 2009,
SOLARIA ha contratado una operacidn de cobertura con Barclays, instrumentada en una opcidn
sobre divisas con una barrera de salida de 1,110. Las caracteristicas principales de esta operacidn
s0M;

Importe nocional Inkelal: B millones de USD
Tipo Strike: 1.310
Vencimianto: 10 de Junio de 2009,

c} Derivados que ne califican para contabllildad de cabertura

DOLARIA tiene contratatlo con Banco Popular una operacidn de permuta de tipo de interés cuyas
caracieristicas principales son las siguientes:

Importe nocienal inicial: 16.500 miles euros

Pagador tipo fijo: Solaria Energla y Medio Ambiente, S.A.
Tipo fifo: 4.985%

Pagador tipo variable: Banco Popular

Tipc variable: Euribor a 12 meses

Los vencimientos del derivado son los siguientes:

Afio Miles de

Euros
2010 503
2011 as6
2012 942
2013 9491
2014 13.168

Esta permuta de tipo de interés no califica para contabilidad de cobertura puasto que no es
altamenta eflcaz al inlclo de la cobertura y en los ejercicios siguientes.

44




11, Exlstencias

Mlles de
Euros
2008

Huertas Fatovolitalco Térmico Total

___Solares

faterias prionas y atros aprovisiohamientas - 14.151 589 14,740
Productos terminados 131,598 1.769 724 134,191
Anticipo de proveedaores - 7.964 - 7.964
131,598 73,884 1.313 156.895

Las existenclas de materias primas del ejercicio 2008 corresponden fundamentalmente z células,
vidiro, aluminio y otros materiales necesarios para la fabricacién de médulos fotovoltaicos.

Las existenclas de productos terminados corresponden principalmente a plantas solares
construidas y que no han sido vendidas al cierre del ejerclcio.

SOLARIA tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estdn sujetos las
axfstencias, La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

12, Cllentes y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epfgrafe al clerre del efercicio 2008 es g sigulenta:

Miles de
Euros
__ 2008

Clientes por vantas y prestaclones de servicios 2731
Cilentes, empresas del grupo y asociadas [Nota 9 77.825
Deudares varios 761
Personal 2
Administraciones Pliblicas (Mota 21) 32.547
13%.506

El salde de "Deudores varios” corresponde a una subvencidn para adquisicidn de inmovilizado
concedida por el Minfsterio de Industria (Nota 18), que se encuentra pendiente de cobro a3l cierre.

| detalle def saldo de “Clientes” as al sigujente:

Miles de
EUTOS
2,008

Clienkes por facturas pendlentes de emitir 5.786
Cllentes por retenciones de garantia 42
Cllentes efectos comerclales 4.621
Cllentes 16,322

27371
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El importe registrade bajo el epigrafe “Clientes por facturas pendientas de emitir®, corresponde
en su totalldad a trabajos realizados en proyectos de instalacién de huertas foiovoltaicas, tuyo
reconocimiento de Ingresos se realiza sigulendo el criterio de grado de avance de los proyectos,
tal como se describe en la Nota 3.17.

El epigrafe “Clientes por retenciones de garantia®, corresponde a un 5% del total de los trabajos
facturados por los proyectos de instalacidn de huertas fotovoltaicas que SOLARIA cobrard en ef

momente final del periodo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2008, el epigrafe "Clientes”, corresponde fundamentalmente al saldo
pendiente de cobro por proyectos de instalacidn de huertas solares y madulos fotovoltaicos,

El saldo de “Cllentes efectos comerciales” al 31 de diciembre de 2008 corresponde a efactos
recfbidos por parte de cllentes en relacién a ventas de médulos fotovoltaicos ¥ de proyectos |lave
en mano.

El valor en libros de los cllentes y otras cuentas a cobrar es similar a su valor razonable.

13. Efectlvo y otros actives liquldos equivalentes

El saldo de este eplgrafe al cierre del ejercicio 2008 corresponde a saldes de libre disposicion en
ca)a y entidades bancarias.

14. Capital y prima de emisidn

Canpital social

El capital social se compone de 101.146.667 acclones de 0,01 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas v desembolsadas.

Al 31 de diclembre de 2008, el capital social se distrlbuye de la siguiente manera:

Nimero de % de

acclones participacidn

Solaria DTL Corgoracién, 5.L. 02.235.544 61,53
Acciones Proplas 1417163 145
Mercado continuo 37.440.8960 37,02
Total 101.146.667 100

Par acuerdo de la Junta General de Acclonistas celebrada el 24 de mayo de 2007, el Consejo de
Administracidn fue autorizado para que en un plazo no superior a 18 meses pudiera adquirir a
titulo oneroso, en una o varias veces, acciones de SOLARIA, hasta un méximo del 5% del capltal
social, El precio minlmo serd el valor nominal de las acciones v precic méximo el 100% de |a
cotlzacion de la accién en el Mercado Continuo en el momento de la adquisicidn,

La totalidad de las acciones de SOLARIA estdn admitidas a cotizacién en |as cuatro Bolsas Oficiales
espafiolas y cotizan en el mercado continuo.

Mo existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.
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Con fecha 1 de enero de 2007, la Junta General Universal de Socios de Solaria Energia y Medio
Ambiiente, S.L aprobd la transformacién de l2 Sociedad Daminante en Socledad AnGnima v el
desdoblamiento del nimero de acclones en circulacion, medlante la transformacién de cada
participacidn actual de 10 euros de valor nominal en 1,000 nuevas acciones de 0,01 euros de walor
nominal, aumentando el nimero de acciones en circulacién de 77.760 participaciones a
77.760.000 acciones, sin alteracién de lg cifra de capital social de Solarfa Energla vy
Medipamblente, $.L. Las acclones fueron atribuidas a los socios existentes en el momento del
desdablamiento, titulares de las participaciones sociales anterormente mencilonadas, en idéntica
proporcién de la que eran titulares con anterioridad a la adopcién del acuerdo de transformacion.

Con fecha 21 de marzo de 2007, la Solaria Energla y Medicamblente, S.L. presentd una solicitud
ante el Registro Mercantil de Madrid para la transformacién de Socledad de Responsahilidad
Limitada en Socledad Anénima, segin el acuerdo aprobado por |z Junta General Universal de
Socios de Solaria Energfa y Medio Amblente, $.1. celebrada el 1 de enero de 2007,

La lunta General y Universal de Accionistas y el Consejo de Administracién de Solarja Energla v
Medioambiente, 5.A., en sus reuniones del 24 de mayo de 2007 adoptaron, entre otros, los
acuerdos sobre el camblo de de drgano de administracidn, el nombramients de conseferos, la
solicitud de admisidn a negociaclén bursétil de las acciones de SOLARIA,

Con fecha 15 de junio de 2007 quedd adoptado por la Junta General de Accionistas el acuerdo de
realizar una Qferta POblica de Suscripcién de Acciones, con anterioridad 3 la admisién a
negociacién de las acciones de Solarfa Energia y Madioambiente, S.A. en las Balsas de Valores
espafiolas. Quedando acordada, por lo tanto, lz ampllacién de capital de Solaria Eneregfa v
Medioamhiente, 5.A. mediante ]a Oferta Publica de Suscripcién de Acciones, con un aumento de
capital de 234 miles de euros y emisién de 23,286.667 acciones nuevas, ordinarias, nominativas,
de la misma clase con los mlsmos derechos que las existentas, con un valor nominal de 0,01 euro
por accidn, con una prima de emlsién a determinar y estableclendo un minimo de suscripcidn de
S0 mlles te evuros,

or las acciones sobre las que se ejercite la opcién de compra “green shoe” concedido a las
entidades que celebraron el Contrato de Aseguramiento y Colocacién de la Oferta, sobre un
méximo de 3.508.0000 acciones existentes con un valor nominal de 0,01 euros por accién, por
importe nominal total de 35 miles de euros.

%iimismo, el anterlor importe de la Oferta Pblica de Suscripcidn de Acciones podria ser ampllado

Segln acta complementaria de la ampliacién de capital de fecha 19 de junlo de 2007, sa
establecld que a efectos contables, la prima de emisién ascenderfa a 9,49 euros por accldn, lo gue
supuso un total de 210,006 miles de euros (neto de gastos de ampliacién de capital de 11.933
miles de aurgs).

Con fecha 21 de Junlo de 2007, 1as entidades aseguradoras de la Oferta Piblica de Suscripcidn de
Acciones ejercitaron en su totalidad la opelén de compra sobre 3.508.000 acciones de Solaria
Energia v Medio Ambiente, $.A. concedida por Solaria DTL. Corporacién, 5.L. en virtud del Contrato
de Aseguramiento y Colocacién suscrito con fecha 18 de junio de 2007, a un precio de 9,5 euros
por accian.

Con fecha 12 de noviembre de 2007, el accionista mayorltario de Solaria llegd & un acuerdo con
Bance Espafiol de Crédito, Morgan Stanley y Plper Jaffray para [a realizacién de un proceso de
colocacion privada entre inversores cualificados de un paquete de aproximadamente 10.114.000
acciones de Solaria Energla y Medio Amblente, $.A., representativas de aproximadamente un 10%
del capital soclal de esta socledad, proceso que fue finalizade ef 13 de noviembre de 2007, a un
preclo de 19 euros por accidn,
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Como consecuencia de lo anterior, el capltal social qued6 establecido en 1.011.467 euros, dividido
en 101.146.667 acciones de 0,01 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

Por acuerdo de la Junta General de Acclonistas celebrads &) 24 de mayo de 2007, el Consejo de
Administracidn fue autorizado para que en un plaze no superior 8 18 meses pudiera adgulrir a
titulo oneraso, en una o varias veces, hasta un maximo del 5% def capital soclal, acciones de
SOLARIA. El precio minimo serd el valor nominal de las acciones y precio maximo el 100% de |a
cotlzacion de la accldn en el Mercado Continuo en el momento de Iz adguisiclon.

La totalidad de las acciones de SOLARIA estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas Oficiales
espafiolas y cotizan en el mercado continuo,

La cotizacian al cierre del ejercicio 2008 de las acciones de SOLARIA se situd en 1,91 euros, [2007:
21,48 eurps),

Acciones propias

Con fecha 18 de febrero de 2008 vy en ejecucidn de los acuerdaos adaptados por la Junta General
Extracrdinaria y Universal de SOLARIA, celebrada el 24 de mayo de 2007, el Consejo de
Administracién acordd por unanimidad proceder, en una o varios actos, a la adquisicidn derivativa
de acciones de SOLARIA, de conformidad can los términos y condiciones acordados por la referida
Junta General y por un importe maximo de 15.000 miles de euros. A tal efecto, SOLARIA suscriblé
el 12 de febrero de 2008 un Contrato de Liguidez con el Banesto Bolsa, 5.¥., S.A. de conformidad
con la Circular 3/2007, de 19 de dicierbre, de la Comisidn MNaclonal del Marcado de Valores,
sobre los Contratos de Liquidez a los efectos de su aceptacién como practica de mercado. Dicho
contrato fue novado el 12 de junio de 2008.

A 31 de diciembre de 2008, SOLARIA dispone de un total de 1.470.163 acciones por un valor total
de 8,540 miles da aures,

Prirna de emisidn de acclones

. Surglé como consecuencia de la Oferta Pablica de Suscripcidn de Acciones y es de libre
disposicldn.

135. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficlo del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital sochal.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del
10% del capital ya aumentade. Salvo para la finalidad mencicnada antericrmente, ¥ migntras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la cornpensacién de pérdidas
y slempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reservas voluntarias

Corresponden a beneficios distribuidos por SOLARIA, generados en gjerclcios anteriores. Son de
Hbre dispaosicidn.

16. Resultacla del e]ercicio

La propuesta de distribucién del resuttado de 2008 a presentar a la Junta General de Accionistas
es |a slguiente:

Miles de
Euros
2.008
Base de raparto
Pérditdas ¥ Gananclas (Pérdida) (17.654)
Aplicaclén
& Resultados negativos de elercichos anteriores {17.654)

Durante el ejercicio 2008 no se han distribuido dividendos a cuenta del resultado del ejercicio.

17. Alustes par camblos de valar
El movimiento de este epigrafe durante el ejerciclo 2008 ha sido &l siguiente:

Miles de Euros

2008
Coberturas de
flu]o de afectiva
Saldo al 1 de enern de 2008 c.o72
Aumentos 716
Disminuclones (7.234)
Efecto Imposiivo 1.09585
Saldo al 31 de diclembre de 2008 509
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18. Subvenclanes de capital reclbldas

El detaite de las subvenciones de capital no reintegrahbles gque aparecen en el balance bajo el
eplgrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Fecha
Entidad conceslonaria Miles de eurcs  Flnalldad concesldn
IDAE [Mota 15) 124 Amorfizacldn anticipada del 26.10.2004
préstamo Caja Duera fi}
IDAF {Mota 19) Amortizacion anticipada del 14.04.2005
164  préstamo Cala Duers {ji}
Minlsterlo de Industria Financiacidn inmovlllzade 17001, 2006
4.546
IDAE {Nota 19) Bonificacion tipo Interés de 26.10.2004
29 préstamo Caja Duero (i)
IDAE (Mota 19) Bonlficacian tipo interés de 14.04.2005
38 préstamo Caja Duero I}
Préstamo M2 de Industria (Nota 19) Financiacidn inmovilizado y 05.10.2005
226 subvencion gastos de explotacian
Prestamo M2 de Industria (Nota 19) Finanelacian inmovilizadao y 26.07.2005
81 subwvention gastos de explotacian
DTl {Mota 19) Finardacian inmovillzado y 29.04. 2005
52 subwvencidn gastos de explotaclén
Préstamo M2 de lndustria (Nota 19) 121  Financlacién gastos de personal 08,01.2007
L4401
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Los importes y movimfentos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe durante el ejercicio
2008 han sido los siguientes:

Milas de Eurns

Saldoa  Adiclones Retiros Impukacian Saldo a
01.01.08 a resultados 31.12.08
IDAE 91 - - {14} 7
1DAE 12% - - 20) 105
minlsterle de Industria 4545 - - - 4,545
IDAE 16 - - {4) 12
IDAF 22 - - {5} 17
Préstamo Ministerio de 167 - - f18) 151
Industria
Préstamo Ministerlo de 66 - - {6 &0
Industria
COTI 39 - . {6} 33
Préstama Ministerlo de 115 - - (%) 106
Industria
5.187 - - (80} 5.107

Subvenclén para inmovilizado del Ministerio de Industrig

Con fecha 17 de enero de 2008, el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, a través del
Instlitute para |a Reestructuracion de la Minerfa del Carbdn y Desarrollo Alternativo de [as
Comarcas Mineras, notifich a SOLARIA el dictamen favorable por parte del Comité de Evaluacion
de proyectos, concediendo Ja subvencidn solicitada para el proyecto “Puesta en marcha de una
planta destinada a la fabricacién de mddulos solares térmicos y células fotovoltaicas”. La
inversidn que se considera subvencionable asciende a la cantidad de 22.732 miles de euros yla
cuartia de la subvencidn concedida asclende a 4.546 milas de Buros, que representa un
porcentaje aproximado del 20% sobre la inversién. El pago de la subvencidn se efectuara, a la
terminacion del proyecto, entendiéndose por tal [a realizacién de la inversion, el pago de las
-cantldades invertidas, la justificacién del nivel de autofinanciacién, la creacidn del emples
comprometido v la firma del Acta de Comprobaclén correspondiente. No obstante, tratdndose de
un proyecto cuya ejecucion excede de un periodo de 12 meses, considerando que |a fecha de su
inlclo es la de la presentacion de la solicitud de ayuda, se podrén solicitar pagos a cuenta sobre el
25%, 50% y 75% de la inversldn efectuada,

La concesidn de la subvencidn estd supeditada a las siguientes condiciones:

SCLARIA debla ejecutar, al menos, el 10% de la inversldn subvencionable antes del 31 de

diciembre de 2005,

Fecha limlte para la realizacién de toda [a inversién: 31 de diciembre de 2007,

Una vez se haya realizado 1a inversion, debara mantenerla durante un minimo de 5 afos,

- La inverslén subvencionable deberd ser autofinanciada, al menos, en un 25%, lo gue debera
ser acreditado cuando se proceda a Justificar la realizacién de |a inversldn.

- El proyecto que se subvenciona deberd mantener los puestos de trabajo exlstentes a la

fecha de solicitud de la ayuda, y generar, a partir de ésta y antes del 28 de febrero de 2008

noventa puestos de trabajo gue deberdn mantenerse hasta el 28 de febrers de 2011,
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SDLARIA ha constituido en el ejercicio 2007 una garantla mediante aval a favor del Ministerlo de
Industria Turismo y Comercio por el importe de 4.500 miles de euros {Nota 32) para el cobro del
Importe del B5% del total de la subvencldn concedlda.

Con fecha 10 de diciambre de 2007 SOLARIA solicitd un pago anticipado del 85% del total de la
subvencion, acogiéndase a lo establecido en el apartado declmonoveno de la Orden de 17 de
diciembre de 2001 {BOE del 5 de enero de 2002}, que regula las bases de concesldn de las ayudas
a proyectos empresariales generadores de emplen. Con fecha 17 de enero de 2008 SOLARIA
obtuvo la concesidn de dicho anticipo que fue cobrade con fecha 7 de febraro de 2008,
guedando pendiente de cobro el 15% restante.

19. Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2008 es el sigulenta:

Miles de Eurcs

Enfidad Corto Plazo Largo Plazo Total
Deudas con entidades bancarias 2685 11.211 14.006
Ceudas con organismes piblicos 234 1.706 1.940
Deuda por arrendamiento financlero 340 16.357 16.697
PAllzas de Importacldn 60.435 - 60435
TOTAL 63.704 M.373 93.078

\ A 31 de diciembre de 2008, estas deudas corresponden en su mayoria a la financiacidn de
inversiones en energfas renovables y eficiencia energética, asl como al desarrolle de la fabricacldn
de todas las lineas y segmentos productivos de Solaria, Tal ¥y como refleja el cuadro anterior,

' dlchas deudas se han suscrito con diversas entldades bancarias y con Organismmos Poblicos. Estos

" préstamos fueron concedidos en afios anteriores y se caracterizan por ser préstamos
reembolsables con tipo de interés cero. '

SOLARIA tiene contratadas varias lineas de financiacidn por la importacldn de maierlales de
produccién, en especial, células fotovoltaicas. Estas pdlizas son negociadas con el fin de contribuir
a [a financleldn de la expansldn productlva de la Socledad debido a la ampliacion de la capacidad
productiva a ko largo del aiio 2008,

Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 2008 devangan un Interés medlo ponderado
anual {Euribar mas un diferencial) que se encuentra en un rango del 4,50% al 5,35%. Por tanto, el
valor razonable de las deudas con entidades de crédlte a largo plazo se aproxima a su valor en
ibros.

Todas las deudas con entidades de crédito de SOLARIA estén denominadas en euros.

SOLARIA no dispone de lineas de crédlito no dispuestas a cierre de ejercicio.
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Asimismo, el detalle de [os limites y vencimientos de la deuda con entidades financleras es el

siguiente;
Mlles de
Euros
Entidad Imparte Qperacidn Facha Corto Plazo  largo Total

arlginal Vencimiento Plazo

Entldad financiera 1 412 Préstamo 12/11/2004 38 AD 118
Ertldad financiera 2 547  Préstamp 140442012 50 128 i78
Entidad financlera 3 1.500  Pré&stamo 10/06/2012 214 750 954
Entidad financlera 4 4500  Préstamo 1540642016 23 A178 4,511
Entidad flnanciera 5 1B  Préstamo 237102011 357 775 1.132
Enttdad Ananciera 6 6.000 Préstamo 20/05/2014 00 5400 b6.000
Intereses devengados no pagados 1.113 - 1.113
Entidades Bancarlas — 2.695 11.911 14.006
Entidad financlera 7 348  Préstamo A0/0e2013 LT | 188 242
Entidad financiera 8 500 Prestamo 20/00/2016 0 500 500
Entldad financiers 9 400 Préstarmo 2041142015 57 280 337
Entidad financiera 10 261  Préstamo 15/12/2015 123 738 81
Crganismas pribllcas 234 1.706 1.944
Entldad financiera 11 56  Leasing 291272011 10 21 31
Entldad financiera 12 69 Leasing 2001272011, 12 26 3z
Entidad financlera 13 60  Leasing 12f01/2012 10 23 33
Entidad financlera 14 21  Leasing D3f11/2012 14 44 58
Entidad financlera 15 34 Leasing 158/03/2012 5 17 22
Entidad financlera 16 2 Leasing 18/00/2012 2 & 8
Entldad financiera 17 11 Leasing 158,/09/2012 2 5 7
Entldad financiera 18 16500  Leasing 28/03/2023 285 16.215 16.500
Arrendamlento 340 16,357  16.557

financiero
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Miles de

Euros
Entldad Importe Qperaclén Facha Corto  Largo Tatal
Criginal Vencimlanto Plazo  Plazo
Limite Concadldo
Entidad financlera 19 500 Phliza de 15,/10/2054 3,200 - 3.209
Importacidn
Entldad financiera 20 20,000  Pdllza de 28/04/2009 6.249 - 6.249
lmportacién
entidad financlera 21 Z1.500 Polizade - 12.967 - 124967
importackan
Entidad financlera 22 000 Pdliza de 25/014,/2000 7.394 - 7384
importacion
Entidad financiera 23 30.000  Péllza Clreulante 06/11/2009 F.28 - 7228
Entidad firanciera 24 20000 Pdllza de 14/02/2009 13.395 - 13395
Importacldn
Entidad flnanclera 25 10,000  Fdliza de - 9.678 - 9.678
itnportacicn
Entidad financiera 26 10,000  Lineade Crédite  03/11/2009 218 - 215
Entidad financiera 27 10000  Lineade Crédito 1041272009 40 - 40
Entldad flnanclers 28 21950  Lineade Crédite 070572018 0 - o
Entidad financlera 29 950  Linea de Crédite 10/07/2018 0 - 0
Entidad financlera 30 150 Alta - &0 - &0
renuneracidn
Pidlizas 2 la importacln &0.435 0 60435

\ Entidad financiera 1

Con fecha 12 de noviembre de 2004 se firmo un préstamo con la Entidad al amparo del Contrato
de Financiacién “Linea de Financlacidn de Inversiones en Energias Renovables y Eficiencla
Energética”. Dicha linea es fruto de la colabaracion entre el 1ICO y el Ministerio de Ciencia ¥
Tecnologia a través del nstituto para la Diversificaclén y Ahorro de Energla {IDAE}. El importe
original del préstamo ascendid a 412 mlles euros.

Madiante este préstamo SOLARIA se obliga a destlnar €] Importe de la financiacién recibida, dnica
y exclusivamenie, a a financlacion del proyacto de inversidn presentado, “Instalacién Térimlca de
4.C.5. Uso Industrial”, y mantener en su patrimonio [a inversién financlada al menos cinco afios
desde |a firnma de este contrato.

En virtud de la Linea de Financiacion acordada entre el IDAE-ICO y las entidades financieras, e
AE concedio a SOLARIA una ayuda que supone la amortizacién inicial del préstamo por Importe
de*124 miles de euros {Nota 18). Asimismo, el IDAE conced(d a SOLARIA una banificacidn sobre los
Intereses por importe de 29 miles de euros {Nota 18).




Entidad financiera 2

Con fecha 14 de abril de 2005 se firmé un préstamo con la Entidad al amparo del Contrato de
Financiacidn “Linea de Financiacion de Inversiones en Energias Renovables v Eficiencla
Energétlca” suscrito entre la entidad y el Instituto de Crédito Oficial {IC0). Dicha linea es fruta de
la colaboracldn entre el ICO ¥ el Ministerio de Ciencia ¥ Tecnologia a través del Institute para la
Dhversificacidn y Ahorro de Energla {IDAE). El importe original del préstamo ascendid a 547 miles
te euros,

Mediante este préstamo SOLARIA se obliga a destinar el importe de la financiacién recibida, (nica
y exclusivamente, a la financlaclén del proyecto de inversidn presentado, “Instalacion de AC.S. v
Refrigeracién en Fibrica”, y mantener en su patrimonio la inversian financiada al menos cinco
afios desde la firma de este contrato.

En virtud de la Linea de Financiacidon acordada ente el IDAE-ICO ¥ las entidades financieras, el
IDAE concediot a SOLARIA una ayuda que supone la amortizacidn Inlcial del préstameo por importe
de 164 euros (Nota 18), Asimismo, el IDAE ha concedido a SOLARIA una benificacién sobre los
Interezes por importe de 38 euros (Mota 18).

Entidad financiera 3

El'9 de mayo de 2006 SOLARIA flrmd un contrate subsidiario de préstamo por importe de 1.500

miles de euros con la Entidad de Ciudad Real, al amparo del Contrato suscrito entre ] 1CQ ¥ la

Caja con la finalidad de financiar proyectos de [nversidn en Actives Nuevos Praductivos para la

v pequefia ¥ medlana empresa (PYME). El proyecto de inversion de SOLARIA asciende a 71.300

y  miles de euros y las caracteristicas mds fmportantes que debe cumplir el beneficiario final
respecto a este contrato subsidiario son las sigulentas:

\ - El irporte financiado con fondos ICO no podrd ser superior al 70% del proyecto de

inversion, si se trata de una empresa de 10 a 249 trabajadores.

- El beneficlario final declara no participar ni estar participada por empresa o conjunto de
empresas que no cumplan las condiciones de PYME vy asegura no haber recibido
financlacion de g linea ICO-PYME 2006 por importe superior a 1.500 miles de euros.

El beneficlario final se compromete a que el importe total de las ayudas de “minimis” no
supere ef limite de 100 miles de euros durante un perinde de 3 afigs,

Cormo garantfas a este prestamo, SOLARIA pactd una garantia hipotecaria sobre una de las fincas
situadas en Puertollano, una vez justificado el pago de la misma y puesta en funclonamiento, y
mantendra en una cuenta bancaria al menos 3 amortizaciones del préstamo en vigor que suponen
uil Imperte de 321 miles de eurgs,
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Entidad financiera 4

El 9 de mayo de 2006 SOLARIA firmd un vontrato subsidiario de préstamo por importe de 4.500
miles de euros con la Entidad de Ciudad Real, al ampare del Contrato suscrito entre el IE0 v la
Entidad con la finalidad de financlar proyectos de inversidn en Activos Nuevos Productivas para la
pequefia ¥y mediana empresa (PYME}. E! proyecto de Inversién de SOLARIA asciende a 21.300
tniles de euros y las caracteristicas mas importantes que debe cumplir el beneficiario final
respectd a este contrato subsidiario son las siguientes:

- El tmporte financiade con fondos ICG no podrd ser superior al 70% del proyecto de
fnversidn, s se trata de una empresa de 10 a 249 trabajadores.

- El beneficiario final declara no estar participado en un 25% o mas por empresa o conjunto
de empresas que no cumplan de forma agregada tener un balance general no superior a 43
millones de eures ¥ una facturaclén Inferlor a 50 millones de eurgs.

- El beneficiario final se compromete a que el imparte total de las ayudas de "minimis” no
supere el limite de 100 miles de euras durante un perindo de 2 afios.

Como garantias a este préstamg, SOLARIA pactd una garantla hipotecaria sobre una de las fincas
situadas en Puertollano, una vez Justiflcado el pago de la misma y puesta en funclonamiento, y
mantendra en una cuenta bancaria al menos 3 amortizacicnes del préstamo en vigor que suponen
un Importe de 964 miles de eurgs.

Para cubrir las fluctuaciones del tipo de interds relatlvas 3 los dos préstamos mencionados
anteriormente cantratados con Entidad, SOLARIA ha contratado con el Banco Cooperativa
Espafial una operacion de cobertura de tipo de interés, cuyas caracterlsticas principales se
describen en fa Nota 10,

Entidad financiera 5

El 23 de octubre de 2006, SOLARIA firmd un contrato de préstamo con la Entidad por importe de
1.800 miles de euros.

Entldad financiera &

El 24 de abril de 2007, Iz Sociedad firmd un contrato de préstamo con la Entidad por importe de
6.000 miles de euros.

Con el objeto de cubrir las fluctuaciones del tipo de interés relativas a este préstama con |a

Entidad, SOLARIA ha contratado con dicha entidad financiera una operacién de cabertura de tipo
de interés, cuyas caracteristicas principales se describen en la Nota 10.
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Entidad financiera ?

Con fecha 29 de septiembre de 2004, la Entldad comunled a SCLARIA su participacidn en el
proyecto de Innovacion Techoldgice denominado “Desarrollo de Linea de Fabricacldn de Panelas
Fotovultalcos”, mediante la concesldn de una ayuda reembolsable sin intereses, susceptible de
cofinanciacién con Fondos FEDER de hasta 348 miles de euros, sobre el presupuesto total
aceptado por la Entidad que ascendia a 869 miles de euros, Dicha aprobacién gueda condiclonada
a:

. Una ampllacldn de capltal, o capital mds prima, por importe de 348 miles de euros,
mediante aportaciones dinerarias.

. Afianzamiento del crédito de la Entidad, o en su caso, el otorgamiento de garantias
suficientes a juicio de [a Entidad.

Sepdn el contrato estahlecido entre |2 Entidad ¥ SOLARIA, ésta optd por acogerse a la Linea de
Prefinanciacidn Bancaria para Proyectos COTI de 1#D+i 2004 para facilitar le financiaclon del
Proyecto hasta el momento de la disposlcldn de |a cantidad prestada por [a Entidad, Esta Linea
permite a las empresas que hayan obtenido la aprobacién de un proyecto CDTI de H+0+i |2 opcidn
de disponer de la cuantia concedida mediante el sistema tradicional de certificacion de hitos
{cobros parclales) o mediante la anticlpacldn {cobro Gnico) de un préstamao bancario de hasta un
75% 0 60% de la ayuda concedida.

La ayuda concedida por la Entldad consiste en un préstamo reembolsable por importe de 3438
miles de euros con fecha de vencimiento 30 de junio de 2013, gue no devenga Intereses.

Con fecha 1 de junio de 2006 se modiflcd el contrato suscritc entre la Enfidad y SOLARIA,
sustituyéndose ¢! afianzamiento personal v solidario por la constitucidn de trece avales bancarios
por importe total de 348 miles de euros (Nota 32). A 21 de diciembre de 2008, estdn vigentes 11
avales.

Entidad financiera 8

Con fecha 9 de enero de 2007, la Entidad cormunicd a la Sociedad su participacién en el proyecto
de Innovacian Tecnoldgica denominado “Fabrica de madulos y células fotovoltaicos”, mediante la
concesién de una ayuda reembolsable sin intereses, de hasta 500 miles de euros, schre el
presupuesto total aceptade por la Entidad gue ascendia a 1.071 miles de euros. Dicha aprobacldn
gqueda condiclonada alas inversiones ¥ gastos o compromisos de gastos previstos deben realizarse
desde 211 de enero hasta el 31 de diciembre del afo para el que se concede la ayuda.

La ayuda concedida por la Entldad consiste en un préstame reembolsable por importe de 500
miles de euros con fecha de vencimiento 30 de septiembre de 2018, que no devenga Intareses.
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Entidad financiera 9

Confecha 26 de Julio de 2005, |a Entidad, resolvié conceder a SOLARIA una ayuda reembaolsable,
para la financiacidn del “Proyecto fabrica de médulos y células fotovoltaicas”. El importe total del
presupuesto financiable asciende a 965 miles de euros, que se compane de todos los gastas e
inversiones necesarlas para la puesta en marcha del proyecte anterlormente citado.

La ayuda consiste en un préstamo de 400 miles de euros a amortizar en 10 afios con un periodo
de carencia de 3 aflos y sin intereses. Dicha ayuda queda sometida a diversas condiciones entre
las que se encuentra realizar las inversiones y gastos desde al 1 de enero hasta el 31 de diciembhre
del afio para el que se concede la ayuda.

Con fecha de 27 de diciembre de 2005, SOLARIA solicltd una ampliacién de ejecucidn del
proyecto, pago y presentacion de documentacién por un periodo de seis meses (hasta el d(z 30 de
Junlo de 2006}. Las razones por las que solicita esta ampliacién es el retraso en |a entrega y puesta
a punto de alguno de los equipos de alta tecnologla gue figuran en el proyecto. El dia 30 de
diciembre de 2005, el Director General de Desarrollo Industrial de la Entidad dicté resolucldn
ampliando los plazos de realizacion y justificacién de inversiones hasta el 30 de junic v 31 de julio
te 2006 respectivamente.

SOLARIA ha constituido un aval a favor de la Entidad por importe de 400 miles de euros {Nota 32)
para cubrlr las garant(as del préstamo reembolsable comentado anteriormente.

Entidad financiera 10

Con fecha 5 de octubre de 2005 la Entldad, resolvié conceder a SOLARIA una ayuda
reembolsable, para la financtacion del “Proyecto de desarrollo de prototipo de colector sofar
térmico por concentracién y puesta en marcha de Iinea de fabricacién”. El importe total del
presupussto financlable asciende a 1.148 miles de euros, gue se compone de todos los gastos g
Inversiones necesarias para la puesta en marcha del proyecto anteriormente citado.

La ayuda consistié en un préstamoe de 861 miles de euros a amartizar en 10 afios con un periodo
de carencia de 3 afios y sin Intereses. Dicha ayuda quedd sometida a diversas condiciones entre
las gue se encuentra realizar [as Inversiones y gastos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre
del afio para el que s& concede la ayuda.

Con fecha de 27 de diciembre de 2005, SOLARIA solicitd una ampliacion de ejecucion del
proyecto, pago y presentacion de documentacién por un periodo de seis meses {hasta el dia 30 de
Junio de 2006}, Las razones por las que solicita esta amplacién es el retrase en la entrega y puesta
a punto de alguno de los equipos de alta tecnologia que figuran en el proyecto. El dfa 19 de enero
de 2008, el Director General de Desarrollo Industrial de 1a Entidad dictd resoluclén ampliande los
plazos de realizacién y justificacién de inversiones hasta el 30 de junio v 31 de julio de 2006
respectivamente.
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SOLARIA ha constituldo un aval a favor de la Entldad por importe de 861 miles de euros {Nota 32)
para cubrir las garantfas del préstamo reembolsable comentado anterformenite.

Los vencimientos de la deuda con entidades de crédito se distribuyen de la siguiente manara:

Mlles de Euros

Vancimiento 2008
Hasta 1 afio 63703
Entre 1y 5 afios 8481
t4s de S afios 20.293

93.077

Los fiujos de efectivo contractuales futuros sin descontar relacionados con la financiacidn ajena
de SCLARIA existente al 31 de diciembre de 2008 se muestran en la tabla adjunta:

Miles de
Euros
2.009 2.010 2.011 2.012 2.013 Afigs TOTAL
Posterfures
Deudas con entldades de .
crédito {Mota 19) 63.364 2825 2822 2371 2.248 2.753 Fo.281
Acreecdores por
Arrendamlento 1.158 1.734} 1.701 1669 1.720 15443 23.416
Fingnclero
Intereses de deudas can
entidades de créditn 3.02E 13%; 1.180 1008 B40 3.175% 10.615
[nstrumentos derlvado: 74 a472 350 234 i75 141 1446
67.625 6,395 6.062 5.280 4.081 21.512 111.853

Acreedores por arrendamiento financlero

El principal arrendamiente flnanciero del que dispone SCLARIA a 31 de diciembre de 2008 se
corresponde con el leasing firmado con Banco Popular, de fecha 28 de Marzo de 2008, por un
importe de 16.500 miles de euros, en concepto de la fdbrica sita en Fuenmayer y los terrenos
asoclados, y que tiene una duracion de 15 afios.

El tipo de interés que devenga este leasing es de Euribor a 1 afio mas un diferencial, st bien existe
un floor del 4%. Dado que a la fecha de contratacion del leasing el tipo de interés de referencia
del mismo era superior al floor del proplo contrato, no existe necesidad de separar el derivado
impllcito a dicha fecha.

El total de obligacién bruta por el arrendamlento financiero ~ pages minimos por arrendamlento a
31 de diciernbre de 2008
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Miles da Eurpns

2008
Hasta 1 afio 1.15%9
Entre 1y 5 afins 6818
Mz de 5 afios 15.430
Cargos financeros futures por arrendamlentos flnancleros (6.719})
Valor actuzl de los pasives por arrendamiento financlern 16.697
El valor actual de los paslvos por arrendamiento financiere es como sigue:
Corto Plazo 340
Larpa Mazo 16.357
16.657

20, Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar

El detalle de este eplgrafe al cierre del ejercicio 2008 es el siguiente:

Miles de

Eurps

2.008

Provesdores 14,280
Proveedores de inmovilizade 3.959
Acreadores varios 27461
Remuneraclones pendientes de pago 321
Otras deudas con |as administracionss plblicas 09
Qtros paslves carrlentes 1
Anticipo de cltentes 7.800
54.331

El valor en libros de los acreedores y otras cuentas a pagar es similar a su valor razonable.
La lguidacion de los saldos incluldes bajo el epigrafe de Acreedores y otras cuentas a pagar al 31

de diclembre de 2008 tiene un vencimiento gue se encuentra entre 90 v 120 dias. En el caso de
las compras de células fotovoltaicas, [a Ngufdacion tlene lugar en un petiodo entre 1y 60 dlas.
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21. Impuestos diferidos

El cilculo del gasto por impuesto sobre socledades del ejercicio 2008 es el slgulente:

Inpresos y
gastas
Imputados
Cuenta de pérdidas directaments al Mltes de auras
¥ gananclas patrimonlg negta 2008
Aumentos Dls minuclones Aumentos Dis minuclones TOTAL
Resultade antes de inpurestos (25.221)
Diferanclas permanentes - - - - -
Diferancias temporarlas:
- con ofdgen on el elerclclo 22.996 (3d36) {10,718} 11,201
- ¢gn  grgan  EBm  Efercicios - - .
anteriores
Compensackin de bases imponibles - - - - .
negativas
Baze Imponible (resultado fiscal) {12.930)
El gasto por el impuesto sobre socladades se compone de:
Miles de
Furos
2.008
ImpuUesto corrlente -
Impuesto diferldo {7.567)
{7.567)
La conciliacién del tipo fiscal es la siguiente:
Mlles de Euros
2008 %o
Resultado contable [pérdida) antas de impuestos {25.221)
mpuesto tedrico n/fa -
Impuesto sobre saciedades devengado {7.567) 30,00

De acuerdo con lo establecide en el articulo 109 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
SOLARIA se acogid en el efercleln 2007 a la libertad de amortizacidn para elementos del
inmovilizado material nuevos, que pedrdn ser amortizados libremente siempre que, durante los
einticuatro meses sieuientes a la fecha dal Inicio del periodo impositive en que los blanes
atlquiridos entren en funclonamiento, la plantilla media total de la empresa se incremente
raspecto de la plantilla media de los 12 meses anteriores, y dichg incremento se mantenga
durante un periodo adicional de otros velnticuatro mesas. Ellmporte de los elementos acogldos a
la libertad de amortizacidn ascendid a 3.329 miles de euros, generéndose el correspondients
Impuesto diferido.
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En virtud de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas v de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre ta Renta de
no Residentes vy sohre el Patrimonio, que establece gue para los perlodos impositivos gue se
inicien a partir de 1 de enero de 2007, el tipo de gravamen en el Impuesto sobre Sociedades es
del 32,5 por ciento, para los perlodos Impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007 y del 30
por ciento, para los perfodos impositives iniciados a partir de 1 de enero de 2008.

El movimiento de los activos y pasivos por Impuestos diferidos es el sigulente:

Mlles de
Euros
Saldo al
311207 Ajustes
PGEC transicidn Saldaal Saldao al
1880 PGCI007 010108 Altas Reverslones  31.12.08
Trnpuestos Deridos de activo
Instrumentas financleros derhados tpe 29k - 296 - (256} -
de Interds
Instrumentos financierss derivados tipo - 7 7 BT - 74
de interés de cobertura contabla
Instrumentos financleros derivadaos tipo - 2171 2171 144 [2.171) 144
de camblo de cobartura contahle
Gastos de ampllacian de capltal - 1216 3,216 - [3.216) -
Frovlsldn para fnsolvencias de trifico - - - 6.803 - £.803
Credito fiscal por pérdidas 2008 - - - 4.179 - 4,179
295 5,304 5690  11.193 {5.653) 11200
Impuestos Diferldas de pasivg
Libre amortizacidn {1.085) - (1.085} - a6 (953}
Instrumentos financleros derlvados tlpo - {#} {4 - 4 -
de Interés de cobertura contahle
(1.089} 4} 11091} - 100 {993}

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sdlo se compensan si se tiene legalmente
reconodido el derecha a compensar los actlvos y pasivos por impuestos corrientes v los impuestos
diferldos se refieren a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre de 2008 se encuentran abiertos a inspeccidn todos 103 impuestos gue le son de
aplicacldn a SOLARIA, por el periodo no prescrita.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la leglslacidn fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales coma resultado de una eventual inspeccién. En todo
caso, los Administradores consideran gue dichos pasivos, caso de producirse, no afectarfan
slgnificatlvarmeante a astas cuentas anuales.
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Los saldos tncluidas en "0Otros créditos con las Adminlstraciones Publicas” [Notas 12 v 20) son los

siguientes:

1WA

IRPF

Sepurldad Sockal
Retenciones de capital

22.Ingresos y gastos

Miles da Furos

2.008

Depdor Acreador
24.6E6 -
- 200

- a0t

T.B21 -
32,547 508

a] Transacciones efectuadas en moneada extranjera

Los importes de las transaccionas efectuadas en moneda extranjera (délares americanos) son los

siguientes.

Miles de curos

2008

Campras
Servicios recibidos

(127.523)

{127.523)

Yentas
Servicios prestados

171

171

b] Imporie neto de [a cifra de negocio

Linea

Fotovoltalca

Térmica

Proyectos llave en marg
Otros ingresos
Frestacidn de servicios

Miles de Euras

2.008

775561
42
40.325
983
237

119.118
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¢l Consurno de materlas primas y otros consumibles

Mlles de Euros

2004

Lonsume de materlas primas y otras materlas consumibles:
Compras de materias primas y otros consumibles 157.4%4
Variacion de existencias de materia prima 12.795
200.290

d} Subvenciones de explotacion incarporadas al resultado

Durante el presente ejercicio SOLARIA ha reconocldo como Ingresos subvenclones recibidas por
diferentes organismos por un impaorte de 80 miles de euros tal ¥y como se detalla en la Nota 18,

e] Gastos de personal

El detalle del eplgrafe de gastos de persanal al cierre de los elercicios es el sigulente:

Mlles de Furns

2008

Sueldos, salarios y asimilados 12.802
Cargas sociales 3.028
15930

La linea de “Sueldas, salarios y asimilados” incluye indemnizaciones por despido por 34 miles de
BUros.
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El ndmere de empleados al cierre del gjercicio 2008 es ol sipuiente:

_ 2008
Hombras Mujeres Total
Irtgenieros i8 4 22
Licenciadaos 26 20 46
Parsonal fabrica 258 leg 467
243 192 235

El ndmero medio de empleados del ejercicio 2008 es el sipuiente:
_ 2008
Hambres Muleres Tatal
Ingenieros 19 3 22
Licenciados 16 12 28
Persgnal fabrica 319 184 503
354 199 553

No existen compromisos por pensiones o similares con el personal de SOLARIA,

f) Gastos porservicios exteriores

El detalle de aste epigrafe al cierre de los ejercicios es el slguiente;

Miles de

Euros

2008

Arrendamientos ¥ cdnones 443
Reparaciones y conservacidn 341
Servicias de profesionales Independientes 1.759
Transportes 5
Servicios bancarlos 1.211
Primas de seguros 511
Publicldad 1.038
“Sumlnlstros 450
Sepuridad 1.170
Otras g
6.988

2] Ingresos financieros

008

Ingresns por intereses de entidades de crédito 5.304
Camblos en wvalor razonable — Instrumentos finanderos

derlvados 9BE

Diferencias positivas de cambio 3.804

10.244

__Miles de Euros
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i} Gastos financieros

Miles de Euras

2004

Gastos por inkereses 5.464
Cambios en valor razonable — instrumentes financieros

derlvadns 1.2249

Diferencias negativas de camblo 7.521

14.214

23. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado def elercily antes de [mpuestas

Alustes dal resultado:

- Amngriizacién del inmovilizada

- Yariacldn de provislones

- Imputacldn de subvenclones

- Ingresos financieros

- Gaskos financieros

~ Mferendas de camblo

- Yarlaclén de valar razonable en Instrumentos financleros

Cambios en el capital corriente:

- Exlstencias

- Deodores y otras cuentas a cobrar
-Acreadores y olras coentas 3 pagar

Dtros Tlujos de efective da las activid ades de explatacidn:
- Pagos de Inkereses

- Cobros de intereses

- Pagas por Impuezto sobre benefitios

Flulas de afactivo da las actlvidadas de explotacldn

24, Flujas de efectlve de |as actlvidades de Inversldn

Pagos par [nvarsfones;

- Empresas del grupo vy asocladas
- Inmovilizado intangible
~Inmovlllzade materlal

- Cros activos financieros

Cobras por desinverstanes:
- {tros activos financleros

Flulas de efectlvio de las acHuldades de Inversidn

Miles de Eurps

2005

{25.2H)

1,728
23,676
i
{6.623)
5.699
3657
242

28,455

{122.109)
29,537
{15,673}

fog.245)

{11.887)
8.272
{22,585}

{26210

(121.222

Miles g Euros

2008

[6.618)
(11
{22.629)
{55}

{29.303)

508

L

{28.795)
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25. Flujos de efectivo de las actividades de financlacldn

Mlles de Earos

2008
Cobtos y pagos por Instrurmentos de patdmonfo:
= Adgulsicldn de Instramentas de palrimonio propip {10.5485)
- subvenclones, donaclones y legados recibldos 3.806
Cobros y pagos por Inskrurentgs de pasive inanclero:
- Ernlsldi:
- Deudas con entidades de crédito 14339
- Pevelueldn y arortizacidn de:
- [reudss con entldades de crédlto {735)
f.5H14
Pagos por dlvidendos y remuneradones de otras Instrumantos de patrimonlo:
~ Diyldendos
- Remuneraclan de otros lastromentos de patamn i -
Flujos de efectivo de las actividades de las actividades de Ainanclacién 6.804

26. Contlngenclas
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no existen litigios o arbitrajes en los que

SOLARIA espere una salida significativa de recursos, por [0 que no existen provisiones registradas
al respecto.

27. Compromisos

SOLARIA tiene firmados los siguientes compromisos al cferre del ejercicio 2008

a) Inmovilizado Material

- Con fecha 21 de enero de 2008 SOLARIA suscribid un contraio con Centrotherm
Photovoltaics AG para la adguisicidn bajo la modalidad “llave en mano” de maquinaria de
produccidn automatica para la fabricacién de células fotovoltaicas. Esta maguinaria consta
de tras lneas de produccion con una capacidad productiva conjunta anual de 75 M.
Durante el ejercicio 2008, se ha llevado a cabo |3 instalacion de parte de dicha maquinaria,
astando a 31 de diciembre de 2002 pendiente de [nstalacldn una inversidn estimada de
24.400 miles de euros. Con esta Inversion, SOLARIA dispondré de una capacidad praductiva
anual de células en las instalaciones de Puertollano de 100 MW durante el afic 2009.

- Con fecha 9 de septiembre de 2008 SOLARIA suscribid un nuevo contrato con Spire
Corporation para la adquisicidn de 9 llheas de maquinaria de produccion de mddulos
fotovoltalcos, destinados a 1a nueva fakrica sita en Fuenmayor [La Rioja).

b} Proyectos llave en mang y pramacidn de plantas solares fotovoltaicas

Solarfa, dentro del nuevo entorno regulatorio, estd negociande la compra de socledades que
disponen de los permisos licencias y autorizaciones necesarlas para la ejecucién de proyectos
\ fotovoltaicos. A [a fecha de estas cuentas anuales se encuentas avanzadas las negociaciones para
la adguisicién de 10 MW,




c} Arrendamlentos operativos

A 31 de diciembre de 2008 SOLARIA tiene alquilados a Solaria DTL varlos localas bajo un contrate

renovable cada afio, en condiciones de mercado.

Los pagos minimos totales futuras por los arrendamlentos operatlvos no cancelables son de

aproximadamente 190 miles de euras,

o) Clientes

También, dentro de la estrategia de expanslon, Solaria astd en procaso de carrar acuerdos en el
axtran]ero para el desarrollo de proyectos fotovoltaicos ¥ la venta de mdédulos fotovoltaicas. El
tatal de los procesos en marcha comprenderian 40 MW aproximadamente.

23, Retribucion al Consejo de Administracion y alta direccion

Los Administradores de SOLARIA han devengado un importe de 2,782 miles de eures en 2008 en
concepta de sueldos y salarios. Asimismao, la retribucion de los Administradores por su asistencia
al Consejo de Adminlstracldn en 2008 ha ascendido a 490 miles de euros. Por otra parte, SGLARIA
no tiene concedidos anticipos, créditos, compromisos en materia de pensiones, premios de

jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones especiales.

Mo existen compromisas por pensiones ¢ similares con el personal directive de SOLARIA,
Asimismo, ng tienen concedidos anticipos, créditos, premias de jubilacién, seguros de vida o

indemnizaclones espectales.

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en e] art.127 Ter 4 del Texto Refundido de 12 Ley
de Sociedades Andnlmas, se incluye en la presenfe Memoria la Informacién relativa a la
participacion en el capital ¥ el desempefio de carges por parte de los miembros del Consejo de
Administracion de Splaria Energia ¥ Medio Amblente, S.A., &n otras socledades de andlogo o

cormplementario género de actividad al que constituye su objeto social.

Las participaciones relevantes de los miembros dal Consejo de Administracidn y de a3 alta
direcelén de SOLARIA en el capital de entidades que tengan el mismo, andlogo o complementarto
género de actividad del que constituye el objeto social, tanto de SOLARIA como de su grupo, ¥ que
han sido comunicadas a SOLARIA, se detallan a contlnuacldn, indlcando los cargos o funclonas que

en estas sacledades ejercen:

Nombre Nombre de [a ¥
del conse|aro Sociedad ob{eto participacidn EEI'ED o {undiones

Enrique CHaz-Telelra Gutldrrez Solarla DTL Corporacidn, S.L 205 Administrador solldario
Instalaclones Diaz Telelro, 5.1 0% Administrador soldarlo

Enrique Dfaz-Tejeiro Larrafiaga  Solaria DTL Corporacidn, 5.L 0% Apoderada general

Arturo Digz-Te)elro Larrafiaga Solaria OTL Corporacion, 5.0 0% Apoderade general

tlguel Dlaz-Tejelro Larrafiaga Solarlz DTL Corporaclén, S.L 20% Adminlstrador solidarla

Ifitge Sagardoy Shmdn -

Maruel| Azpilicusta Ferrer -

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion posee participaciones en el capital de
entidades gue tengan el misrmo, andlogo o complementarlo género de actividad del que

constituye el objeto social, tanto de SOLARIA como de su grupa.
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29, Otras operaciones con partes vinculadas

Durante el presente ejercicio, SGLARIA ha realizado las slguientes transacciones con Solaria DTL
Corporacion, 5.L.

- Ventas ¥ compras de actives corrientes ¥ no corrientes. En el efarcicio 2007 [a
Sociedad firmd un contrato con Solaria DTL Corporacidn, 5.L., para la construceldn de
una planta fotovoltalca de 11 MW. Durante el gjercicio 2008, se han reconocido
como ingresos por ejecucion de dicha planta un importe de 36.494 miles de euras,

- Prestacidn y recepcién de servicios. Las oficinas de la compaiiia ubicadas en la calle
Yeldzguez, 47 son propiedad de ta compafila del grupo Sclaria DTL. Por este concepto,
en 2008 Solarla ha suscrito un contrate de arrendamiento operativo con dicha
sociedad. Los gastos por este alguller han ascendido en el gjercicio 2008 a 190 miles
e euras.

Todas las transacciones con partes vinculadas se han realizado en condiciones de mercado.
30, Informacion sohre medio amhkiente

SOLARIA fiene en cuenta en sus operaciones globales las leves relativas a la proteccion del
medloambiente {"layes madioambientales"). SOLARIA considera que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimientg,

SOLARIA ha adoptado las medidas oportunas en relacldn con la proteccion y mejora del media
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacte medioamblental, cumpliends con la
normatlva vigente al raspecto. Durante el ejercicio 2008, SOLARIA no ha realizado inversiones de
cardcter medigambiental ni ha incurrido en pastos para la proteceion ¥ mejora del media
ambiente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para rlesgos y
gastos de cardcter madioambiental al no existir contingencias relacionadas con |a proteccidn y
mejora del medioambiente, ni responsabilidades de naturaleza medicamblental.

31. Hanorarles de audltores de cuentas

Los honorarios devengados por el auditor, correspondientes a serviclas de anditoria de cuentas
anuales del ejercicio han ascendido a 95 miles de euros. Los honorarios de los auditores por otras
servicios relaclonados con la auditorfa han ascendido a 3 miles de euros.
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32. Otra Informaclén

a) Avales bancarios

El detalle de los avales bancarios entregados por SOLARIA vigentes al cierre de los 2008 es el

siguiente:
Milzs de
Buros
Benaflclarlo Concepta 2008
Ministerlo da Industria {Nota 15) Préstamo reembolsable 400
Minlsterio de Industria {Mota 15) Préstamo resmbolsable 551
Minlsterlo de Industria fNota 15) Concesldn subvenclin 4,500
0.G.Polfilca Energéticay Minas Autarizacidn adminlstrativa Instalacidn 200w 200
0.G.Politica Energética y Minas Autorizacion administrativa instalacidn 200w BOD
DG Polltlca Energétlca y Minas Aurgrlzachin adminlstrativa Instalacion 1500 4,400
0.G.Palitica Energéticay Minas Antarizactim adrminlstrativa Instalacldn 150w 1771
Ministerio de Industria (Mota 15) Concesidn subvencidn 4.500
Banco Cooperativo Espaficl (Nota 18) IRS Bonlflcada — Cobertura Lipa interés A00
COTI {Mota 15) Ayuda reembolsable (10 avales de 26,740 euros) 267
CDTI {Mota 15) Ayuda reembolsable {1 aval) 27
Ayuntamiento de Puertallano Construccldn en Fuertollano 1]
Servlelo Territorial de industria, Turlsmao Eecusidn ¥ puesta en marcha de una Planta FY de 8,3 4,150
y Comercio de Valladolid Iy
Servicia Territorlal de mdustria, Turlsmo Eletucitn y puesta en marcha de una Planta P de 5 2.500
y Comerclo de Valladolld AL
Ioerdrola Distrlbuclon Eléctrica 5AU Amplaclén potencla en la 5T Lografio 520
therdrola Clstribucidn ElEctrica SAL Ampliacién potencia en la 5T Logrofio 3.118
Endesa Congeneracion y Renovablag Obligaciones de cumplimiento de pedido 196
DG Palltlca Energétlca v Minas Aurarizacldn adminlstratlva Instalachin 1 W 200
La Veneclana Crlsa Norte Incurnplirmients da pagos 1.500
Business World 5AL Proyects de inversion extranjera 30
Globazol Inverslones SL Compromlsos de pagao 2463
Globasol Inversiones 5L Compromisos de pago 3.241
Globazol Inverslones SL Compromiscs de pago 1.655
La Yeneciana Crisa Morte Incumplimlento da pagos 1500
CCAA de La Rloja Instalacidn Fotoveltalcs con potencla 7 bW 3.500
Rezl hMadrid CF Curnplimiento pago del contrato 1420
Iberglobasol Garantfa de pago 1716
Conseler(a Economia v Hacienda de la Ohlgackin de acceso 3 13 red de distribucidn 5000

CA Mircia

SOLARIA tiene un aval a su favor por imparte de 723.457 euros que fue estahlecide comao fianza
para responder de lo establecido en el contrato de construccion de dos edificios industefales para
la producelén de células fotovoltaicas, otorgado por el constructor de las ohras.
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b} Garantfas
i} Garantia en contratos lfave en mano o turnkey.

SCLARIA parantlza la subsanacldn de los defectos y vicios en [a ejecucidn y finalizacldn de las
obras de construccién de las centrales fotovoltaicas, siempre que sean directamente imputables a
la misma, por un perlode de tres affos desde la fecha de entrega definitiva de la central
fotovoltaica.

La garantfa asumida por SOLARIA respecto de los productos y maieriales suministrados par efla
para la construccidn de las centrales, vendré comprendida y Iimitada por la garantia otorgada por
los fabilcantes de dichos materiales.

it} Garantia en contratos de operaclén y mantenimiento

Durante el efercicio 2006, SOLARIA firmé 23 contratos de pperacién ¥ mantenimlento para
proyectos llave en mano y la misma, tomo empresa constructora de las centrales ¥ prestadora de
los serviclos de operacidn y manteniriento, garantiza una potencia de! 90% de la produccion
estimada en [as centrales fotovoltaicas durante el periodo de vigencia del contrata de operacion y
mantenimiento {5 afios),

Cada cinco afios, se realizard la medida de la generacién eldctrica de la planta fotovoltaica,
liquidanda SOLARIA, en caso de no haber alcanzado el compromiso, los ingresos no generados
hasta el citado 90% de la potencia garantizada,

iii} Garantia en contratos de venta de mddulos

SOLARIA ofrece @ todos sus clientes un certificado de garantia estdndar para los madulos
fotovoltaicos que comprende garantfa por defecto de materlales o fahricaclén v garantia de
Fotencia.

Durante [os 3 primeros afios, SOLARIA garantiza gue sus médulos se encuentran [bres de defactos
en sus materiales o en su fabricacién gue impidan su normal funclenamiento en condiciones
correctas de utllizacidn, instalacidn y mantenimiento. En caso contrarlo, SOLARIA se ohliga a
sustituir o reparar el mddulo defectuoso.

Desde la fecha de venta del médulo, SOLARIA garantiza una potencia minima de salida seglin las
especlficaciones técnicas del contrato, entregando mddulos por el equivalente de la potencia
perdida, gue reparara o reemplazard, segin el siguiente detalle:

ARos desde Ia Potencia de
fecha de sallda
suministra garantizada
Hasta 25 afips 80%
Hasta 10 afios o0%
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Burante el primer trimestre de 2007, SOLARIA firmd un importante contrato de venta de
modulos, para el que ofrece determinadas garantlas, que difieren de la esténdar comentada
anteriormente, ¥ gue son las que se muestran a continyacién:

a)Garantia de potencia

Desde la fecha de suministro del médulo, SOLARIA garantiza una potencia minfraa de
salida seg(n las especificaclones técnicas del contrato, entregando médulos por &l
equivalente de la potencia perdida, que reparard o reemplazard, segiin el siguiente

detalle:
Afios desde la Patencla de
fecha de salida
suministro garantizada
Hasta 2 afios 1005
Hasta 12 afios 0%
Hasta 25 afios B0%

Aslmismo, SOLARIA garantiza mediante certificados photoflash emitidos por ta
Sociedad que la potencla pico de cada médulo es igual a la contratada con una
desviacién méxima autorizada de +/- 3%.

b} Garantia de materiales

SOLARIA garantiza por un periodo de 3 afios desde la entrega de mddulos al cliente,
que [os mismos se encuentran libres de cualquler defecto en sus materiales g
fabricacion que impidan su normal funclenamiento.

Si alguno de los mddulos resultase con defecto de fabricacidn, SOLARIA dehersd
repararlo o sustituirlo en un determinado plazo, o bien abonar al cliente un importe
en euros eguivalente al precio de mercado de los madulos afectados. Asimismo
SOLARIA se compromete a mantener mddulos en sus existenclas equivalentes a 5 Kw
durante el periodo de garantia de 3 afios.

Al cierre del ejerciclo SOLARIA no tlene reconacida provisién alguna por las garantias indicadas
anteriormente, como consecvencia de la no exlstencia de reclaraciones en firme, ni indicios de
posibles reclamaciones, Asimisme, de la informaclén histdrice disponible se desprende que Ia
probabilidad de reclamaciones al respecto resulta sumamente baja.

No obstante, los Administradores de SOLARIA consideran que el efecto de las posibles
reclamaciones, en caso de producirse, no afectarian significativamente a estas cuentas anuales.
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33. Informacidn segmentada

a)

Formate principal de presentacién de informacién por segmentos: segmentos del negacio

Al 31 de diciembre de 2008, SOLARIA esta organizada en 5 segmentos principales def negocio:

i

(1)

(i}

(iv]

v}

Segmento 1: Fotovoltaico

- Produccion de médulos fotovoltaleos para la comercializacién a terceros v para |a
utilizacldn en proyecios “llave en mano™.

Segmento 2: TErmico

- Piseiio, produccidn e instalacidn de médulos solares térmicos an edificios,

Segmento 3: Células

- Produccién de células fotovoltaleas para [a comercializacidn a terceros y uso interno
pira la fabricacién de médulos fotovoltaicas.

Segmento 4: Proyectos

- Promocién y comercializacian de plantas fotovoltalcas a través de proyectas “llave en
mana®, que incluyen desde [ construccidn e instalacion de médulos hasta la puesta

en funcionamiento de tas plantas.

Segmento 5; Otros
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Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado & 31 de diclembre de 2008 son [os

sipuigntes:

Miles de
EUros
Fotoyoltaleo Térmilca Célulag Proyectos Otras Socledad
Yontas externas del sagmenbo F7.788 A 963 40,325 - 119.11&
Yentas entre Segmentos 32212 - - (32.212) - -
Ventas 110.000 42 263 8,113 - 119.118
Gitros Ingresos de explotacion 87 - - - - 57

Yariagidn de exlsteanclas de producto
terminado - - - 126941 - 1264941
Gasbos del sepmenip [92.877) 3%} {865] (121.301) - (221.081)
Gastos no aslgnados 7 segmentos [9.545) (4,545
‘Yarlaclon de Exlstenclas [12.795]) - - - - {12.795]
Provislones - - - {29.676] - (23.676)
Resultado del sepnien to {1.585) 4 a8 [9.923) (D.245] (21.251)
Diferencizs de cambig [3.657) - - - - {2,657
Ingresos financteros 5,394

Warlaclén de valar razanable an

instrumentaos finan Cigros (243
Gastos fnancleras {5.464)
Rasultads antas da Impusestas (25.221)
Inpuasts sobre socladadas 7567
Razultads del ajarelcls j:L?.IEEd!

Lasventas consisten en:

Miles de Furaos

2008

Yentas 118.831
Prestaclén de serviclos 237
115.118

Las otras partldas de los segmentes incluidas en la cuenta de resultados del ejercicio 2008 son:

Mifes de Euros
Célutas  Fotovoltalco Térmice  Proyecios Otrgs Sacledad

Amortizacidn de Inmovllizaclones - 1.379 227 - 123 1.729
mmatertales (Mota &)
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Los activos de los segmentos consisten en inmovilizaclones materiales, actlves intangibles,
existencias, clientes y otras cuentas a cobrar, créditos a emprasas vinculadas, v efectivo vy
equlvalentes al efectivo. Los pasivos de los segmentos consisten en acreedores y otras cuentas a
pagar.

b) Formato secundarlo de presentacién de Informacidn por segmentos: segmentos
Eeagraflcos

No es necesaria la realizacién de un formato secundario de presentacidn de informacién por
segmentos ya que S0LARIA solo reallza operaciones en Espafia.  No existen por tanto
rendimlentos ni riesgos distintos dentro del pals, ya gue las diferentes regiones en las que
mantienen actividad presentan las mismas condiciones econdmicas y polfticas.

24, Hechos posteriores al clerre

Con posierioridad al cierre del ejercicio se han producide les siguientes acontecimientos
significativos:

- Con fecha 21 de enere de 2009, la Socledad elevd a escritura piblica la compraventa del
parque solar fotoveltaico sito en Alhama [Murcia). El contrato fue firmado con el Grupo
Fotowatio y comprendid |la venta de participaciones de la filial denominada Alhama Saolar, S.L.
y 1a construccién de la planta seolar ubicada en el mencionado lugar, Asimismo, Incluyd un
contrato de mantenimiento de la planta por un periodo de 5 afios. La operacién ascendld a
aproximadamente 45 millones de euros, cantidad que fue cobrada en su totalidad en dicha
fecha.

- Con fecha 18 de febrero de 2009, se procedid a la cancelacidn del Contrato de Liquidez
firmado el 18 de febrero de 2008 conforme a lo previsto en la Circular 3/2007 de 19 de
diclernbre de [a CNMV. Con fecha 19 de febrero de 2009, se firmé un Contrato de Liquidez
entre SOLARIA v Mercados y Gestldn de Valores, 5V, 5.A. conforme a lo previsto en la
Circular 3/2007 de 19 de diciembre de la CNMY, mediante la cual se establecen las
condlclones en las que la entidad operard por cuenta de Solaria Energia y Medio Ambiente,
3.A., comprando o vendiendo acciones propias de esta Gltima, con el objetivo de favorecer la
liquidez y regularldad de su cotizacidn, dentro de los limites establecidos con tal propasito en
la Junta General de Accionistas de fecha 30 de junto de 2008, En este sentido, SOLARIA ha
depositado en la cuenta de valores de la entidad financiera 1.470.000 acciches y en la cuenta
de efectivo 4,458 miles de euros.

Mo se ha producido nlngdn otro acontecimiento posteriar al cierre significativo con efecio sobre
las presentes cuentas anuales.
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Solaria

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2008 — ADAPTACION A UN
NUEVO ENTORNO DE NEGOCIO CON UNA MAYOR SOLIDEZ PATRIMONIAL Y

APERTURA DE NUEVAS LINEAS DE NEGOCIO

Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. ("Solaria”) ha cerrado el gjercicio 2008 manteniendo
una senda creciente de actividad productiva y consclidando las grandes lineas de actuacion
estratégica arientadas a posicionar la compafila como empresa lider en el mercado de la
energla solar tanto nacional come internacionalmente,

Durante el gjercicio se ha formado el Grupo Solarta, mediante [a adquisicion del 100% de
las participaciones de distinias sociedades, con el fin de desarrollar proyectos de plantas
solares. El detalle de actividad y participacion de las sociedades que a fecha de cierre del
gjercicio componen el Grupo Solaria es el siguiente.

Socledad Flilal

Actvidad

%% Padicipaclon

Técnicas Amblentales del Mons, 5.4,
Planfa Sotar Puerelane 1, S.L.
Flanta Solar Pusrioltana 2, 5L
Fianka Solar Pusitollang 3, 5.1
Planla Solar Fuedollana 4, ..
Planta Solar Puerallang §, 2L,
Flanle Solar Fuerioliang &, S.L.
Planla Saolar Puerisllane 7, S.L.
Flanta Solar Puetiollano &, S.L.
Flariy Saokar Pusriollano &, 5.1
Planta Sotar Puarfollane 10, 5.L.

Planta F¥ 1, S.ELWL
Flanla Fy 2, S.LU.
Flanla FW 3, SLLL

| Plania FV 4, 5L.LL
"Planta Fv 5, 8.L.U.
Flanla F¥ 6, 8.L.U.
Flanla Fv 7, 5.L.U.
Planla Fv &, 3.L.LL
Flanta Fv 9, S.L.LL
Planla Fv 10, S.L..
Flania Fv 11, 5.L.LL
Flanta FY 12, S.L.L1.
Flanta F\Y 13, 5.L.L1.
lanta FY 14, 5L,
lanta P15, 8L4U.
nka P 18, 5L
nla Py 17, S.LU.
Flawla Fv T8, S.LLL
Flanta Fv 19, 5.L.LJ.
Flanka FY 20, 5.L.L1.
Magacela Salar 1, 5L
Globesal Willeoueya 1, S.L.
Alhama Solar, §L

Desarrelle de parquas solares
Desarolle de parques solares
Desamollo de parques aolares
Desamollo de parques solares
Desanmollo de pargues solares
Desarrollo de pamues salares
Desarrollo de parques solares
Dresarrollo de parques solares
Cesarrollo de parques solares
Desarrnllo de parques aolarss
Deaarralle de parqires solaras
Desamolle de pargues solans
Desamalln te panques sakaras
Desarralla da pangues solamas
Creearrolla de pamuss solaras
Decarrollo de parmuas solaras
Dagarrglla da parquas solares
Dazarrplle de parques solares
Dagarrpollo de parques solares
Dasanrollo de parques solares
Dasanmllo de parques solares
Desarrollo de parques solares
Desarrallo de parques solares
Dresarrollo de parquas solarea
Cesarrollo de parques aslares
Deamrollo do parques solares
Degarello do pargues solames
Pasanplie da parques solams
Desanmollo de parques solares
Desarrolle de parques solares
Desarrollo de panques solares
Desarrolla de parquas aalares
Desarrollo de parquas aolares
Desarrolo de pargues solars

100%
100%
100%
S100%,
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
1040%
100%
100%
100%
100%
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Los principales objetivos de desarrollo del Grupo Solaria se fijan en su presupuesto para
ejercicios futuros cuyas lineas principales se basan en;

+ Aperiura de nuevos mercados internacionales.

e Incremento de sus ventas en todas sus linsas de negocio: Venta de paneles
fofovoltaicos, construccion de plantas solares y generacion de energia eléctrica.

e Desarrollar su actividad en e campo del 1+D+H, con el fin de optimizar sus
recursos y consolidar la cadena de valor.

Capacidad de produgcion.

o Produccion de madulos fotovoltaicos

La produccion en 2008 se ha incrementado con respecto a 2007 en un 53% en la actividad
de fabricacion de paneles fotovoltaicos, como refleja el siguiente grafico.

Produccién {Mw)
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Este incremento se ha producide fundamentalmente por las inversiones realizadas por la
compafila eh mas de 39 millones € en el gjercicio 2008, destinadas a:

«  Aumentar la capacidad en las lineas de produccién de la fabrica de Puertollano,
Adquisicién y puesta en marcha de una segunda fabrica en Fuenmayor (La Rioja)

» Construccion y puesta en marcha de una fabrica de produccién de eélulas fotovoliaicas
en las instalaciones de Puertollano.

Sofaria Energla y Medio Amblente, S.A.

C/ Velazquez, 47 - 2= lzda.

28001 Madrid % o l
BE Tel:+34 915644272 %
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La demanda nacional se ha viste influenciada adversamente a pariir de septiembre 2008.
Los cambios regulatorios introducidos por o RD 1578/2008 han impactado negativamente
en las solicitudes de nuevos padidos desde la finalizacidon de los pargues fotovoltaicos
acogidos al RD 661/2007 y la adjudicacion de nuevas licencias auspiciadas por el RD
1678/2008. Se inicia a su vez una tendencia deflacionista tanto en los precios de los
paneles como de sus componentes. En esle escenarie, nuasira estructura preductiva se

adapta rapldamente a un entomo de demanda diferente al del afio 2007 y primera mitad del
ejercicio 2008:

s Se pone an marcha nusstra primera linea de produccion de células, dnica en Espafia
poar las tecnologias de fahricacion que incerpora. La fabrica de celulas esta situada en
huestras dependeancias de Puertollano. El desarrollo de una produccién autdctona de
celilas brinda a Solaria la pesibilidad de reducir su dependencia frente a los
proveedores exiranjeros. Al poder sortear los riesgos de divisa y condiciones de
precio ¥y comerciales mas gravesas de las imporiaciones se refusrza el status de
Solaria como productor nacional de paneles de alta calidad y precio competitivo

¢ 5Se transforman los turnos ¥ modos de funcionamiento de las lineas de produccién de
médulos de nuestras dos fabricas, Puerfollano y La Rioja, para adapiar nuestra
capacidad de preduccidn a una demanda discontinua pero, al mismo tiempo, mas
exigente en calidad, en cumplimiento de requisitos {&chicos ¥ en plazos de entrega

La falta de obligaciones de compra a mantener durante un perfodo de tiempo permite
a Sclaria no incurrir en una acumulacion de existencias de materias primas en un
entorno de calda de precios. De la misma manera, se renegocian acuerdos marco
con los principales suministradores de maieriales, wafers y células que permiten unas
mejores candiciones en precic, moneda y plazos de pago.

Frente a una primara etapa con un fusrie crecimiento de demanda de paneles que Solaria
comparie con otros productores nacionales y extranjeros, a partir de la segunda etapa de
demanda discontinua, la compafila se prepara para mantenerse como uno de los principales
producteres o el principal productor de paneles en un mercado sin el crecimiento del afio
007 pero tendente a una menor nimero de competidores.
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«  Proyectos llave en mano.

El gjercicio 2008 ha supuesto un notable incremento en ésta [fnea de negocio, debido a la
construccion en el primer semestre del afio de varias plantas solares en toda la geografia
nacional al amparo del RD 661/2007. El desarrollo de ésta linea de negocio ha supuesto
gue la Sociedad desarrolle un conjunto de nuevas medidas operativas y de gestion que han
contribuido a la apertura de nuevas lineas de negocio, siendo las principales la generacicn
de energia eléctrica, que recoge los ingresos por electricidad proveniente de plantas
fotovoltaicas, y la operacion y mantenimiento de los pargues solares foiovoltaicos.

La siguiente imagen recoge ios parques solares construidos por Sclaria durante el ejercicio
2008, los cuales se encuentran a cierre del ejercicio en fase de generacién de electricidad.

LARIGHA 11 W
Fueamayor (Legrofia)
Complated: Sept. 2000

LECH 1w
Willamafiin (Ladn) .
Completed: Fapt 2008 §

:Iﬁ‘- LIGUELTURRA 1.3 KW
B Hilguehma (Gludad Real)
d Compleled: flareh 2008

POZIIELD 1
Pozunlo da Calatrava [Civdad Real}
Compleled: Farch 2008

EXTREMADURAI 11w B
Yillantieva de 1a Serena [Bada]ez)
Complebed: $ept. 2008

& PUERTOLLANG  1HW |

N Fuatallane {Civdad Raal}
f Completed: Juna 2008

EXTREHADURA 11 MW
Hagacala [Badajoz)
Completad: Sept. 200F

R iR THW
=l A [harna de Hurcia {Wurcia)

-

4y Completed: Zept 2HY

.

El area de Promocion de Proyectos llave en mano de Sclarta avanza en el desarrollo de su
cartera de megawaiios de pargues solares, generando valor afiadido vy solidez para la futurp
esarrollo de este area de negocic de |a compaiita.
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¢ Produccion de modulos térmicos

La actividad de fabricacion de paneles térmicos sigus sufriendo la delicada sifuacién que
atraviesa la censtruccion y su aportacion a la facturacion del grupo se mantiene en niveles
insignificantas, no previendose mejorias en este aspecto.

Resultados 2008

Las ventas del ejercicio han sido de 119 millones de €, que supone un reduccidn del 368%
respecto al afio anterior. La disiribucién de la cifra de ventas por lineas de negocio se
muesira en el cuadro siguiente.

Cifra de Negocio (€)

120.000.000
100.000.000
20,000,008
60.000.000 |
40.000.000 B 2006
20.000.000 -
. L B 2007
Linea Fotovoltalca Proyectes Uaveen f 2008
bano
206 10041071 0.105.492
2007 108.127.585 FF.362.000
2008 79674302 40,394,160

En el dltimo trimestre, retrases y dificultades asociadas al sector financiero, gue impactaron
n los clientes, retrasaren la finalizacién y el pago de las compras negociadas por Solaria
& sus plantas fotovoltaicas. Como consecuencia, la compafifa, en acuerdo con sus
itores, decidid opfar por un criterio de mayor prudencia y considerar Gnicamente los
de estas plantas como Existencias hasta la conclusion definitiva de la operacidn de
venta, Durante el mes de enero de 2009, se produce el cobro de 100% de la operacion de
Alhama, con una facturacion total de 39,1 millones de € La venta de las fres plantas
supondra un cobro tofal en el entorno de los 180 millones de euros.

A
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Como consecuencia de lo comentade en el parrafo anterior, e EBITDA a cierre de! gjercicio
es de 4,2 millones de €.

En terminos de balance, la inversion acumulada en el ejercicio 2003 en Inmovilizaciones
Materiales asciende a 70 millones de € frente a los 33 millones de € del 2007,
materializados en [os incrementos de capacidad en la fabrica de Pueriollano, la aperiura de
una segunda fabrica en Fuenmayor (La Rigja} ¥ la puesia en marcha de una fabrica de
células solares en (a5 instalaciones de Puerollano, procese gue supone avanzar un eslabon
en la infegracion vertical de nuestros procesos productivos, mejorar nuesira estruciura de
costes y minorar la dependencia da los preveadores de células solares.

Asimismo, se refleja un incremento de los Activos Corrientes, exceptuando la tesoreria, de
a8 mitlones da €. Ese incremenio es axplicado por |a reclasificacion a existencias de plantas
fotovoltaicas destinada a la venta descrito anferiormente, por un importe de 114 millcnes de
€. Ademas tambien se produce un descenso de la cifra de clientes y otros deudores de 16 .4
millcnes de eurcs.

Esa reclasificacion de [as existencias en 2008 supone una mayor inversion en el activo
corriente, lo gue genera un descenso del Fondo de Maniobra de la Sociadad.

| \ La venta de las plantas incluidas dentro de! epigrafe de existencias contribuird a una mejora
: \N considerable en los ratios de rentabilidad.

La plantilla promedio del gjercicio se ha incrementado un 55% hasta 542 empleados, siendo
el emplec femenino el 38% de este promedic. Solaria mantiene una politica activa de
gualdad laboral.

Principales riesgos percibidos

| redactar este informe de gestidin, no se conoce la reaccion de la demanda del mercado
spafiol tras la reciente concesion de nuevas licencias para construir plantas fotovoltaicas.
Uss tarifas aplicadas para instalaciones en suelo (0,3072 €/kWh} son inferiores a las
isiones de 0,3200 €KkWh, hecho que podria retracr demanda en las convocatorias de
{as previstas para los proximos frimestres. Por ofra parte, el elevado nimero de
solitudes presentadas en la primera convocatoria de licencias puede ser un buen reflejo del
apetito inversor que subyace para el desarrollc de plantas fotovoltaicas.

Solarla Energla y Medlo Amblente, S.A.

G/ Velazquez, 47 - 2° Izda.

280071 Madrld @

Tel: +34 91 564 42 72 %m oGS
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= Riesgo de precios de [a materia prima

La principal materia prima que utiliza la sociedad en su proceso de produccion son las
células de silicio monocristaline y policristalino. La cafda de la demanda v Ia situacion
economica internacional ha propiciadoe una renegociacién de las condiciones de entrega y
econdmicas con los proveedores que permite a Solaria recibir todes sus aprovisionamientos
en un corto espacio de tiempo y con sustanciales mejoras de precio.

v Riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio

La reduccidn de los compromisos con los proveedores a largo plazo ha permitido a Solaria
reducir significativamente las necesidades de cobertura de tipo de cambio.

Aungue el estrangulamiento del suministro de materias primas que afecté negativamente a
partir de marzo 2008 ha remifido, no es posible determinar con exaciitud la recurrencia del
ahastecimiento a futuro. La entrada en funcionamiento de nuestra fabrica de células en el
cuarto trimestre de 2008 debe paliar parcialmente esta situacion, pero la incertidumbre
permanece al no haber alcanzado la autosuficiencia.

Por (ltimo, mencionameos la vulnerabilidad de la demanda a la situacidn de los mercados
crediticios y la mayor dificultad de acceder a financiaciones para nuevos proyectos solares.
sios efectos se ven parcialmente compensados por el abaratamiente del crédito, pero la
enor disponibilidad de deuda puede retraer la financiacién de nuevos provectos solares.

clividades de Innevacion Tecnologica

Las actividades de innovacion tecnoldgica desarrolladas por ja Sociedad durante 2008 se
han concentrado en el trabajo de desarrolle de producto en 1a fabrica de células solares
otovoltaicas. También se ha trabajado en el desarrollo de nuevas méaquinas de produccion
£ modulos gue aumentan los controles de calidad en el proceso.
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Acciones propias

Con fecha 18 de febrero de 2008, conforme a lo previsio en la Circular 3/2007 de 18 de
diciembre de la CNMY, se firmé un Contrato de Liquidez enfre SOLARIA v Banesic Bolsa,
mediante €l cual se establecen las condiciones en las que |1a entidad financiera operara por
cuenta de Solana Energfa y Medio Ambiente, S,A., comprando ¢ vendiendo acciones
propias de esta Gltima, con el objetive de favorecer la liguidez y regularidad de su cotizacidn,
dentro de los limiles establecidos con tal propdsito en la Junta General de Accionistas de
fecha 24 da mayo de 2007. En este sentido, Sclana ha depositado en la cuenta de valores
de la eniidad financiera cerc acciones y en la cuenta de efectivo 15.000.000 eurcs. En el
plazo de 190 dias desde la formalizacién del presente contrato, la enfidad financiera
adquirird accicnes de Sclana hasta alcanzar un limite de 5.057.333 acciones o por un
importe maxime de 15.000.000 eurcs.

- Durante el ejercicio 2005 y bajo la gestion del Contrato de Liquidez, Solaria adquirio
3.297. 6381 acciones propias por importe de 27.488 miles de euros y enajend 1.827.518
acciones propias por importe de 16.866 miles de euros. A 31 de diciembre de 2008,
Solaria mantenia 1.470.163 acciones propias en carfera, equivalente al 1,45% de los
titulos emitidos.

Salarla Energla ¥ Medio Amblente, 5.A.

C/ Velazquez, 47 - 2= lzda.
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2. EVOLUCION PREVISTA DE LA SOCIEDAD

La Sociedad se encuentra en plena fase de expansién y desarrcllo para la consecucién de
sus objefivos estratégicos gue la permitan posicionarse como empresa de referencia en el
mercado de la energia solar nacional e internacional.

Los principales objetivos marcados por la Sociedad son:

*  Consolidar, optimizar y rentabilizar el posicionamiento de Solaria a lo largo de la cadena
de valor de la energla solar fotovoltaica. Para ello, pretende ;

o Incrementar la produccidon de células solares con la finalidad de reducir su
exposicion a fluctuactones en el precio de las materias primas, obtener ahorros
mediante la reduccion de los costes de transaccion en los diferentes niveles de la
cadena de valor fotovolfaica, reducir 1a dependencia de proveedores en t&rminos

de precios de compra o cambios en su capacidad de produccién v contar con un
T mayor control sobre la calidad de sus propics productos.

\ o Incrementar la produccién de modulos fotovoltaicos, aumentande su cuota de
mercado en &l sector solar fotovoltaico.

o Fuerte desarrollo de proyectos llave en mano de plantas solares, participando en
todo el proceso de gestion, desde la obtencion de licencias hasta la puesta en
marcha de las plantas solares.

o Desarrollar una nueva linea de negocio mediants la Operacion y Mantenimiento
de plantas solares, tanto propias como de terceros.

=  Expansion internacional de la Sociedad.
La expansion internacional se centraré en dos &reas de negocio:
o Exportacion de modulos fotovoltaicos. Actualmente, ltalia es el principal desting
de las exportaciones. Solarfa pretende reforzar su presencia en éste pals, y

ampliar su gestidon comercial iniciada durante el 2008 en otros paises tales como
Marruecos, Francia, Chile y paises del Oriente Meadio,
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o Desarrollo de proyectos de plantas solares en Estados Unidos bajo el amparo del
Paguete de Estimulo Econdmico aprobado el 17 de febrero del 2008 por el
gobierno estadounidense. Este paguete incluye &l compromiso de desarrollo de
un plan econdmico y social apoyado en las fuentes de generacidon de origen
renovable. Medidas como la extension de Prodiiction fax credits hasta 2012, la
posibilidad de utilizacion de Invesiment fax credits o la creacidn de fondos
federales para la financiacidn de los proyectos de energia renovable.

Acontecimientos posteriores

Con fecha 21 de enero de 2009, la Scciedad elevd a escritura plblica la compraventa del
parque solar fotovoltaico sito en Alhama (Murcia). El contrato fue firmado con el Grupo
Fotowatio y comprendid la venta de participaciones de la filial denominada Alhama Solar,
5.L. ¥ la construccidn de [a planta solar ubicada en el mencionado lugar. Asimismo, incluyd
un contrato de mantenimiento de la planta por un periodo de 5 afios. La operacién ascendid

a aproximadamente 45 millones de euros, cantidad gue fue cobrada en su totalidad en dicha
fecha.

Con fecha 18 de febrero de 2009, se procedié a la cancelacion del Contrato de Liquidez
firmado el 18 de febrera de 2008 conforme a lo previsto en [a Circular 3/2007 de 19 de
diciembre de la CNMV, Con fecha 19 de febrerc de 2008, se firmd un Contrato de Liguidez
entre SOLARIA y Mercados v Gestidn de Valores, 8.V., 5.A. conforme a lo previsto en |a
Circular 372007 de 19 de diciembre de la CNMV, mediante la cual ze establecen las
condiciones en las qua [a entidad operara por cuenta de Sclaria Energia y Medio Ambiente,
5.A., comprando o vendiendo acciones propias de esta (liima, con el ohjetiva de favorecer
1 liquidez y regularidad de su colizacidn, dentro de los IImites establecidos con tal propdsito
la Junta General de Accicnistas de fecha 30 de junio de 2008, En este sentido, SOLARIA
3 depositado en la cuenta de valores de la entidad financiera 1.470.000 acciones v en la
eata da efectivo 4.458 miles de eurecs.

Solarla Energla y Medlo Amblente, S.A.
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Informacion articulo 116 bis de la Ley de Mercado de Valores

1} La estructura def capital, incluidos fos valores gue no se negocien en un mercado
regulado comunitario, con indicacion, en su caso, de fas distintas clasas de accionas
¥, para cada clase de acciones, fos derechos y obligaciones que confiera y of
porcentaje def capital social que represente;

Conforme a los articulos 5 y 6 de |os Estatutos Sociales, el capital social de Solaria
Energia y Medio Ambiente, $.A. es de un millén once mil cuatrocientos sesenta y
siete euros (1.011.467 - euros.) y se encuentra infegramente suscrito y desembolsado.
El capital social esta infegrado por 101,148,867 acciones, de 0,01 euros de valor
neminal cada una de ellas, representadas por medio de anotaciones en cuenta
y pertenecientes a una misma clase.
f
Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y econémicos,
Asimismo, conforme al articulo 30 de los Estatufos Sociales, podran asistir a la Junta
General todos aguellos accionistas gue acrediten [a titularidad de al menos 700
acciones — ¢, si dicho niimero de acciones fuera superior al uno por mil del capital
~usocial, el menor nimero de acciones que represente dicho uno, siempre dque las

7

a su celebracién, y se provean, en la forma prevista en la convocatoria, de la
correspondiente tarjeta de asistencia, o del documento qus, conforme a Derecho,
le acredite como accionista,

\ tengan inscritas en el correspondiente registro contable con cinco dias de antetacion

2) Crralquier rasfriccion a fa fransmisibifidad de valores:

o existen resfricciones a la transmisibilidad de valores. Segiin el arffcule 12 de los
tatutos Sociales de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. Las accicnes y los derechos
dmicos que derivan de ellas, incluido el de suscripcion preferente, son

lthremente transmisibles por todos los medios admitidos en Derecho.

Como entidad colizada, la adquisicion de participaciones significativas esta sujeta

a comunicacion al emisor ¥ a la Comision Nacional del Mercado de Valores, conforme

al articulo 33 de la Ley 241988 del Mercado de Valores, al articulo 23.1 del

Real Decreto 136272007, de 19 de octukre y Circular 2/2007 de 19 de diciembre, de

la Comision Nacional del Mercado de Valores, que prevén como primer umbral de
notificacion el 3% del capital o de los derechos de voto.

También, en cuanto a sociedad cotizada, la adquisicién de un poreaniaje igual o

superior al 30% del capital o los derechos de voto de la Sociedad, determina la obligacién
de formular una Oferta Plblica de Adguisicidn de Valores en los t&rminocs

establecidos en el articulo 60 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

“eon_SGS
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3) Las parlicipaciones significafivas en ef capital, directas o indirectas
Las participaciones en el capital s& mencionan en |a nota 12 de la Memoria.

4) Cualguier resfriccion al derecho de voto:
No existen restricciones al derecho de voto.

a) Paclos parasociales:
No existen pactos parasociales.

8) Las normas aplicables af nombramiento y sustitucion de fos miembros del 6rgano
de adminisiracion y a fa modificacidon de los estatutos de fa sociedad

6.1 El nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de administracién
viene regulado en los articulos 38 a 40 de los Estatutos Sociales y en los articutos
17 a 21 del Reglamento del Consejo de Administracion.

Consejo de Administracién.

* La administracion de [a Sociedad se confla al Consejo de Administracion, gue
& compondra de cuatro Consejeros como minimo y doce como maximo, reelegibles
indefinidamente.

* Queda prohibido que ocupen cargos en la Sociedad y, en su caso, gjercerlos, a
aguellas personas declaradas incompatibles en la medida y condiciones fijadas

por la Ley 12/1995, de 11 de mayo, asl como las que estén incursas en las prohibiciones
del articulo 124 d¢ |a Ley de Sociedades Andnimas u ofras disposiciones

legales. {art. 41 Estatutos Sociales) :

ombramiento de Consejeros

ompele a [a junta general de accionistas la fijacién del nimero de consejeros.
A'gste efecto, procedera directamente mediante la fijacién de dicho ndmero por

medip de acuerdo expreso o, indirectamente, mediante la provisién de vacantes
o el nombramiento de nuevos consejeros.

* La junta general procuraré que, en la medida de lo posible, en la COMpPOosicion
del consejo de administracitn el nimero de consejeros externos o no ejecutivos
constituya mayoria respecto del de consejeros ejecutivos.

* El consejo procurara igualmente que, en la medida de lo posible, dentro del grupo
mayoritario de los consejeros externos se integren a los fitulares o los representantes
de los titulares de participaciones significativas estables en el capital

de |a sociedad (consejeros dominicales) y personas de reconocido prestigio que

no se encuentren vinculadas al equipo ejecutivo o a los accionistas significativos

Solaria Energla y Medio Amblenite, S.A.
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(consejeros independienies).

» Los consejeros seran designados, previo informe de la Comision de Nombramientos
y Refribuciones, y a propuesta de &sta también, de tratarse de consejeros
independientes, por fa junta general 0 por el consejo de administracién de
conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

* El consejo de administracion procuraré gue la eleccidn de candidatos recalga
sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, debiendo
extremar el rigor en refacion con aguellas llamadas a cubrir los puestos de consejero
independiente previstos en el articulo seis de este Reglamenio.

» EI consejo de administracion no podra proponer © designar para cubrir un puesto
de consejero independiente a parsonas que desempenen algin puesto sjecufivo
en la Sociedad ¢ s2 hallen vinculadas por razones familiares con los consejercs
gjecutivas o con ctros alios directivos de la Sociedad.

Reeleccion

« El consejo de administracion, anies de proponer [a reeleccidn de conssjeros a
a junta general, evaluard, con abstencién de los sujetos afectados, la calidad del
trabajo ¥ la dedicacidn al cargo de los consejeros propuestos durante el mandato
precedente.

Duraciéon y cooptacion

+ Lo consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de cuatro afios, al &rmino
de los cuales podran ser reelegides una o mas veces por periodos de igual duracion
maxima.

« El nombramiento de los administradores caducara cuando, vencido el plazo, se
haya celebrado la junta general siguiente o hubitese franscurrido el término legal
ara 1a celebracidn de la junta que deba resolver sobre la aprobacion de

entas del gjercicio anterior.

» Los consejeros designados por copptacion ejerceran su cargo hasta la fecha de
reunién de la primera junta general.

» Ni los censejeros ni las personas fisicas gue los representen podran desempefar
el cargo de administrador o directivo en sociedades que sean competidoras

de la Sociedad, con excepcion de los cargos que puedan ocupar, en suU caso, en
socledades del grupo, salvo autorizacién expresa de la junta general, y sin perjuicio
de lo dispuesto en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedadas Andnimas.
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* Los consejeros deberan poner su cargo a disposicién de la junta deneral y formalizar
ante el consejo de administracién, si éste lo considera conveniente, a
correspondients dimision en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento
COMO CONSejaro,

b} Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicién legalmente previstos.

¢} Cuando resulten gravemente amonestados por el consejo de administracion

por haber infringido sus obligaciones comea consejeros.

d) Cuando su permanencia eh el consejo pueda poner en rfesgo los intereses

de la Sociedad o cuando desaparezcan las razones por las gue fueron nombrados
(por ejemplo, cuando un consejero dominical se deshaga de su participacion

en la Sociedad).

e} En el caso de los consejeros extemos dominicales, cuando el accionista a

quien representen venda Integramente su participacién accionarial. También

lo deberan hacer cuando dicho accienista rebaje su participacion accionarial

hasta un nivel que exija la reduceién del ntimero de consejeros externos dominicales,

« Cuando, ya sea por dimisién o por otro motive, un consejero cese en su cargo
antes del término de su mandato debera explicar las razones en una carta que

|Irer‘mtirél a todos los miembros del consejo.

©.2.Por su parte en cuanto a la modificacion de los Estatutos sociales debemos estar
a lo dispuesto en ! articulo 28 de los Estatutos Sociales.

Junta General

» La junta general, ordinaria o exfraordinaria, quedara vatidamente constituida, en
primera convocataria, cuando los accionistas presentes o representados, posean
al menos &l veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto, y

en segunda convocatoria, quedaré validamente constituida cualguiera que sea

el capital concurrente.

¢ Los accionistas con derecho de asistencia que emitan su voto a distancia seran
nsiderados como presentes a los efectos de la constitucién de la junta general
deyque se trate.

+ Las ausencias que se produzcan una vez constiftida la junta general no afectarén
a la validez de su celebracion.

Solarla Energla y Medlo Amblente, S.A.

¢/ Velazques, 47 - 2° |zda.
28001 Madrid
Tel:+3491 5564 42 72

Fax: +34 21 564 54 40 v solariaenerdla.com
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Mayorias espaciales

* Para que la junta general, ordinaria o extractdinaria, pueda acordar validarmente

la emisidn de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la transformacion,
fusion o escision de la Sociedad y, en general, cualguier modificacion

de los estatutos sociales, serd necesaria, en primera caonvocatoria, Ia

concyrrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el
cinclenta por cientc del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria
serd suficiente el veinticinco por ciento de dicho capital.

Modificacién de Estatutos

* La modificacion de los Estatutos deberd ser acordada por la Junta General Yy exige
Ia concurrencia de los requisitos siguientes:

a) Que el Consejo de Administracién o, en su caso, los acclonistas autores de

la propuesta formulen un informe escrito, con la justificacién de la misma.

b} Que se expresen en la convocatoria, con la debida claridad, los extremos cuya
modificacién se propone, asf como el derechoe que corresponde a todos

[os accionistas de examinar, en el domicilic social, el fexto integro de la modificacion
propuesta y et informe sobre la misma y el de pedir la entrega o

\ el envio gratuito de dichos documentos.

._ \j\\, c) Que el acuerdo sea adoptado por la Junta General, de conformidad con lo
dispuesto en estos Estatutos.,

.d} En todo caso, el acuerdo se hard constar en escritura piblica, que se inscribira
‘en el Registro Mercaniil y se publicard en el Boletin Oficial del mismo.

Competencias de la Junta General de accionistas.

* La Junta General de Accionistas, como méaximo 6rgano de decision de la Sociedad,
tiene facultades para la adopcion de toda clase de acuerdos referentes a la
Socledad v, en particular, le corresponde acordar &l aumento ¥ la reduccién de
caphial social, la disclucion, transformacidn, fusidn y escisién de la Sociedad, la
emision de obligaciones y, en general, cualquier modificacian de los estatutos
ociales. (art. 5.(f} del Reglamento de la Junta Generai)

f) bos poderes de fos miembros del Consejo de Administracion ¥, en parifcular, Ios refativos
a la posibilidad de emitir o racomprar acciones:

La Sociedad ha otorgado en favor de los Sres. consejeros D. Enrique Diaz-Tejeiro
Larrafiaga, D. Arturo Diaz—Tejeiro Larrafiaga y D. Miguel Diaz—Tejeiro Larrafiaga amplias
facultades de representacion y gestion, que les permiten atender los asuntos

ordinarios de la Sociedad, exceptuando las indelegables que por Ley, Estatutos o
Reglamentos corresponden a la Junta General, al Consejo de Administracién o sus
Comisiones.




8} Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de controf de Ia socledad a rafz

de una oferta pliblica de adquisicitn, v sus efectns, exceplo cuando su dividgacion
resulie seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcion no se aplicard cuando
la sociedad esté obligada legaimente a dar publicidad & esta informacion:

La Sociedad no ha susctito acuerdos significativos que entren en vigor, se modificjuen
O coneluyan en caso de cambio de control de la Sociedad & ralz de una oferta
publica de adquisician.

8} Acuerdos entre la sociedad y sus Cargos de administracion y direccion o empleados
que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de farma
improcedenta o si fa refacidn faboral Hlega a su fin con motivo de una oferta pliblica

de adguisicicn:

Los acuerdos entre la sociedad y sus cargos de administracion y direceién, se mencionan
eh la nota 21 de la Memoria.

La Sociedad ha acordado cldusulas de indemnizacién con tres de sus empleados en
caso de despido improcedente, los importes de estas indem nizaciones estan acordados
en base a sus remuneraciones actuales.

solarla Energla y Medio Ambjente, S.A.

G/ Veldzguez, 47 - 29 1zd3,

23001 Madrid

Tel:+34 91 564 42 72

Fax: +34 91 SA4 54 40 wwnw.solarlaenergla.com
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

SOCIEDADES ANCNIMAS COTIZADAS

DATCS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DE EJERCICIG: 31112/2008

C.LF.. A-83511501

Denaminacion sosial; SOLARIA ENERGIA Y MEDIOAMBIENTE, S.A.

MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNC CORPORATIVO DE
LAS SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modelo y posteror elaboracion del mismo, es necesado leer las
Inslruccicnes que para su cumplimenlacitn figuran al final dal presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el siguienle cuadro sobre el capltal social de la sociedad:

Fecha de diflma mod|Acacidn 194062007

Capltal Social (eures) 1,041,467, 00
Nimero de actiones 101,148,667
Mimero de derechos de voto 101 146.667

Indinuen si existen distintes clases de acclones con diferantes derechos asoclados:
Mo De acuerdd al art. 5 de los Estalutos Sccialas, todas ke acclonss otorgan a sus lilwlares Ios mismos derechos.

A2 Detalle log thilaraes direcles & indireclos de paricpaciones significativas, de su entidad & la fecha de
cierrg de gjarcicio, excluidos los consejaros:

Nombre o dencminaclon soclal del aeclonlsta SOLARIA DTL CORPORACIAN, 5.L.

Hiamero ds darachos da voto directos 52,235 544

Nimero de derechos de vobo Indire clos() ]

% sobro el total de derachos de volo £1,.530

En ef punto B.1.17, s& defallan |as parlicipacionss de los Conselaros en Solaiia DTL Corparacidn, 5.1,

Indique los movimientos en |a estructura acclonarial més significativos acaecldos durante &l ejsrcicio:

A3 Complele [os siguientes cuadros sobre los mlembros del Consejo de Administracidn de la socledad,
que posean derechos de volo de las arclbnes da la sociedad:

Nombra o daneminaclén soclal del consejero DON MAHUEL AZPILICUETA FERRER

Mimero de derechoz de voto directos 20000
dmera te derechos de vola Indiractos () 0
"% sobre ol total de derechos de voio 0,030
8% tatal de darechos de yoto sh poder ded sonsejo de administraclén 0,030

Complete los slgulentes cuadios sobra los mismbros del Conhsejo de Adminisiracion de la sociedad, que
possan derschos sobre acciones de la sociedad:

A4 Indique, en =u cazo, las refacionss de indole famlliar, comercial, contraciual o socielaria gue exlskan
entre los tifulares de participaciones significativas, en la medida sn que sean conacldas por la sociedad,
salvo que sean escasamente relevartes o deriven del giro o tréfico comercial ordinario;

A5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comersial, contractual o socletaria que existan entre os
tilulares de participaclones slgnificalivas, y la sociedad wio su grupo, salvo que sean escasamenis
relevanies o deriven dal giro o lrafico comercial ordinaria:

Tipe de relacidn :

Caontraclual ¥ Societaria

Breve deserlpeldn ;

Seolada OTL Camaracidn, S.L. parlcipa en el capital social de Solarfe Energla y Medio Ambiente, 3.4 Astmismg axiste
un ¥incule canirachual retafive a una Instatacidn solar fotovoltaica (ver apartado C.5 postertor) ¥ otro relativo al atquilar
de su oficing corporaliva fver apafade C.2 pasterlai).

Haembre o denominacion social relacionados

SOLARIA DTL CORPORACION, 5L




A1 Indlque si la Junta Gensral ha acordado adoplar medidas dé neutralizacién frente & una oferta
publica de adquislcion en virtud de lo dispuesio enia Ley 6/2007.
Mo se han adoptads medldas de nevtrallzacldn.

En su caso, explique las medidas aprobadas v los termings en que & producird |a neficiencla da |as
restricelones:




CONSEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o danominaclén del consajers

DON IMIGO SAGARDOY DE SIMON

Parfll

- Licanclado &n Deiecho y Asssotia Juridica de Empreaas v Docler en derecho dal Trabajo.

- En 2 actvalidad, es socio dirgctar y administrader Onleo de la frma Saga rdey Abogados desde 1992 y 20085
respeckivamenla, .

- Wlespresidante ¥ mlembro de |2 Comislén Ejsculiva de |3 Alianza sobre of Derecho Inbernaclonal del Traba[o,
Penslones, ¥ Beneficios de los Empleadas iuslabotls (Inlernalional Emptoyment Law, Pengions, and Employee Benafils
Allianca) dasde el afio 2000. .

- Miembro de 1o Asociaciin Europea de Abogados del Derecho del Trab gje (Eurepaan Employment Lawyers
Assoclalion) desde 2004,

- Pragldente det Congels Asesor de IRCO, IESE dasde 2001,

- Mierbro del Conssjo Azesor da la compalia Global Sirategies, 5.L., desde 2005.

- Miembro de los Consejos de Adminlslraciones da adminletraciin de Broad Oplical Aocess, sargo que oslents desde
1688,

- Adrilnlstrador de Laborpyine, S desde el afio 2006,

- Preslidente de la Asociaclén Espaiiola de Abogados Laboralislas,

- Actualmenls, &5 tambign Vicepraskiente y miembro dal Falronate de la Fundacisn Sagardoy desde al aflo 2002,

Nomhre o dencminaclén del conselaro

DON MANUEL AZFPILICUETA FERRER

Farfll

- Técaico Comerslal y Ecanomizta del Eslado.

- Enlre 1976 ¥y 1885 fue VicaprasMente del Instiuty Naclenal da Industda {INI}, Fresidente de Banco Unldn v
Presldente da Repsol Butano.

- Fue Conagjero Delagada de Russell Reynolds Associates, una de las principales consultoras Intemaciohalas da
recursos humanos, duranke 15 afos.

- Aclralmanle, Presidenle de Autoplsla Madrid Sur y pereneca a diversos Consajos de Adminislraclonss —en
empresas no collzadas en Bolsa- y Consajos Asesaras.

. - Preafdente da Honor del Clrculo de Emprasarios, aseciacldn de la que fue Pregldente.

- Niimero tatal de conzejaros Independiantes 2

% total dol cansajo 33,333

OTROS CONSEJEROS EXTERNOS

Defalle los motivos por los que no s pusdan considerar dominicales o Independientes v sus vinculos, ya
sea con 1 sociedad o sus directivos, ya con sus accionislas.

Indique las varlacionss gue, en =U caso, se hayan producido durante el periodn en |a tipologla de cada
consefern;

Nombre o denominacldn social dal consalero Facha del Condleldn anteror  Condisidn actual
cambilo
DOM EMRIGUE DIAZ-TEJEIRD LARRARAGA 31/07F2008 EJECUTIVG DOMIMICAL

[aria considara que la composiclén de! Conssjo reflefa la eslruciura acclonanal da la empress. Los Conseleros
Independientes repressnlen un 33% del total, similar al frea-Aeat en balsa de uh 38%, mientras que los puestos
glacullves ¥ dominicales {dus conseferos en cada calegonia) epresenlan al accionleta de referancla en | Socedad,

B.1.4 Expligue, en su caso, las razonss por las cuales se han nombrado conzejeros dominicales &
instancla de agcionistas cuya paricipacién acclonarial es inferlar al 5% del caplial,
Durante ] sfsrciclo 2009 no 58 ha dado tal drcunstancla.

Indiqus si no se han atendido peliclones formales de presencia en el Cansgjo procedentes de accionlztas
Cuya parllcipacion accionarial es Igual o superlar a la de ofros a cuya instanels se hubieran deslgnado
conse|eros dominicales. En su caso, explique |as razones por las qua no se hayan atendida.

Durante el glercicio 2008 no $a han dado las circunstanclas anteriores. Mlinguno de fos conseleros ha sido nombrado a
instancias de acclonlstas con menos del 5% del capilal.

B.1.5 Indique si alglin consejero ha cesade en su cargo anles del ténming de su mandatg, si gl mismo ha
explicado sus razones y a iraves de qué medio, al Consejo, ¥, &n caso de que o haya hecho por esctiio a
todo el Consejo, explique a continuacién, af menes los motlvirs qua & mismo ha dado:

Duranls 2008 na se han dado las clrcunstancias antardores,

B.1.6 Indigue, en ef caso de que exista, las facullades gue llenen dslepadas e o los consejarafs
delegada/s:
El Conzejo da Admnislracitn no ha nombrada Consejero Dalegado.




B.1.10 En relacitn con la recomendacion nimera 8 del Cédige Unificado, sefials las polilicas y estralagfag
generales de la socledad que ol Consejo en pleno se ha reservado aprobar;

La politica de Inverslenes y financlaclén 51
La definicidn de la esfructura del grupo de socladades 3l
La polltica de goblemo corparative g1
La polltea de respansabllldad soslal corporativa g
El Plan astratég(co o de negoclo, asi como los objetivos de gastidn ¥ presupuesto anuales gl
La politica de ratrlbuclanes y evaluactén del desempeno de los altoe directivos &l
La politica de contral y geslldn de riespos, asl coma el seguimiento pertédica

da log efetemas internos da Infarmacién y control 5l
La politica de dividendos MO
La politica de aubocartera v, en aspeclal, sus limites &l

Las funcienas asumidas por e Consejo so detalian o] o art 5 del Ragtamante del Consejo. No se fig eapecificadn fa
polilca de dividendas an las alrlbuciones del Conselo puesto que desds la salida & Bolsa de fa compaiilg, no e han
pagade dividendos ni existe autodzaclén de la Junta Genaral de Actionislas para pagar dividendos.

B1.11 Complele los sigulentes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeres
devengada durante el e|erzicio:
a) En ta socledad objelo del presente Informe:

Concepto retribufivo Dates en milss da euros
Ratribuclian Flia 2.350

Libuclon Yarlable 432

iefas 0

encionzs Estatulanag 0

clones sobre acciones yio obros Inatrumentos financisres 0

Otros Q

Tu&] 2782

Otrds Beneficios Datos en miles de euros
Anllslpos

Gradlios concedidos

Fondos ¥ Planas de Pensiones: Aporiacionss

Fondos ¥ Plangs de Pengiones: Obligaclones conlraldas
Prilrmas de seguros da vidg

Garanllag consliluidas por la sacledad a favor de los conselaros

b} Por la perenendia de los consejeros deé la sociedad a olres consejos de administracion yio a le alta
diracelén de sociedades del gropo:

-l o e

Conceplo ratributivo Datos en miles de auros
Ralribusion Fija

Retribuclon Vanable

Dlatag

tencionas Estatularlas

hoiones sobre acclangs o otrog instrumentos finanderes
Orteds

Tokal

DO OoO oD

Otras Beneflelos Datas en miles da suros
Anlleipos 0

Credilos voncedidos 1]

Eondos ¥ Planas de Pensiones: Aportaclonss 1]

Fondos ¥ Plangs dg Panhsiones: Dbligaciones confraldas o

Primas de sagums da vida o

Garanlias constituidas por la socledad a favor da log conselsios 1]

o) Remunerackén total por lipologla de conss|ero;

Tlpologla consejeros Por sociedad Por grupo
Ejaculhog 2473 1]
Extarnos Dominicalas 160 Q
Ewternos Independlantes 140 a
Olros Exlernos ] a
Total 2. T8z Q

d) Respeclo al beneficla atribuido a la sociedad dominante
Remungraclén total conseleras{en miles de suros) 2,782
Remunsraclédn tutal consejeros/beneficla atrlbulds a la socledad dominante {expresado en “h) -16,76

8.1.12 Identifique a los miembros de 2 zlla direccién que no $ean a su vez conseleros gjecutivos, &
Indique la remuneracitn total devengada a su faver durante el ejercicio:

7




B.1.16 Indigue si el Congelo somete a volacidn de |a Junla General, como punlo separado del orden dal
dia, ¥ ¢on cardctar consullive, un infarme sobre la politica de retribuciones de los consejaros. En su caso,
axplique los aspectos del Infarme respecle a la polilica de refribuclonss aprobada por el Consejo para los
afios futurag, los cambics mas significalives de tales polllices sobre la aplicada durante gl [ercicio ¥ un
resumen global de cémo se aplled la polifica de metribuciones en el glerclcio. Detalle el papel
desempefado por [a Comision de Relribuciones y s han ublizadg asesoramiento exderno, la Bentidad de
los consullores exisrnos que lo hayan prestado:

Esle punto no se semets & yolaclon,

LHa ulilizado asesoramlento sxterne?: No s& ha uliizado.

ldent/dad de los consvliores extamos: No procads,

B.1.17 Indlque, en su caso, la idenlidad He los mlembros da! Consejo que sean, a su ver, mlembros del
Conzgio de Administracidn, directivos ¢ empleados de sociedades que ostenfen parlicipaciones
significafivas en la sociedad cofizada /o en enfidades de su grupo:

Hombre o danominaclon social del Denominacidn soclal ded accionisia  Cargo

Conselaro significative

DOM ENRIOUE DIAZ-TEJEIRD GUTIERREZ ~ SOLARIA DTL CORPORACION. S Administradar selldarla
DOM ARTURD DIAZ-TEJEIRC LARRANAGA  SOLARIA DTL CORPORAGION, 5.1 Apoderado general

OOM ENRIQUE DIAZ-TEJEIRG LARRARAGA  SOLARIA DTL CORPORACION, 8L, Apoderado general

O0OM MIGUEL DIAZ-TEJEIRD LARRANAGA SOLARIA DTL CORPORACION, S L. Adminislrador solidario
Delalle, en su caso, las relaciones relevanles dislintas de las contempladas on el splgrafe anterior, de las
mlembres del Conssjo de Adminisiracién gue les vineulen con los accionislas slgnlficalivos wo en
enlidades de su grupo:

Hombre o depominaclén Hambre ¢ denominecldn soclal Daseripelan
goglal del conselaro del a¢elonlels significatlvo relacldn
vinculade ¥ineulade

DON ENRIGUE DHAZ-TEJEIRD GUTIERREZ  SOLARLA DTL CORPORACION, 5L, Socin Glular del 208, dat caplial soclal
RN ARTURS DIAZ-TEJEIRD LARRARAGA  SOLARL DTL CORPORAGCION, 5L, Socio Blular del 209 del capllal soclal
DO ENRIQUE DIAZ-TEJEIRD LARRARAGR  SOLARIA DTL CORPORACION, EL. Segio fiwlar del 20% dal capllal sockl
DO MIGUEL DIAZ-TEJEIRD LARRARAGH SOLARM OTL GORPORACION, S.L.  Soclo Ewlar del 20% dal capital social

E1.18 Indigue, & 32 ha producido durante el ejercicio alguna modiflicacidn en el reglamento del consejo;
n 2008 no 2e produjeren modifizaclones sh el Reglamenlo del Conseja. Egfe lug modificade en su reunidn de 24 de
maya de 2007, incotporando laz recomendaclanes dal Cédigo Unifcado.

B.1.12 Indigue |os procedimientos de nombramlents, resleccidn, evaluacion y remacln ds los consajeros.
Delalle los drgancs competentes, los tramites a sequir ¥ los crlterbs & emplear en cada uno de las
procedimlanlos.

Mombramiento

En virud dsf articule 17 del Regltamente del Conaejo de Administracisn, los Conseleras serdn designados, previp
Infatme de la Comisitn de Mombramlentes ¥ Retdbuclones v a propuesta da dsla tamhlan, de iratarse de Consejeros
Independlentes, por la Junta Gensral o por el Conselo de Adminlstracién de conformidad con las previslones
contanidas en la Loy do Socledadas Andnimas.

Designacitn de Gongelarms axternos

En virfud de! siticulo 18 del Reglamente del Conssle de Administracidn, el Conseje de Adminfsiiacln procurars que |a
feccldn de candidalos recaiga sobre parsonas de reconoslda sobliencia, competancla ¥ exparencla, Asimizmo, el
nseln de Administraclén ne podrd propaner o designar para cubrlr un puesto de Consejare indepandionte & personas
qu, desempafian algln pussio elecutivo ér la Sociedad o se hallen vinculadas por razones familiares con los
Consgjeros ejeculivas o con oliog alles directlvos dela Sociedad.

Resfecsidn

En virtud del artfeuls 18 del Reglamento del Consejo de Adminlsiracidn, el Consejo da Adminlstracién, antes de
proponar la resteccldn de Conseferas a la Junla General, evaluard, con abstencldn de los sujetos afeclados, la calldad
del lrabajo y 12 dadicaciin al carge de log Consejeros propuestos duranls &1 mandato precedents.,

Duraclén del cargo

En virtud del aricute 20 del Reglamenlo del Consefo de Adminlatracidn, los Consejarcs efarcerdn sy cargo duranle el
plazo da cuatre afios, al rmino de los cuales podrdn ser reglagldos una o mas veces por perlodos da [qual durasidn
maxima.

Cege

En vlrfud del artlcule 21 del Reglamanta del Conselo de Adminlslracidn, Los Consajeros cesardn en &l cargo cuando
haya lranscurrdo el perlode para el que fuercn nombrados, cuande 1o decida [a Junla Ganeral an use do las
alribuciones qua llene conferldas legal o eslalutariamente, o cuanda ranunclen voluntadameanlte al carga.

Cuanda, ya sea por dimishin o por ofre matlva, un Cohaejéro cese en su cargo antes del Wimine de su mandalo debera
explicar las razones en uha carla gue remilird a todos los mlembres del Consejo da Admintstraclan,




B.1.27 En el caso d¢ gque sea escaso o nulo gl ndmero de cunsejeras, explique los molivos y las
iniciativas adoptadas para carreglr tal siluacidn

Explicacidn da log maotlvas y de las Inlclalivas

En virted del atticulo 17 del Reglamento dat Conselo de Adminiztracion, los Consajeros sarén designados, pravlg
Inforime de la Comisidn de Nombramlenlos y Refribuclones, v & propuegla de ésta lambién, da tralarse de Conseferos
independientes, por la Junla Genaral o por el Console de Adminislragtén de conformidad con las previziones
contenlifas en la Ley de Socfadadas Andnimas. Asimizmo, {al v come marca ef artfouls 18 de dicho Reglamenta, EI
Conhsejo da Adminlstracion procurard que la alecslén de candidalos recalga sobre personas de reconocida selvencla,
competencia y expetencla, deblendo exiremar el rgor en refacion con aqudlias lamadas a cubtir los puestos de
Conealero independiante prevlstos en el artfoulo & do sz Reglamentn. £l saxo de los candidatos no es tomada an
consideracldn &h ninguno de los senildas 5 la hora de proponer @ [oa mlembros dal Conseo de Adrministracion.

En particular, indique si ta Gomisidn de Mombramientos y Retrlhusiones ha estableclda procadimientos
Fara que Ios procesos de seleccldn no adolszcan de seagos implfcitos que ohstaculicen [a seleceidn ds
conseleras, ¥ busque deliberadamente candidatas que rednan el perfil exigldo;

Se han ectablecldo procedimientos pare que los procesos de seleccicn no adolezcan de sesgos Implicitos que
wbstaculicen la salegritn de consejeras.

Sefiale Jos principales procadimientos .

Los candldatos son persongs de teconocida solvancla, compelencia y expeflencla fart. 16 del Reglamento dal
Conze)g}. Le companifa erliends que sus procedimientos de seleccisn ne adolacen de sesgos Implicllos que
obstaculican 12 geletclén de consejoras.

B.1.28 Indigue sl existen procesos formales para |a delegacidn de vofos en el Conhgelo de Adminislracian,
En su casn, delallelos brevemenle,

En virlud dal arllculy 36 del Reglaments del Consels de Adminiziracion, las soliciludes pibllcas de delegacion dol vote
redllzadas por el Consele de Administracién o por cuakjuiera de sus mbsmbros deberan Justificar el sentido an que
volard el representante en case de que el accionista no [impata ingfrucclones,

B.1.2% Indigue el nimero de rewnicnes que ha mantenide el Consele ds Administracidn duranie e
ajercicio. Asimlsme, safiale, en su caso, las veoes que se ha reunido el conselo sln |3 asislencia de sy
Presidante:;

Grero de reunlones dal canseje 11
dmeara de rednionas dol consels 5in |a asistencla dsl pres|dente 0
Ipdique el nimers de reuriones gue han mantenido en ef efercicio las dislintas enmisiones del Conaefo;

ero de reuniones da la comlslén ejecutiva o delegada

Nermern dg reuniones del comité de audlforia

Himera da raunlanes de la comislén de nembramlientos ¥ retrdbuclanes
Wimero de reunlones de la somisidn de nombramientos

Wimers de revnlones da la comisidn de retribuclones

OO MR O

B.1.20 Indigue el numero de reuniones que ha manienido el Canssjo de Adminlstracion durante el
gjprcicio shh la ssistencia de lodos sus mismbros. En el efmpute se conslderarin no asislencias las
reprezentacionss realizadas sin Instrucciones especificas;

Nimero de no aslstenclas de consejeros duranta el ejercicio 4
% da no agistenclas sabre ol total de votos durants el ¢lercicio €.060

1131 ndlgue si las cuentas anuales individuales y conzolidadas que se presentan para su aprabacion al
onsejo sstdn previaments certificadas:

cuantas anuales individivales y consclidadas presentadas pars su aprobacin gl Consejo estan previamente
apigbadas por el Comile de Auditorla.

Iderilique, en su case, a lafs personafs que ha ¢ han cerificada las cuenlas anuales Individuales ¥
constlidadas de la sociedad, para su formulacion por el conse|o:

El Cornilé de Auvditaria.

B.1.32 Explique, i los hublera, los mecaniemos establecidos por el Consejo de adminislracién para evitar
que las cuenlas Individuales ¥ consolidadas por &l formuladas se presenten en la Junla General con
salvedades &n gl informe de auditorz. ‘

En wirud del artfculo 38 del Reglamento de! Conselo de Adminislracién, el Consejo de Adminlslracidn procurard
formular deflinilivamenla las cusnlas de manera lal qua no haya lugar a salvadades par parle dal auditar. Mo ohslanta,
cuando o Cansejo de Adminlslracldn considere que debe meantansr su criterig, aplicard plblicaments o contenlde v el
alcanca de la dlscrapantia.

El comité de auditorla 68 reunitd, de ordinads, timestralmente, a fin de ravisar la infarmachsn finansion periddica que
heya de remitirze a las autordades bursdliles as! como la Infarmacisn qua el Conssfo de Adminkstrackén ha de aprobar
& Ingiulr deniro de su documenlaclén plblica anual. Asimlsmo, 62 reunird a pellclan da cualquiera de sus mlembros y
cada vaz qua lo cotvoque su presidents, que debera hacerle slempre gue el conselo o sy prealdente salicite [a emislan
de un informe o (& adopsidn de propuastas ¥, en cualguiar case, slampre gue rasulle conveniehie para el hugn
desarrolla de sus funglones,
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B.1.38 Indigue & ndmero de afos que |a finma aclual de auditoria Neva de forma infnterrumpida realizando
la auditoria de las cuzntas anuales de la sociedad wio su grope, Asimismo, Indique el porcantaje gua
represenla el nimero de afios auditados por la aclual fima de audiloria sobre el ndmero total de &fios en
lag fue las euentas anuales han sido audiladas:

Eocledad Grupo
Nimero de afios inlnterrumpidos L 5

Socladad Grupo
N de anos audkados por la firma actual da 1000 100

audilorda/N® do afos que la =socledad ha sido
autdlfada (en %)

B.1.40 Indique las participaciones ds los miembros del Cohgejo de Adminlstracion de [3 sociedad en sl
capital de entidades que lengan al mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
zonslituya el objsto socfal, tanto de la sociedad come de su grupa, ¥ que heyan sido comunfcadas a la
sociedad, Asimisme, Indique los cargos o funcionss que en estas sociedades ejarzan:

Hombire o denominactdn soclal del Denominacidn de 15 socledad ohleto % Cango o
Coneefarg parllclpactdn funciones
DON ENRICUE DWAZ-TEJEIRD INETALACIONES DIAZ-TEJEIRG, 5.1. B0, 000 Adminiatrador
GUTIERREZ solidaro
POK EWRIQUE DIAF-TEJEIRC BOLAR A BTL CORPORAGION, 5.1, 20,000 Adminlslader
GUTIERREZ solldarie
DG ARTURD DIAZ-TEJEIRD FOLARL DTL CORFPORACION, 5L, 20,600 Apoadaradg
LARRARALGA Ganersl

DON ENRIGUE DIAZ-TEJEIRD SOLARLS DTL GORFORACION, 5L 20,000 Apoderado
LARRARAGH General

DON ENRIQLIE DAZ-TEJEIRD IBERDROLA, 5.4 0,004
LARRARAGHA

DON MIGUEL DI Z-TEJEIRD BOLAR IS OTL CORPORACKMN, 5.1, 20,000 Adminiglrador
LARRAFAGA Enfidano
DON MIGUEL DIBE-TEJEIRD IEERDROLA, 5.4, 0,067 —
LARRARAGA,

Solaria OTL Corporacitn, S.L. & Instalaciones Dlaz-Tejeiro, 5.1, son socisdadas camplementarias a Solarla Energla y
Medlo Ambianta, 8.4, ho exisliendo sluacionas de competencla antre si.

B.1.41 Indigue ¥ en su caso detalls si exisle un procedimlento para gue los consejeros puadan contar con
agasoramlentdy exlorno:

Sl eulsle,

Detalle del procedimlanta

En virlud dal arfculs 24 dal Reglamento del Caonzsjo de Administracidn, con el lin de ser auxiliados an el gjercicla de
sls

funclones, los Conssjeroz axlernes pueden sollcliar la contratasldn con cargo a la Socfeded de asesores legalas,
cantables, financleres W olros expertes, El encargo ha de versar necasarlamenta sobme problamas concratos de clero
ralieve y complsjidad que 62 presantan an el desempefio del cango.

La declslén de conlratar he de ser comunicada al Presidents de la Socladad ¥ puede ser vetada por ol Conselo de
Administrackin ¢l acredita:

&. ¢le ho es praclsa para ef cabal desempefic da las funcianes encomendadas 2 los Cansaeras siternos:;

- QUe fu cosle no es rezonable 3 13 vlsta de la imponancia del problema v da los activos e ingrases de la Socladad; o

. que a3 asistencia Wonlca que =8 recaba pueda ser dispensada adecuadamentls por expatlos ¥ bécnicos da |
ciedad.
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B.2.2 Sefiale si corresponden a1 Comité de Auditora las slqulantes funciones.

Supervlsar o procesc de elaboraclén y la Infeyrldad de ta informactén financlesa relative a ia socledad y, en su
caso, al grupe, revisando el cumplimlento de los requlsiios normatives, la adecuada delimitacidn dal parimatro
da cansclidaclén ¥ 1a eorrecta aplicacitn de los criterlos contables

Segin el arl. 13 de! Reglamento del Consejo, cormazponds al Comilé de Audilorfa revizar las cusntas de la Sociedad,
vigilar & cumplimienta da lfos requerimienlos legales y la corracts aplicacidn de los princlplos de contahbilidad
generalmente aceptados, contands para allo con la colaboracién directa da los audltores exiernos e inlarn gs.

Revigar parlédicamente los sistemas de cantrol Intethe ¥ geatidn de riesgos, para que los principates desgos
26 |dantiflquen, geetlanen ¥ den a conocer adecuadam snbe

Segiin el art. 13 del Reglamento dal Consejo, corresponda al Comité de Audiloa supsrvisar los serviclos lntemos de
auditaria.

Velar par la Independencia y ellcacla de |a funclén de autitoria interna; propaner la seleccién, nombramiente,
realacclén y cese dol responseble del servicle de auditoria Inkerns; proponer &) presupuesto de ese serviclo;
recibir Informaclén perlédica sobre sus actividadaz; y veriflcar que |9 alta direccldn flene on cuenta las
concluslones ¥ recomaendaclones dea sus Informes

Segdn el ark. 13 del Regtamenia dal Censslo, carresponde al Comité de Audilonis supervisar los serviclos Internos de
auditoria,

Establacer y supervisar un macanismo que permika a los empleados comanicar, de forma confldenclal ¥, =] 56
congidera aproplado anénima, las lrregularidades de polanclal trascendencie, especlalmente financleras Y
cantakles, tjue adviertan an al seng d¢ 1a ampresa

Aungue en la acluslidad no exizle tn macanismo fermal que permila 8 los emplaades cormunlsar de forma confdenclal
y andnina las Irmegularidades de pofencial lrascandencla, aspeclalmente financieras ¥ contables, que advieran an g
seno da |2 ermpresa, Solarfs considera que sus procedimlentos acfuales son suficientes para garanlizar [2 supenvisian
por el Comité de Audiloria de s supirsatos,

Flevar al Consejo las propuestas de selecelén, nombramiento, rasteccldn v sustiucidn del audlior sxterne, asi
como 1as condiciones de su confrataclén

Segln e] art, 13 del Reglamenfo del Cansefo, coresponde el Comilé da Audlorla proponer =l consejo de
adminislraglin, para S0 sometimlento a la junta ganeral da acclonlslas, &l nombramiante da los awdlforss de cuentas
exlermos a que se refiare of artlcilo 204 de la Ley de Sociadades Andnimas, asl como sus condicionss da contralacicn,
| aleance de su mandale profesional v, an gy 6550, 8u revocacion o nn ranovacldn..,

eclblr regularmente del auditor externe Informaclén sobre el plan de auditorfa v los resultados de su
afacuclon, ¥ variflcar que la alta direccidn Hene en curenla sus resemendaciones

Segidn el art. 13 dal Raglamento de! Consefo, correspande al Comité de Auditorfa su pard(sar el cumptimiento del
contrale de audileria, procurands que la oplntdn sobre las cuentas anuales y los contenidos princlpales de nforme de
auditoria s=an redactados de fonma clara ¥ pracsa, a3t como avaluar fos resullados de cada auditoria.

Asagurar la Independencia del auditor extarng

Segin gl arf, 13 del Reglamento del Consajo, cormesponds al Comlé de Auditaria llevar las relaclones con los auditores
externcs para raclilr informaclén sobre aquellas cuesllones qus pusdan poner en rissga la Independencia de éstos y
cualesquiera otras relaclenadas con ef proveso de desamrollo de 1a audiiada de cuentas, as! como aguellas otras
comunicaciones pravistas an fa leglslacian de audiloria de cuentas y en Tas nonmas L&enicas de auditoria.

En el caso de grupos, favorecar que el auditor del grupo asuma la rezponsablilidad de las audilorias da lag
empresas que (o lntagren

El auditor externe reallza une revistdn limitada de los astados flnanclerss de [as sooiedades fillalos,

B.2.3 Realice una descripeion de las reglas de organlzacion v funcionamiente, asl como las
espongahllldades que fienen alribuidas cada una de las comisiones dal Consejo

enominaclén comlslén

WIS SN DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripcion

Canforme el ericuls 14 del Reglamento del Conselo do Adminisracidn, =a constulfd an el seno del Consajo dg
Adminlstracién una Comlalét de Nombramientos y Retdbuciones con aneglo a fas raglas slgulenles:

a) La Comislén da Nombremlanlos y Relribociones estard fomiada por tres Consejenos no ajacutivos, nombrados por el
Consglo de Adminislracién, laos cuales elarcerin au cargo durante un parlodo da cuatee afios, pudienda ser reslegldas,
&) El Fresidente de la Comisidn da Nambramlentos ¥ Retribucionss serd elapido enlis dichos Sonsejeros no lecutivos,
deblande sor susliuldo cada cualio afios, ¥ pudlendo ser reelegldo vna vez transcurddo un plaze de un afic desde Iz
fecha de su Casgo.

¢) Actuard como Sacretaro da la Comisln aquel que resulle daslgnade de anlre sus mismbros,

Sin peruicio de olras funciones que pudlans aslgnards el Cohsejo da Adminkstraclan, la Comisisn da Nombranfentos ¥
Relibirclongs fene las sigulenles responzabilidades basloas:

Formutar y revisar los criterlos que deben seguirsa para la composiclén del equipo diraclive da la Secladad v sus fifales
v para la selecclin da candidatos,

Froponer &l nombramiento da tos Conseleres Indspendlanles miembros dal Consalo da Admlnistracisn.

Informer el nombramiente de los demds miembros del Conseje de Adminlsliacion, distihles de los Consajerns
indapendlanles, asl come e nembramiento y cese dal Secratario dal Cansejo de Adminlslraclon,

Elevar al Conmsejo de Adminlstracién las propuestas de nombrambento de direclives para que é&sta procada a
deskgnarlos.

Anallzar, formular y revisar periidicamente [as propuestas de polllicas de contratect$n y fidelizacidn de nuevos
diraclivos.

Analizar, formular y revigar periddlcaments las propueslas de politicas de ratfibucidn da directivos, ¥ la del propio
Consegjo de Adminislracidn, ponderands su adecuacitn v sus rendimlantos,

Velar par Ia lransparencia de las relribuciones.

Informar an rglacldn 4 2% lransacciones gue impliquen o puedan implicar conflicios de Intarés,
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incluir denlro da su documentacldn pobliza amal. Asimisme, se reunitd a pelicidn de cualquleta do sus mismbros ¥
tada vez que o convoque su prasidente, que deberd hacedo slampre que el consejo o su presidenls sollcla la amlslon
de& un Informe o la adopcidn de propuastas v, en cuakjuler caso, slempre que resulle convenianta parg el buen
dagarrolla de sus lunalones,

El Comibd do Audifarka alabarach uh Inforimne anral sobre su funcionamianto en al gus In¢lulré, sl 1o conaldera oportuna,
propusstaz para majorar lag reglas de goblerno de lx Sostedad.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramlents, consulia ¥ en su caso, delegaciones que lenen cada una
de las camlslones:

Denominecidn comlsién

COMISION DE HOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripzidn

Dezcrifas an al gpartado antedor (B.2.3)

Denominaclén comlsldn

COMITE DE AUDITCORIA

Breve descrlpeldn

Descritas en sl apadado enterior (B.2.3)

B.2.5 Indlgue, en s5u caso, la existencia de regulacion de las comislones del Consejo, =l lugar en que
eslan disponibles para su consulla, y las modificaclones que s& hayan realizado durante el gjerciela. A su
vez, ce indicard & de forme voluntaria g2 ha elaborado algdn informe anual schre las aclividades de cada
comlslan.
Denominaclén comlsldn
COMISION DE NOMBRAMIENTCS ¥ RETRIBUCIONES
Breve descripeion :
Las reglas de organlzaciin ¥ funcionamiento de las Comislones estan establecldas en los Estalutos Sociales y an gl
Raglamanls del Conselo de Adminlstraclén de Solaria Energla y Medio Amblanle 5.4, qus esidn dispanibles para su
nzulla en la paging web da la secledad (www.solaraensrolia. com).
g! Reglamente del Consalo de Adminlztracion fus aprobado &l 24 de mayo de 2007,

enom|naclén comisidn
COMITE DE AUDITORLA
Brova descripcldn
Las reglas da organizacldn y funclonamlants de las Comisiones eslén establecidas an los Estalvtes Soclales y en el
Reglamento del Conzaje de Administraclén da Solarla Energla y Medio Ambiente S.A., que estan dispanibles pare au
cangulla en la pigina web da 1z seciadad {(www. stlarlasnarae, com].
El Raglameanto del Conssjo de Adminisiracidn lue aprobado e 24 de mayo da 2007,

B.2 6 Indlque 5l la compasiciin da |a comision ejecutiva refleja la partlelpagién an gl Conssio de los
difarentas consejeros en funcidn de sU condicidn:

La Comisldn Elecutiva no ha sido consliluida.

En cazo negatlvo, expllgua la composiclén de su comisidn ejecutiva

Haela Ia facha, no ge ha censlituldo la Combsldn Electlive &n Solaria Energia y Madio Amblanta, 8.4, 18] como queda
escrile en el aparfado B.2.3.
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Nombre & dencminaclén soclal del consajero

DOM ENRIQUE DIAZ-TEJEIRQ LARRARAGA

Deserpeidn de la sitvacion de conflicta de Interds

Confralo para el auminisire de una inslalacidn sofar fotovoltaica |, suscrito con facha de 29 de novlembre de 2007 por
Solara Energla y Madlo Amblents, S A, y Solana y Solaria DTL Corporacidn, B.L.. La operacldn se reallzd con sujaclén
a condiclonas de marcado ¥ confurme a lo prevlsto por e Proigcolo ntermno de Refaciones suseto por Solarla y Sofada
DTL Gerporacisn, 5.L. con facha de 24 da mayop de 2007, La suscripeldn del caonirato fue aprobada por el Congejo de
Adminisiracitn el 26 de noviemtra da 2007 tras el infome favorable del Comild e Auditaria. En su condicién como
Conselera de Swiaria Energla ¥ Medio Ambienle, S.A. ¥ acclonlsta de Solarda y Solara DTL Corporacién, S.L., D
Enrlgue Diaz-Telalroe Larrafiage so absluve de partlclpai en la deliberacién y volaciin de dicha punle dal orden dal dia,

Wombre o denominacién soclal del conselero

DON MIGLEL DIAZ-TEJEIRD LARRARNAGA

Descripclén de [a situacldén de conflicto de Interes

Contrate para &l suminlsire deo una inslalacdn solar folovollaica | suscrilo con fecha de 289 de noviembre de 2007 por
Sotaria Energla y Medio Ambiante, 5_A. ¥ Solaria y Solarfa DTL Corporacion, S.L.. Le operacidn se realizé con sujecidn
a vandiciones de mercado y canforme a lo previsto por el Protocoln Intame de Relaclonss suscite por Solaria ¥ Sclaria
OTL Corparacion, S.L. con fecha de 24 de maye de 2007. La suscripcién del cantrate e epobada por &l Conselo de
Adminlstracién al 28 do novlembre da 2007 ras el Informe favoreble del Comité de Auditarfa. En su condleldm como
Consajaro da Soplarla Energla vy Medio Amblenls, 5.A. v acclonlsla de Solada y Sofada DTL Corporacién, SL., D.
Miguel Dlaz-Tejeiro Larrafiaga sa absluvo de paricipar en la dellbaracion ¥ votacldn de dicho punio del orden del dla.

.6 Delalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resclver los posibles conflictos de
intereses enlre |a socledard wo su grupa, ¥ sus consajeros, direclivos o accionislas significativos.

Sepun el aticule 29 del Reglamenta dal Cansejo de Adminlsiraclén 8] Conselere deberd comunicat |a existencia de
conflictos de interés al Consejo de Adminislracidn y abslenersa da aslstir & Inlamvenir en las dellberaciones que afecten
asuntos an lus que s& halls nlereaado peraonalmente,

o conshlarard qua lamblén extsts Interds persanal del Congegjers crando el asunbo afects a algunz da las pereonag
shuianles:

. e\ odhyuge o la persana con andloga relaciin de afaclividag;

. agvendlenles, descendienles y hiemnanos y los respeclivos cdnyuges o parsonas con andlogs relachn de alectividad;
. ascendlenles, deascendienles y hermanos del conyuge o de Ja persona con andloga ralacldn de afecividad; v

- laz socladades en las que ¢ Conssjars, por 57 o por persona Inletpuesta, se encuenlre en alguna de lag straclones
contemnpladas an el arficele 4 da [a Ley 241988, do 28 de jullo, del Mercada de Valores.

En &l casp del Consajern parsona juridica, s& anlanderd que son personas vinoulades las sigiientes:

. Lo acclonistas o socios que se encuenlren, respecto del Consejero persana Jurldica, en alguna de las stuaciones
conlampladas en el articulo 4 de la Ley 2415688, de 23 de julio, deT Mercado de Walores.

. Log Conselaros, de hache o de devecho, los llquldaderes v los apoderados con poderas generales del Congglarn
persona jurfdica.

. Laz Sociedades que formen parta del mismo gropa, tal y come dste se daflng an &l adlculs 4 de la Ley 2411908, de 23
de Julio, del Mercado de Valores ¥ 5us socios o accionistas,

c Las parsongs gue respecto del representante o Consejers persona jurfdica tengan la conslileraciin de persong
vingulada.

demds dicho adfculo especlfica que o Consejaro no podré reallzar difectas o indireclaments transaccionas
fesicnales o comerciales con la Sociedad a no ser qua informe anilclpadaments de I siluacidh de conflicle de
Intenes v el Consejo de Adminislracidn apruebe [a transaccian.

Ademas, en los casos de Wansacclones que ae produzean en el cursp ordinaria da los negecles soclales ¥ que Wagan
caraclar habllual o recurrente, bastard la autorlzachin gendrics del Conse|o de Adminislracidn.

. Adicionaiments, an ol reglamentt Intarno de 12 Socledad sa argumanta lo slgulznts: Las Personas Sujetas somelidas
a conflictos de inlerés deberdn obgervar los siguisnles pringlpics ganarales de sotuacdn:

«Indapandencla: La Personss Sulstas deben actuar en lodo momenbe con iberad de Juicly, con lealiad & la Socledad y
sus acclonistas & Indepondlientements de emses proples o ajehos. En consecuencia, se abstandran da primar §ue
propios interasas a expansas da os de la Socledad o [os de unos Inversores & expensas de los de ofros.

. Abstencién: Deben abslenersa de infarvanic o influir an 12 joma de declslones gue pusdan afeclar # las personas o
enkidades con las gue exista conflicto ¥ de acceder a Infamiacitn Relevanle gue afecle a dicho conlcho.

. Gomunlcachdn: Las Parsonss Sujetas deberdn Informar 4l aecretarlo general sobre los posibles conliclos de [nterés
an que 5& encuantran Incursos por causa de sus actividadas fuera de la Socledad, sus relaciones familizres, sy
paliimonio parsonal, o par cualquier olio molive, con:

- la Suocledad;

- provesdores o cllentes slgnificallvos de la Sosledad; v

- antldadas qua 2o dodiguan al mismo, andlogo o complementaio génere de aclividad al que constituya al olyjato social
de la Saciedad.

Cuslquier duda sobre la posibiidad de un confllicto de inlereses deberd ser consultade ¢an el secrstars general,
sorraspondiends la deslalon Alima al Comild de Acdilaria.

C.7 4 Collza més de una socledad del Grupe en Espaiia?
Mo exislen otraz sociedades colizadas an al Grupo.

[denliffque & las sociedades filiales que cotizan;
Hinguna.
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.4 Idenlificacitn y deseripcidn de los pracesos de cumplimlenta de las dislinlas regulaciones gus afectan
a su sociedad yo a su grupo.

El cumplimienlo de las disiinlas normas y disposiciones gue afsclan a la Sovledad estd presente en las
responsabilidades ¥ objetlvos filades a cada uno de los direcltyos responsables como primercs responsables dz =u
conlrel. Ademés exizlen otros mecanismas de conirol fundamentalas qus garantizan el correcls curiplimlente de las
dislintas regulacdones, bazados en los conlroles perddicos indepandlentss. De acusrdo con el arl 13,10 del
Reglamanly def Conssfo de Adminfsivaclon, ésle ejercard o) conlrol de las labores afibuidas al Comits de Audilotle y
&5t dllime ejercard @ conlbral sobre fas labores de auditorfa Intema.,

La sotledad dispone de depariamentos especiallzades en fas distintas regulaciones que afeclan a su actividad v a las
diferentes sociedades que la Infegran (agal, medle ambienle, salud ¥ seguridad laboral, elc), slando sus
responzabilidades:

Cumnplir con la legalidad normaliva vigente,

Mantenar un canocimianto aclualizado de 12 regulaciin.

Diclar polleas ¥ procadimientos homogéneos de acluaclén para toda la Organizacion.

Asesorar a tode Ia Organizacion.

Adlclonalmenla y tal coma queda recogldo en la normaliva nlama de |a comipafifa, |a comisidn de Auditeria, vigila el
cumplimiento de log requerlmienles lepales ¥ de las reglas de goblerno de la compafila y sus fillales, apoydndosa
actlvaments en el equipo de Auditoria Interna para ¢ desempefio de esta labar.
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E .4 Indigue, en su caso, las medidas adoptadas para famantar la patticlpacidn de los accionislas en lag
junias generales.

Ademés da los derechos de informaclén, asislenciz, asl como reprazantacién y volo a distancla enumarados an ol
apartado antader, Solarla Energta v Madio Ambienle, 5.4, adopts las sigulentas medidas que fomentan la parficipacién
de o aoclonislas en las Junlas generales, segln o establecida en el reglamento de e Junla Genaral,

La Junts General 2e celsbrard en ef lugar qua indkjue &l anuncip de convacatoria danto dal mUnicipio &n gue kenga su
dornicilio [ Secledad. Si en al anunclo no fgurase el lugar de calsbraclén, se enlanderd gue la Junta General lendrs
lwgaren e damlcllo de la Socledar.

Fl érgano de adminlstractin podrd dechllr, sn alancién a las crounstancias, lg ulllzacisn de madies o Bistemas que
Facliiten win mayar ¥ mefor segubmicnto da la Junte General o una mAas amplia difos|dn de su desarrolly,

En cancralg, ¢l drgana de adminlstracldn podra:

I. procurar macanlsmos de traduceldn slmultdnes;

Il. establecer las medldas de conlol da accasn, vigilancia, prateccion y sagurldad que resultan adacuadas; ¥

iii. adoplar medidas para facllitar ] accesa de los accionistas discapaciiados a la sala donds 56 celsbie Ia Jdunfa
Ganaral,

Ademis de los metanismoes de participacion en refaclin con b Junta General de Accionistas desutitos, Solarfa Enangia
¥ Medio Amblenie evenla con la figurs de on relaciones gon inversores, ¢l cual aliends & las consulias da log
acclonlatas, facilitando la dosumentacidn neceseris sobre 1a marcha de (2 socledad,

Oa fqual mode, trirmeslralments s& realiza una presentacicn de los resuitadns da la compaiia, dispenible en la web
{espaficl a ngles),

Asimismo, se realizan visitas a gastores de fondas v sa aslale 2 seminardos/encuentros sactorales organizadas por
bancos de inversldn a los que azislen sus cllenfes (gestores da fandos) ¥ sus anzllslas de inversipnes,

E.5 Indique & el caro de presidente de la Junia Seneral colncide con el cargo de presidents del Conselo
de Adminlstraciin, Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garaniizar |a Independencla ¥ huen
funclonamianlo de Ia Junta Genaral:

8i caincide,

Detalles taz medidas

La mesa de la Junla Ganeral estard compuesta por su Presldente y su sacretado ¥ por los miembros del drgans de
administracidn de 1a Soclodad.

La Junta General serd preeldida por el PresMants del Consslo de Administracién o, en su defecte, por el
viceprazidente, ¥ & falta de Presldants ¥ vicepresidente, por el mizmbro del Gonsejfo de Adminlatraclén que daslgne la
propia Junta General.

El Presidenls astard aslstido por un secretarls, tn vicezacratarly, o por ambos, Serd secralagio da la Junla General e
secretario del Conssja de Adminlsiractsn y, en ¢l case de qua ésts no asisla parsonalmante, el vicasacretarn, En =0
dafacte, acluara como secretado ta persona que elifan los asistanles, que podrd sar no acclanisla, en cuyo caso lendrd
WOZ MY N0 Wolo,

El Piesidenta, aun cuando esté presante en la sesidn, podrd encomendar la direccian del debaie ab secratads o al
mlembro del drgano da adminislracisn gua estime oporuna.
atalles las medidas
fmlsme, el Presidenta podrd hacerse asislin, si lo desea, por cualqular experio que fenga por canveniante,

acuerda con el art. 20 dat Reglamente de 13 Junla de Acclonistas "Sollcitudes de inlsrvensldn®, una vez constitoida
la Junta genaral ¥ ¢on ohiste de organizar los tunos de intervencisn, el prasldenle soliclard a los accionlslas gue
desiken inlervenir an [a Junta general y, sn su cass, solicitar Infermaciones o aclaraclones en miaclsn son los asunios
mprandidos en el arden del dia o formular propusslas, que se diflan al notario (@, &n 54 defecto, anle el secrelario) o,

P Elndlcaclﬁn de éstos, anle &l personal que los asisla, exprezands su nombre y apelidos, el nimero de acclones da

ue-2on litulangs ¥ las gue repragentar,
eb'accionizla {0 reprezentanta) pratendlese solicitar que su Infervencisn consle lleratmeante on el acta da la Junta
general, habrd de entragada por escribe, en & momenlo de su idenlificacisn, al notario {o. en su dafacto, 2l Secralario)
o, por Indleacidn de dste, al parsonal que lo aslsta, con &l fin de que pueda procedsr a sy calgjo cuando tenga lugar la
intervancldn del accionisla.
El fuino de acclonlstas se abritd una voz que la mesa disponga del listado do accionistas qua dasean intervenlr, rag las
palabras o infarmes que, &n su caso, haya didotdo a los asfstentes el presidents, ol consejero dalegads, los presidantas
da 8 dlslintas Comislones dependienlas del conselo de adminlelsgeldn, otros mlembros del drgano de administracian
o cualasqulera olras parsonas deslgnadas al efacto por date, ¥, an 1ado caso, antas dal debale y de la yvotaclén sobre
los asuntos Incluldos en el ordan del di.

E.6 Indique, en si caso, las modHisaciones introducidas durante el efercicio en el reglamento de la Jurs
General.
Mo se ha modificads el Reglamenta de la Junla Genaral,

E.7 Indigue los dalos de asistencla en las junlas ganerales celsbradas en gl gjercicio al qua s refiers el

presente [nforma:
Datos de azistancla

Feecha Junta % da pregencia S B % vulo a digfancla Yewolo e dislancta  Tatal
General falca rapregenlagfin - Vate elecirdnlco Otrom
INOE2006 £2,058 3408 2,001 0,0 25,636
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Syperdsar el cumplirienta de la normativa respecio a las operaslones vinculadas. En padicular velars por que se
comunique 4] mercado 12 infaormacidn sobre dichas operaclones, en cumplimiente de o eslsblecide en Ia Orden
305072004, del Minlslerio de Economia y Haclenda, de 15 da septiembre de 2004,

Examinar &l cumplirlenie del Reglamento Intarno de Conducta, de! Reglamento del cangafe de adminislracion y, en
general, de las reglas de goblerme de la Sociedad ¥ hacar las propueslas necesaras para su nsfora,

Reclblr Informacitn y, en s caso, emilr informe sobra las medidas disclplinarlas que sa prelendan lmponer a
mismbros del alto equipo dirsctivo de 13 Socledad.

El Comité de Audlforia se reunird, da ordinarly, lrimestralmante, 3 T de revisar k2 informacldn finanoiera periddlce gue
haya de remitirse a 1as autoridades buredtiles 251 come la informaclsn que el cohsejo da adminlstraclén ha de aprobar &
Inclulr denlro de su dogomentachdn poblica anual. Aslmismo, 8 reunirad a pellcldn de cualquiara da sus miembros y
cata vaz que lo convoqua su prasidants, que deberd haceso slempie que el congglo o su presidenta 5alcite la emisidn
da un [nforme o la adopcidn de propuestas y, en cualquler caso, siempre qua resulte conveniente para ol buen
dezarmolie da sus funclones.

El Comité de Auvditora elabarard un inferme anual sobra 2u fencionanilanto an el que incluird, 51 lo consldera oporlung,
propuestas para majorar las reglas de gobierno da Iz Socladad,

5 Aulotlzeclin al Consejo de Adminksivacldn para realizar adyulslsiones derivallvas de accianes propfag de I
Sociedad, directamente o a través de socledades filisles, con sulacldn 4 los Nmites ¥ raqulsios establacidos an el
artfculo 74, Disposhclén Adiional Primera y concardantes de la LSA.

Aulorfzar al Consejo de Adminlstracldn de fa Sociadad para que pueda procader a la adguisicicn dervativa de acciones
proplas & les Wininos qus a continuacldn ae indican:

(i} 12 adquislclén podré realizarse por custquler litulo admilldy an derecho, an una o varlas veces, sismpre que las
acciones adqulrldae, simadas a [2s que ya posea ls Sotiedad, ne excedan del 6 por 108 dal caphal social,

{ll) &l plazo de vigencla de [a autorizacion sard da 18 meses a parlir del dia slgulente al del acuerdo de la Junta Genaral
e Astionistas; y :

(i} al praclo minimo serd su valor nominal ¥ el precic méximeo of 190 % de 1a colizacsn de la accitn en ol Mereado
Conlinug en el mamento de la adqulslclan.

Las acciones qus & adguieran comg Sonseclencis de la presenle aulorizacisn podrdn deslinarse lanfo a su
enajenacidn o amorlizaclin como a la aplicacidn de los slstermas refributives canlempladoes en el pamalo tercaro del
aparado 1 del arlcole 75 da la ey de Sociedades Andnimas.

La prasente auferizacidn susliivye a la concedida al Conselo de Administracion por la Junla General de Accloniatas de
24 da mayn de 2007,

6. Fijactaon da la retdbuclén del Consejo de Adminlsiraclén, de conformldad eon el arlculo 46 de los Estalutos Soclalss,

Proponer come retrlbuclén dinerara a parciblr por of Consefo de Adminlstraclén de la Sociedad an 2! elercicio 2008 [a
canlldad de 490.000 eurgs,

La diskibuclin concrela da dicha carlldad enlie sus mismbros serd fijada por el Consslo de Adminlstrachén, previa
propueets de la Comisién de Nombrarmlenlos ¥ Relibucionas.

7. Delegaciin da Facultadss

Facillar tan ampllaments como en Derecha sea menssler al Presidente del Consejo de Adminfetracién y al Secratarlo
del Conseje de Adminlsiracldn para gue juntos o a solas & Indistintarmanla, procedan a desanollar, ejecular, interpretar,
¥ 5! 85 gl caan, subsanar, [os acuardas adeptados en la Junta Ganeral Ordinaria da Acclonlstas, susciblando para 2llo
cuantes documanles pablicos o privados esan necesarios y reallzands las actraciones que luesen pertinentes pare la
ejecucidn & inseripcldn reglatral de los acuardos,

E.2 Indique si exlsie alguna restriccion estslulara que establezea un nimers minkmo de acciones

necesarlag para asislir a la Junta General.

El art. 10 del Raglamenlo de la Junfa Ganeral “Derecho de asistenga™ astablece que padran gslstr a 1a junla general

todos aquellos acclonlstas que acrediten la lilutarddad de al menos 700 acclones — u, i dicho ndmens de acciones fuara
wpartor al une por mil dal capltal soclal, & menor ndmere de acslones que represente dicho uno por ol — con

eln¢a dlgs de anlelacidn, al msenos, a la fecha sefalada para su calebracidn,

Ndmero da acelones necesarias parz aslstir 2 [a Junfa Ganaral: 700

N0 Indigue y [uslifigue fas pollticas seguldas por |3 sociedad refarenle a |as delegaclonss da volo en la
[ynta general,
Canfierma a [o previsto en el Reglamenlo de e Junta General y respatando lo exlablacido en los Estatulos ¥ Loy da
Sodjedades Andnlmas {arculos 108 a 108); Los acclonisias litulares da un menor ndmero da acclones al establecido
“--—_ paratpoder asistir a la Junta General comoe se establace en el teglarmanlo de |a Junta General; podrén delegar la
C——-repreggntaclon de las mismas en un acclonisla con derecho de asislencia o agruparse con olroz para alcanzar el
minimmgxrg]da. La agrupacién daberd llevaise a cabo con cardcler especial para cada Junta Geheral ¥y conelad por
aorile. Los accionlzlas agrupades deberdn confarir $U represenlacion 2 una de allos.
Adllonalmente, =ard requisite para asisti a fa Junla Genstal que &l accionlsta 58 provea de la comaspondlents larjela
de aelslencla, el certificado expadide par la entidad particlpante en la Sociedad de Gestlén de [os Sislsmas da Regislio,
Compengsacldn ¥ Liguidacidn de Valores, 5.A. (Socledad de Sistemas o [berclear), qua en cada caso cormasponda o el
decumenlo qus, conforme a dereche, le acredlle ¢ama accionista.
Aguellos accionislas que atudan persenaimenle, o a través de $u rapresantante, al lugar de celebracién de Ia Junta
Gengral en el dla fijado para la misma, presentardn su farfeta de asistencia, conforme a lo previsto an el Reglamento
de 12 Juntz Ganaral.

£.11 Indigue si la compafia tiene conncimlento de la politica de los inversores Institucionalss de parlicipar
o ho eh las decisiones de (a secledad;
La compafifa no Hene conocimiente da que ningin Inversores Inslituclonales haya man(festade su intencidn do
paricipar en las daclslones de la sociedad.

25




F - GRADQ DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIQONES DE GOBIERNO
CORPORATIVO

Indique &l grado de seguimienic de la sacledad respecta de las recomendaciones del Codigo Unificads de
buen gokierna,

En & supuesie de no cumpllr alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o
crilerlos, qus aplica la sociedad.

1. Que los Estafulos de las socisdades cotizadas no limlken el ndmero maximo de volos que pueda emitir
un migme accionlsta, ri contengan olras restriceionas que dificulten |a forma de conlral de la sociedad

madianle la adqulsicidn de sus acciones en el mercado.
Vor epigrafes: A8, B.1.22, B.1,33 y K.1, E_7
Cumpla

2. Que cuando coticen la sociedad malriz y una socledad dependlents ambas definan plblicamenle con
preclsidn:

a) Las respectivas areas de aclividad y eventuales relaclonss de negocle entra ellaz, asi como las de |a
socledad dependiente colizada con las demds empresas del grupo;

i) Los mecanismaes previslos para resclver Ins eventuales conflictos de interds que puedan prassniarse.
Ver eplgrafes: o, 4 y &7
Mo Aplicable: no existen sadledadas depandlentes coflizadas,

3. Que, aunque no lo exijan de forma exprasa las Leves mercantles, se sometan a la aprobacién de la
dunla General de Acclonistas lag operaciones qus entrafien una modificacldn sstructural de la sociedad v,
en parllcular, las siguisntes: _

a) La transformaclén de socledades cotizadas an compafilas holding, mediante “fillalizacién" o
incorporacién & antidades dependientes de actividades esenciales desarralladas hasta 258 momento por
la pronia sociedad, Incluso aunque &sta manlenga el pleno dominio de anquéllas;

by La adquisleléh o enajenaclén de aclives operativos esenciales, cuando enlrafle una modificacisn
efecliva del aobjeto social:

t) Las oparaciones cuyo efeclo ses equivalente al de la liquidacian de |a sociedad.

CGurnple. Seqan el artl. § de la Junta General "Comnpelenclas de |3 junta general’, ésla tiene compelencla pare decidir
sobre lodas les materias que le hayan sido atibuidas legal o estalutaramante. Asimismg, & somaberén a la
aprobacidn o raliflcacién de la [unla general da Acelanlatas aquellas decisionss Que, tudlguiar que sea su naturalazs
Juridica, entrafien una medificacién esencial de 1a actividad efectiva do la Sociedad, eln perjuicio de lo dlspuesto an el
artieule 129 de Ja Ley de Seciedades Andnfinas.

4. Que |as propuestas detalladas de log acuerdos a adoptar en la Junla General, In¢luida la infarmacion a
gque za refiere la recomendacidn 28, se hagan plblicas en & momento de Ia publicacion del anuncio de la
comvoeatorla de la Junta.

Cumpla

3. Que en la Junta General $& voten separadamenle aquellos asunlox que sean sustancialments

dependlenias, a fin de que las accionlztas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de vato,
& dicha regla se apliqua, en parilcular:

a) Al'mombramlenlo o ralificacidn de consejeros, qus deberdn votarse de farma individual;

b) En el caso de modificaciones de Estatulos, a cada articula o arupo de arffculos que sean

suslancizlmenta indepandientes.

Yor spiprare: £ 8

Cumple. Seqin el art. 25 de la Junta Seneval "Volacisn do las propueslas de acuerdos®, sa someterdn a volackn las

propusstas de acuerdos sobre loa asunlos comprendidos en e orden del dia ¥, en caso de axlgtlr, sobre aqualps ofros

que, por mandato legal, no sea precizo qua fguren en & Coma excepcidn de lo anterior, dentro de cada punto daf

orden del dra, tamblén s volarsn separadamente los aguntes que =aan sbatancialmsnie independienles (en padicular,

an lo que se refiere al nombramiento do consefercs v la modiNeanisn da estalulos).

€. Que las sociedades permitan {raccionar gl voto & fin de que los Intermedianios financieros ue
aparezcan legilimades como accionlstas, pero actten por cuents de clisntes distintes, puedan emitir sus
votos conforme a lag instrucciones de éslos.

Var gpigrafe: E,q

Cumpla. Segin el art 25 de la Junta General “Volacidn de las propuestas de acuerdos®, con el fin de gue los
intermedlades financieras qus aparezcan leglimados como acclonistas, pore gue aclden par cusnta da cllenles
distintos, puedan emilir sus votes conforma 2 las neliuetiones de &slog, se pemlilrd fraccionar el yoto,
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10. Qus los consejeros extarnos dominicales e independientes conslituyan una amiplia mayorla del
Consejo ¥ que &l nimero de consgjeros sjecutivos sea el minimo necesarlo, leniendo en cusnta la
complsjidad del grupo socletaric v el porcentaje de participacion de los consgjeros efecutivos en f capital
de la sociedad.

Ver eplgrafes; A2, 4.3, B.1.5 ¥ B.2,14

Cumple Parcialmente

En vitud de los establecide on ¢l articuls & del Reglamsnto del Conselo de Administraclén, el Conzejo da
Adminlstracion, en el ejerciclo de sus facullades de propuasta a la Junta Genaral ¥ & cooplaciin para la ¢coberura de
vacantes, procurara que, en la medida de lo poslbls, en la composholén de este drgano, las Conseleros axdemos o no
efecutivos represenlen mayoria sobre los Congalares ejeculivos. En la aciyalidad (os Conzglerns exiernos constliiuyan
et 50% det Conssjo de Adminfslraciin. Mo obstanle, la Socledad enliande que la composicion aclual del Consaja de
Adrinkefraclin representa adecuadaments al accionadado de la Sociedad en & misimo.

11. Que =i exdstisra algln consefern externo que no pueda ser congiderado dorminical ni independlents, la
sociedad explique tal elreunstancia y sus vineulos, ya sea con le socledad o sus directivas, ¥a Con SUS

accionistas.
Var epigrafe: E,1,3
Ma Aplkeable, no exislisndn conse|eios que no pusdan ser considerados dominlcales ni indepandlentes,

12. Que denfro de los conseleros extarnos, la relaclan entre &l ndmers de consejeros dominicales y el de
indspendientes reflsle la proporcion existente snire el capltal ds la sociedad representado por los
conse|eros dominicales y el resto dal capital,

Este criteric de properclanalidad estricta podré atenuarse, de forma que sl peso de Ios dominicales sea
mayor que el que comesponderla al porcentals Wlal de capital que representan:

1° En sociedades de elevada capitalizaciin en a5 que sean escasas o nulas las parficipaciones
accionaniales que tenpan legalmente la consideracion de significativas, pero existan accionistas, con
paquetes accionariales de elevado yalor absoluto.

2% Cuanda se trale de sociedades en las fue exista una pluralidad de accionistas reprasenlados en &l
Consejo, ¥ ho tengan vinculos entre si.

Ver eplgrafes: 8,1,3, A.2 ¥ A3

Cumple. El princlpal acclonlsla, Solada OTL Comporasién, 5.1, cuenta con dos consejargs dominlcales v existen otros
dos congeleros ejeculives ¢on panleipacidn accionarlal en ests sociedad. Se conslders que el pesq an &l tonsejo da los
conealeros relacionados con ) prineipal accionisla {66%) v &f d& Ios dog coneajeres Independientes {33%) refleja
adecuadamenle la proporcitn da capltal oatentada por al acclonlsla mayoritario 67,5%) y el iree floal (38,5%].

13. Gue el ndmere ds consejeros independientes represente al menos un tereio del ofal de CONSEjerts.
Ver ebigrafer B,1.3
Cumple

14. Que el cardeler de cada consejero se explique por el Conss|e ants la Junta General de Accionistas
que deba efecluar o ralificar su nembramisnlo, ¥ g2 confirme o, en su cage, ravise anualmente en ol
Inferme: Anual de Gobiemes Corporativo, previe verllcacion por la Comlslon de Nombramlenios, ¥ que en
dicho fnforme {amblén sg expliquen las razones por las cuales s2 haya nombrado consejeros dominleales
inslancla de acclonislas cuya paricipacién accionarlal $sa infarior al 5% del capital; ¥ 8 expongan las
ones por |ag gue no se hubisran alendido, en $u caso, peliciones formales de presencla an el Consejo
progedentes de accionistas cuya pariclpacién accionarial sea igual o superior @ |la de olros a Cuya

gsténcia se hubieran designado canssjeros dominleales.

et Apigrafes: 8.1.3 ¥ B, 1 4
mpla

15} Que cuande se@ escaso o nulo &l nimere de conssjeras, el Conssjo expliqua los motivos ¢ las
inle ?tiuas adoptadas para conegir kal situacion: y que, en particular, la Carmision de Nombramlentos vele
parawjue al proveerse nuevas vacanles:

a) Lok procedimlentos de seleccién no adolezcan de sesqos |mplicites que obslaculiven la seleceldn da
ConsejEras;

b La compafila busque deliberadamente, & Incluya entre los potenciales candidatos, mujeres gue reinan
al perfil profestonal huscado,

Ver eptgrafes: H.I.2, B.1.27 v B.2.3

Explique

En virtud del adiculo 17 dal Reglamento del Conse]o de Adminisliacian, los mismbros del Consg]o do Administracidn
serdn deslgnados, previe informe de la Comisidn de Nombramisntos v Retribuclonas, y 4 propuesta de ésta iambién,
de lralarze de Conseleres Independientas, por la Junta General o por ¢l Consejo da Adminlstraclon de canfommldad can
las previsionas conlenldas en la Ley de Socladades Andnimas. Asimlsmo, tal y como merca el ariculo 18 del
Reglamente, el Conselo de Adminlsiracidn procurard que |a sleccitn de candidatos recalga sobre personas de
raconocids solvencia, competencla y experlencia, debienda extratnar 2l rigor en relacién can aquéliaz lamadas & cubir
los puestos de Conaglero independianta prevdstos en el adiculo § de este Reglamanto, La Sotledad enliends que los
mencicnados procesos pera la eleccién de los miembroz del Conse)a da Administracian no adulacen de =8sq0 alguno
gue pudiera obstaculizar 1a slecclén de consejeras, pussto que los méilos ¥ cusstlones pargjas 50N [0% Unicos crileros
de galeceldn ¥ gque el procadimients no conlempla ol sexe da los candidatos nl Intreduce cuestionas dlscminatorias por
sau0 U cualesqulera olra naluraleza,
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24, Que todos los conagjeras tengan derecho a oblener de la sociedad el asesoramiento preclse para el
cumplimizro de sus funciones. ¥ que la sociadad arbitre 108 cauces adecuados para e! sjercicio de este

dereche, que en circunstanclas especiales podra inclule &l asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epfgrafe: BF.l1, 47

Curnple

25. Que las saciedades astablezean un pragrama de orientaclén que proporcione a las nusvos consejerss
un canacimisnto rapido y suficients de la empresa, asl como de sus reglas de gobiemno corporative, Y que
ofiezcan tamblén 2 los consejeros programas de actuallzacidn de conoclmlentos cuando las
circunstanclas lo aconsejen.

Cumple

24, Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcldn gl tisrpo ¥ esfuerro necesarios
para desempefiarla con eficacia y, en consscuencia;

a) Que los consejeros informen & la Comisidn de Nombramiontos de sus resiantes obligaciones
profesionales, par sl pudisran interferir con la dedlcacion exigide;

D} Que las socledades eslabtezean reglas sobre el ndmera de consejos de |os qua puedan formar parle
SUS CONSE/EMGE,

Ver epigrafesr B.I.&, B.1,9 y B.1.17

Cumple Pavclalimenle

En wirtud del arfcule 26 del Reglamenle del Conssfo de Administractén, en ef desempeflo do sus funcionas, ol
Conzsjero obrard con la diligencia de un prdenads empresario ¥ da un represenlanta leal. Su ecluacidn se guiard
inlcamente por el Interés soclal, procurande la mejor defensa v protecdsn de los inlerezas dal conlunto de los
acclonlstas, de quienes procede su mentsto y anle quisnes dnde cuentas. En particular, o Cansejers queda obllgado
=N

a} Informarse y preparar adecuadamants las reunlones del Consela de Adminislracién ¥, 8N 5U cazo, de los Jrganos
delegados a los que persnezes;

br} Agislir a [as reunlones del Consglo de Adminlslracién v participar aclivaments en las deliberacionas o fin de que su
erlerln conlibuya efectivamante an la toms de dedisionas. En el case de que, por caues |usfificada, no pueda asfallr 2
la= sastopnas & las que ha sido convogadn, deberd Instruit al Gonse)sro gue haya de represantarto.

ci Apartar (y, en meyor medida, los Conselaros Independientes) su vislon eslralégica, asl como cuneeplos, criterlos v
edidas innavadoras para el dplimo desamollo y evoluclin del negocic de la Sockedad.

1 Realizar cualquiar cemstldo especifico que te ancomlends o Consejo de Adminlsiraniin o ciralguriara de sus drganos
elagados yia consultivas y sa halle razonablemente comprandlde en su compromlso de dedicacitn.

Imvastigar cualquisr ivegularidad en |a gesldn de la Sociedad de fa que haya podide tensr notlcia ¥ wigilar cualguler
sltuacion de rlaggs.

f) Inslar a las pereonas con capacidad da convocatora para que Canveauan una reunidn extraordinerla del Conzefo de
Adminlafracidn o incluyan en el orden del dia de la prmers que haya da calebrarse los esdramos qua considers
convenlontes,

gh Cponerse & lo3 acuerdos contrarlos @ la Ley, 4 los Estalutos o el Inlerds social, y solicitar la sonstancia an acta de sy
posicidn cuando [ congldere mas convanlenla para la lutela det inferds soalal,

Hu 82 ha considerado necasario, por tode lo explicads anleionmente, astablacer reglas sobra ndmeare de consejos da
o5 gue puedan femnar pare los Consejeros.

7. Qus la propuesta de nombramisnto o reeleceion de conssjeros que se slaven por el Consejo a la
unta General de Accionistas, asl como su nambramienta provislonal par cooplacitn, se apruehen por el
ansejo

A propugsia de la Comislin de Nombramientos, en ¢l ¢aso de conseleros Independientes.

b)Y Frevio Informe de la Comisién de Nombramlantos, en el caso de los restanles conzeleros.
Var eplgrarfer 0,712
Cumple

28. Que las sodledades hagan plblica a travée de su pagina Web, y manlengan aclualizada, la slguisnts
informarion sobre sus consejeros:

8y Perfll profesional y biografico:

k) Olros Consejos de administracidn a los gue pertenezca, se lrate o na de sociedades cotizadas:

g) Indicacitin d¢ Ja calegorla de conselero @ lz que pertenezea seglin corresponda, sefialindose, en el
casa de consejeros dominicales, &l accionisla al gue represeniéen o con gulen tengan vinculos.

d) Fecha de su pritner nombramisnto como conselere en la sociedad, ask como de los posterores, v;

e} Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sea fitular,
Cumple

20. Que los consejeros independientss no pemnanezcan como tales durante un perfodo confinuado

supseror a 12 afios.
Yer epdgrafe: B.1.2

Cumple. La fecha dal primar nombramlents de los dos conselaros lndependianias fia el 24/5/2007.
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35. Que la politica de retribuciones sprobada por sl Consejo se pronuncie como minlmo sobre |as
slgjulenles cuestiones:

&) Importe de Ios componsntes fijos, con desglose, en su caso, de las disizs por participaclin en ol
Conselo y sus Comisiones y una estimacién de la retribucidn fila anual a la que den orlgen;

b} Conceptos retributivos de cardcter variable, incluyenda, en particular:

i} Clases de conssjercs a los gue se apllquan, asi como axplleacidn de la imporancla relativa de los
eonceptos retributivos variables respeclo a los fijos.

i} Criterios de evaluactin de resultados en los que se base cualquier derscho a una remuneracddn en
acciones, apclanes sobra acciones o cualguler componenle variable:

Iy Paramatros fundamentales v fundamento de cualqulsr sislema de primas anuales {bonus} o de airos
beneficios no sallsfechos sn efectivo; ¥

i) Una eslimacién del importe absoluto de las reliibuclones yariables a las que dard origen el plan
retributivo propuesto, en funciin del grade de cumplimienta da las hipélesis u ohislivos gue tome cams
referencia.

¢) Princlpales caracleristicas de los sistemas de previslén (por ejemplo, penslones complementanas,
seguros de vida y figuras anilogas), con una estimacibn de su importe o easte anual equivalents.

d) Condiciones que deberdn respetar los contralos de quienes ejerzan funciones de alla direccion como
consejeros ejecutivos, entre laz que sa incluirdn:

i} Duracisn:

i) Plazos de preaviso; y

iy Cualesquiera otras cldusulas relativas a primas de comtratacion, asl como Indemnizaciones o blindales
por resoluclén anficipada o terminacién de la rslacion contraciuzl enlre la socledad v el consejero

elecutivo.
Ver spigrarer §.1.15
Cumple

J6. Que se clreunscriban a los conseleros glecutivos las remunsraclonss mediante entrega de acciones
de la sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acgiones o insliumentos referenciados al valar
de la accidn, retribuclanes variables ligadas al rendimlente de la sociedad o slstomas de previsidn.

Esta recomandacion no eleanzard a la entrega de acciones, cuande se condicions 2 gqus los consejeros
[as maniengan hasta U ¢&s8 como consejera,

YVar epigrafes: A.J ¢ B, 1.3

Cunple

3. Que |a remuneracién de los conssjeros oxtemos sea la necesaria para retibuir fa dedicacitn,
cualificacion y responsabliidad qus el carge exlfa; pero no tan elevada eomo para compromeler su
independencia.

Cumple. De acuerdo con el arl. 25 del Reglamento del Consels, La relibucian del conss|o de adminislrachin serd flatda
por la Junta General da Acclonlstes anualmante o con la vigencla supartor de Bampn que |a propia Junla declda, ¥
opnslstird en una asianacitn fija.

Caon Independencla de Io anterior, 12 retdbuclon de los censejercs podrd, asimlamo, consistir an la enliega de acciones,
de derechos de opeldn sobre las mismas o eslar referenciada al valor do las actiches, previa acuerdo de la Junta
General de Accionistas, gus deberd expresar, al menos, log exdremos pravistes en o ariculs 130 de |a Lay da
Socledades Andnimas.

El congselo de adminislrackdn astard faculiade para dislibuir entrs sus mbembros la compensaclin glebal fijada por 1z
Junla General da Accionistas.

La retribucidn prevists en este arficulo serd compailble & Independienle da los sualdos, retribuciones, Indemnizaciones,
pensiones o compensacones de cualquier clase, asfablacidas con cardcler genaral o sihgular para agusllos mlambros
del conseld de administraclén qua mankengan con la Socladad ung relscién labora! —comin o especial da alla
direcclin- o de prestacidn de serviclos, relaclanes que serdn compatiblas can la condicisn da miambre del conseje de
adminisfraclén, sih perulelo de que tales conceptos retdbulivos habidn de Facerss constar en ja Memarla Anugl, en los
iminos pravistos en el artfeulo 200.12¢ de (a Ley de Socledades Andninnas y demés disposiciones aplicables.

3EMJue las remuneracionss relacionadas con los resultados de a socledad tomen en cuenta las
svenhyales salvedades que consten en el Inforime del audilor externo y minoren dichos resultados.

Mo Aplicable. La remuneraclin por la pertenenciz al congslo consisle exclusivamente en Una asignacién fla, nao
Inldlende &h ar deferminaclin los supuestos resefiados.

38. Que en ¢aso de metribuciones vardables, las polilicas refrbullvas incorporen las cautelas técnicas
preclsas para asegurar que tales relribuciones guardan relacién con el desempefio profesional de sus
beneficiarlos y ne derivan simplements de |a evalrsion general de los mercadas o del sector de actividad
de la compaiila o de otras circunstanclas similares.

Cumple, las remunaraclones variables sbonadas a los conss{eros sjecutivos par &l desempeinio de su labor glecutiva,
hanh considerado las caulglas safialadas,
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42 Que cuande exisla Comialan Delegada o EJeculiva {en adelants, "Comizlén Delegada®, |a ssiructura
de patlclpacion de lag diferanies categorias de conseleros sea similar a la del propio Consejo v su

secrelario sea el del Consefo.
Ver gpigrafes: B, 2.1 » A 2.6
Mo Apllable, al no haberse constifuido hasla la fecha la Comlslén Delegada,

43. Que ¢l Consejo tenga sismpre conacimienio de Ios asuntos tratados ¥ de las decisiones adoptadas
por |3 Comisién Delegada y gue todos los miembros del Congejo reciban copia de lag actas de las
sesiones de la Comisitn Delegada.

Mo Aplicable

44. Qus al Conzelo de Administracldn constiluya en su seno, ademss del Comité de Auditoria exigido por
la Ley del Marcado de Valoras, una Comisfdn, o dos comisiones separadas, de Nombramientos y
Retribuctones.

Que las raglas de composicidn ¥ funcionamiento del Comité de Audilorla ¥ de la Comisitn o comisiones
da Nambrarmientos y Retrbuciones figuren en el Reglaments del Consejn, & incluyan lag siguiantes:

a) Que el Conselo designe los mlembros de estas Comisiones, lenlendo presentas los conocimisntos,
aptitudes y experiencia de los consejeros y los comefidos ds cada Camlsion; delibers sobre sus
propueslas e informes; y anfe &l hayan de dar cuenta, &n sl primer plena del Conzelo posterior a sus
reunlones, de su aclividad y respender del trabajo realizado:

B Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente ROl conseferns sxiemos, con un minimo de
fres. Lo anterior se enliends sin petfulde de la aslstencia de conselaros ejecullvos o altos direchivos,
evanda asl lo acuerden de forma expresa los rmiembros de la Comilsian,

&) Que sus Presidentes sean consejeros Indepsndientes.

d} Que puedan recabar asesoramlentlo externo, cuands 1o conslderen necesarls para el desempeno de
sus funciones.

&) Que da sus reunionss e lsvante acla, da |a que se remilira copia a kdoes los miembros del Consefo,
Ver erdgrofear B.E 3 y B 2.3

Cumple Paredalimente

Tainto la Comisién de Relibuclones y Mombramisntos come la Conttd de Audilaria ¥ Control estin censtlluidas por tres
Conseleros, en su mayoria no alacullvos, lal v come mercan los anicufes 13 ¥ 14 del Reglaments dol Cansejo da
Adminlstracian. El Preskente de ambas Comlsiones es un Consejero indapendienle con probada solvancla ¥ aptitudes
para dessmpefiar ef cango.

El aticulo 13 ¥ 14 establecan gue el secretarin do cada uno de los Comités o gulen haga =us vecas, levanlara acta de
cada una de las reuhfones mantenldas, que serd aprobada en la misia reunidn 9 en la Inmediatamente posztariar, En
cualguler caso, of Comilé coraspondiente mantendrd puntualments Informado al Consgle de Administrachin de los
asuntes que lrate y de las decisianes que adopte, con remlsldn en estos casps de las aclas que se emitan al respecia.

45. Que la supervisian del cumplirnlento de los cédiges infernos de conducla ¥ de las raglas de gobisrno
earporativo se alribuya a la Cornlsién de Audilorla, a la Comizglan de Hombramlentos, o, &l existieran de
forma separada, a las de Cumplinienlo o Geblemo Corporativo,

Cumple. Segun ol art. 10.3 del Reglarmenlo del Conse)o, &) secralarla culdars de Ia lwaalitad formal ¥ maledal de las
actuaciones dal congele, comprobard su regularidad estatutaria, ef cumpllinlents de las disposkiiones amanadas de los
crganletmos reguladores ¥ velard por la ohsarvanala de los criterlos de gablema corporalive da la Sociedad, da aeugrda
can lag recomendaciones del Codigo Unilisadn de Buen Goblarmo o cualguier ol gue lo sustituye v con las normas del
presenla Reglamenta.

48. Que los mlembros del Comllé de Audioria, v da forma especial su preskients, se deslgnen teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencla en materia de contabilidad, auditoria o geslidn de riesgos.
umpla. El art, 5.2 del reglamente del Conselo especifica que e procurard lauelmenls que dentro dal grupe
pyorilerio da los consejerss exietncs as lntegren profeslonales de recohocido presfigls que no g8 encuentran
vinculados al equipo elaculivo o a los acclonlslas significativos {consejaros Independientas),

47. Que |as sociedades cotizadas dispongan de una fungién de auditoria interna que, bajo la superyision
el Comité de Audiloria, vele por el buen funcionamlento de los slstemas de informacion y conlml intemo.
umple. El git. 13.2 del Reglamento del Gonselo establaca que el Comltd de Audilorfa tene encomendada |a
sYpenislin de los servicios IMemos de auditorfa

48.0ue el respansatile de la funsidn de auditoria Inlsrna presents al Comité de Auditorla su plan anval de
trabajo; le Informe directaments de las Incldenclas que se presenten en su desarrolle; ¥ le someta al final
de chda sjercicio Un Inferma de actividades, .

Cumple, EM arf. 13.7 del Reglamento dal Gonsslo establece tue El Comild de Audiloria elaborard un informe anoal
aabre su funclonamiente destacanda las principales noldencias surgldas, $i las hublage, en relacldn con las funciones
e ke san proplas,

35




- Supendsar al cumplimiente del conlrato de auditoria, precuiando que la apinidn scbre (as cuentas anualss v los
contenldos principales del infomme de auvditorla eean mdactados do forma riara ¥ pracisa, asl como evaluar s
resulfados de cada auditaria.

- Revizar la Infortnacisn Ananciera panitdica que deba suininiztrar ol Consejn de Administracién & los mercados y a sus
Grgtanos da supervisidn.

- Superdizar el cumplimients de la normallva respecto 4 las cperagiones vinculades, En parllcular viefard por que se
comunlgue &l mercads la informaclén sobra dichas aperaclones, en curnplimiento de lo establaclds en la Orden
3052004, del Ministerla de Econgmia ¥ Haciendg, de 15 da septlembra de 2004,

» Exarninar el cumplimiants del Regtamants Infema de Conducta en los mercados de valoras, del prasenls Reglaments
¥, en geneial, de [as renlas de gobleme de la Sociedad y hacer las proplestas necasatias para su mejora.

- Reclblr informacldn y, en su case, emilir Informe sobra las medidas disciplinarias que s8 pratendan Imponer a
mismis del allo aquipe direcliva de [ Sociedad,

Aungue an la aclualidad no existe un mecanismo fomal tue parmita a los emplaados comunlear da forma confidenclal
¥ andnima fas irregularidades de potencial rascendancia, eapecialmenle Franclaras ¥ conlables, qua adviertan an ol
seno de la empresa, Solara consldera que sus procedimlantos actugles son suficlantes para garantizar la supervisiin
iror &l Comite de Audltorfa de talas supusslos.

51. Que ef Comilé de Auditorla pueda convoesr a cualquier empleads o directive de la socledad, e inclusg
disponer que comparezcan st presencia da ningtn olro directiva.

Cumple, Seqin el art. 13.3 de! Raglamento del Conzejo, Los miembros del equipe directive o da! personal de la
Suciedad astardn obligades & asistir a las sexlonas dal Comitd de Audiloria ¥ @ prestars su colaboracldn v accaso 3 la
Infarmacién da que dispengan cuande el Gomité asl o solleie. Bl Comits podrd Mushnenta requerr Iz asfstancia a sus
seslunes da los audilores de cuenlas.

82. (lue el Comitd de Auditeria informe &l Conselo, con cardcler previo a la adopelan por ésle de las

correspondlentss decislunes, sobre los siguientes asuntos sefialados en |a Recomendacidn 8:

ay La informacién financiera qus, por su condicidn de colizada, la sociedad deba hacer publica

peradicaments.

El Comiiz debiera asegurares de que las cusnias Intermedias s¢ formulan con los mismos critedos

contables que las anuales y, @ 1al fin, considerar la procedensia de una ravisian limitada del audilor

exlarno,

b} La creacion o adquisicién de parlicipaclonss en entidades de propésito especial o domiciliadas an

palses o territorios que tengan la consideracidn de paralsns fiscales, asl como cualesqulera olras

Iransacelones u operaciones de naturaleza andloga que, por sU caomplejidad, pudieran menoscabar la

transparencia del grupa.

¢} Las operacionss vinguladas, salvo que esa funcién de informe previo haya sldo atribulda a otra

Comlzién de las de supervision y control.

Ver ppfgrafes: B, 2,2 v B.Z.5

Curnple. En vifud dal artlculo 12 de! Reglamente dal Consejo de Administraclén, sin perjulclo de olras luncianas gue

pudieta aslgnarle el Congglo de Adminlsiracidn, la Gomision de Audilorla Hens I35 slguientes snlie sus

responsabllidades bésicas:

- Supenvisar los senviclos internos de aodilania,

. Revisar las cientas de la Sociedad, vigllar el cumplimienlo de [og requatimlznios legales y 1z comects aplicacldn de

los piinciplas de contablikad gencralmente aceptados, sontande para ello con la eolabaraclin directa de las audiloras

axlernos & Inlamos.

- Conocar el procese de informecién financlera, fos slstemas do conliol inlemos de |3 Socledad, comprobar fa

adecuaciin e integrdad de los mismos v revisar |g destgnacidn o suslituclén de sus rasponaables.

- Revizar [a nfermacttn fnanciera padiédica qua debe seministrar &) Consalo de Adminlstracidn a los marcados ¥ B8 5Us

drgancs de supervisitn.

. Supervizar el cumplimianta de . nomative respects g las operaciones vinculadas, En particutar valars por que =a

omuhigue al mercado fa infarmacidn sobre dishas cperaclones, an cumplimlante de lo astablecidn an la Orden

202004, del Ministarle de Economia y Hacianda, de 15 da sepllembre de 2004,

r su parte, seqin el aiculo 5.2 dol Reglamenle del Conselo de Admmislracién, ¢s el proplo Conselo de

imsbaclin o que llene reservadas las facultades refativas a |g creaclin o adquisiclén de particlpacionas en
tes de propdslto espaclal o domiciliadas en palzas ¢ teritorios que 1ehgan la consideracién de paralzog flacales,

asl ¢ofe cualasquiers olias lansacclohes U operaciones de naturaleza anéloga gque, por su camplelidad, pudleran

bhar la fransparencia det gnupo,

53. Que &l Consejo de Administracitn procure preseniar lag cuenles a o Junta General sl resanvas nl
alvedadas en el Informe de audiloria y que, sn los supuesios excepcionales en gue existan, fanks sl
residente del Comité de Audilorla como los audiiores expliquen con claddad a los acclonlslas ef
contenido ¥ alcance de dichas reservas o salvedadas.

TeX epigrafm: A.1 28

Curgple. Segin &l arl. 3.3 del Reglamenta del Conzejo de Administracldn, éste procurars formular definitvaments las
cuenias de manara tal que no haya ligar a salvadades por parta del auditar, Mo obstante, suando el consejo considere
que deba mantener su criterio, explicard piblicaments &l contanlde ¥ el alcance de [a dizcrapancia.

54. Que la mayorla de los miembros de la Comision de Nombramisnlos -6 de Mombramientos y

Relrlbuciones, sl fugran una sola- sean conseferos independienles.
Ver eplgrafer B.27,2
Cumpla

37




G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

5i considera que exists algln principio o aspeclo relevanie relativo a 1as praciicas de goblerno corporativo
aplicadn por su sociedad, gue no ha side abordado por el presents Informe, a conlinuacion, mencione Y
gxpligue su contenlde.

Dentra d2 esle aparado podrd Inclulrge cualquier olra informacién, aclaracion o matiz, relacionados can
loz anteriores aparlados del Informe, en la medida en gue saan relevantes y no raiteralivos.

En concreto, indique si la sociedad estd sometida a legislacién diferente a la espaficta en materia de
gobierna corporalivo ¥, en su caso, Incluya aguella informacldn que esté obligads a suministrar v sea
distinla de |a exiglda en &l presents informe.

Definiclén vinculants de consejers independients;

tndlque si alguno de los canseleros Indspendientes tiene o ha tenido alguna relacisn con la sociedad, sus
accionistas significatives o sus directivos, gue de haber sido suficientemenis significaliva o [rnpzrants,
habria determinada qus el consejero no pudiara ser considerado camg independients de conformidad con
la definicion recogida en el aparado & del Cédigo Unfficado de buen gobierns:

Se conshklora que les principios relsvantes esenclales relalivas a las préclkeas de gobiema corporative aplicadas han
sido abordados por el predente infoma.

Solaria Inicamenta 8362 sometida & la Izgistacidn espafcla en matarta de goblerno corparalivo.

Solarla llshe una relacidn conlractual con el bufele Sagardoy Abopados de asesoramlente en malerias de derecha
l[aboral. Por su ascaso Imparle, no se conskiara qus & mismo puada afectar a le condicisn da Conselarn Indspendients
de 0. Ifigo Sagardoy.

Fecha y firma:

Este informe atual de gobiemo corporallve ha sido aprobado par el Consejo de Adminislracion de la
socladad, en su sesidn de fecha

1032008

Indigue si ha habido Conseleros qus hayan votads eh contra o se hayan abstenido en relacion con la

aprobacién del presenle Informe.
Ma ha habido votes en centre o abslencicnas an refaciin con la aprobacian dal pressnte lnfome.
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Solaria Energia y Medlo Amblente, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008

El Consejo de Administracfén de Solaria Energia y Medlo Ambiente, 5.A. en fecha 31 de marzo de
2009 procede a formular las Cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2008, asl como el Informe de Gestidn del ejercicio 2008, los cuales vfenen constituidos por los
decumentos anexos que preceden a este escrito en cumplimiento de los requisitos establecidos
en el articulo 171 de la Ley de Socledades Andnimas y del articulo 37 del Cdign de Comerclo

FIRMANTES

D. Enrigue Diaz-Tefeiro Sutierrez
Presidente del Consejo

D. Manuel Azpillcuata Ferrar
Consejerg

D. |filgo Sagardoy Simén
Consejero

D. Enrigue Diaz-Tejeiro Larrafiaga
Consejero

. losé Arturg Diaz-Teleiro Larrafaga
Consejero

. Miguel Diaz-Tejeiro Larrafiaga

Consejero o S
, AW
0. Manuel de Vicente-Tutor Redriguez Ir{/’l/
Secretario no consejero —— -—
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