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INFORME ESPECIAL SOBRE EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 308 Y 506 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido fue
aprobado por el Real Decteto Legislativo 1,/2010), de 2 de julio (la Ley de Sociedades de Capital), y
de acuerdo con el encatgo recibido de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (la Sociedad) por
designacién del Registro Metrcantl de Madrid de 29 de mayo de 2018, emitimos el presente
informe especial sobte el aumento de capital social en Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (el
Aumento de Capital), por un impozte nominal de 197.290,86 euros, mediante la emisidén y puesta
en circulacion de un total de 19.729.086 nuevas acciones ordinatias de 0,01 euros de valot nominal
cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, acompaifiado del Informe del
Consejo de Administracién de la Sociedad formulado el 12 de julio de 2018 que se incluye como
Anexo | (el Informe). Las nuevas acciones serin emitidas con una ptima minima de emisién de
5,79 euros por accién y, en consecuencia, la prima minima de emisién correspondiente 2 la
totalidad de las nuevas acciones ascenderd a 114.231.407,94 euros. El importe total del valor
nominal y la prima minima de emisién cotrespondiente a las nuevas acciones que, en su conjunto,
ascendera a 114.428.698,80 eutos, serd desembolsado integramente mediante aportacién dineraria.
La suscripcién y desembolso de la ampliacién de capital se realiza con exclusion del derecho de
suscripcién preferente. Este informe especial preparado por nosotros junto con el Informe del
Consejo de Administracion mencionado, serin puestos a disposicién de los accionistas y
comunicados en la primera Junta General de Accionistas de la Sociedad que se celebre tras ¢l
acuerdo de ampliacién de capital.

El aumento de capital serd suscrito por inversores cualificados mediante el procedimiento de
colocacién acelerada. Las nuevas acciones atribuirdn a su titular los mismos derechos politicos y
econdmicos que las acciones actualmente en circulacién. La suscripcidon y desembolso de las
acciones estdi condicionada a que previamente se haya obtenido este preceptive informe del
experto independiente designado por el Registro Mercantil.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2017 aptobo
bajo el punto octavo de su orden del dia delegar en el Consejo de Administracion la facultad de
aumentat, dentto del plazo de cinco afios, el capital social de la Sociedad mediante aportaciones
dinerarias hasta una cifra igual a la mitad del capital social a la fecha del acuerdo, conforme a lo
dispuesto en el articulo 297.1.b del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y con la
atribucién de la facultad de excluir, en todo o en parte, el derecho de suscripcion preferente
tespecto de todas o cualquicra de las emisiones que se acuerden realizar en virtud de esta
autorizacién, en cuyo caso el Aumento de Capital seria hasta una cifra méxima del 20% del capital
social de la Sociedad a la fecha de dicho acuerdo. Para que sea vilido el acuerdo de exclusion del
derecho de preferencia seri necesario que, en cumplimiento del attculo 506 de la Ley de
Miembro dg Grant Thornlon International Lud
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Sociedades de Capital, el valor nominal de las acciones a emitir, mis, en su caso, el importe de la
prima de emision se cottesponda con el valor razonable que resulte del informe del expetto
independiente, distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, nombrado a tal fin por el Registro
Mercantil a instancia de la Sociedad.

En virtud de tal delegacién el Consejo de Administracién de la Sociedad ha elaborado el Informe
adjunto incluido como Anexo I en ¢l que se justifica detalladamente la propuesta y <l tipo minimo
de emisién de las acciones, con indicacién de las personas a las que éstas habrin de atribuirse, asf
como la naturaleza de las aportaciones. La legislacién requiere que esta emisién de acciones se
realice a su valor razonable. En una valoracién de acciones sélo puede hablarse de aproximaciones
o juicios estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en alto grado de evaluaciones
subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.

De acuerdo con lo indicado en ¢l Informe adjunto, el Consejo de Administracion de Solaria
Energia y Medio Ambiente, S.A. estima que el Aumento de Capital estd plenamente justificado por
razones de interés social y, en consecuencia, en beneficio de la Sociedad y de sus accionistas. Este
interés social, de forma resumida, se ha concretado en los siguientes aspectos:

* Solaria es una sociedad que gestiona y opera a la fecha de este informe plantas fotovoltaicas
en Espafa, Italia, Uruguay, Grecia y Brasil y pretende ampliar la cartera de plantas de
generacién en estos mercados, asi como continuar con la apertura a nuevos mercados
internacionales mediante una combinacién de inversiones en mercados eutopeos y
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s mercados de pafses emergentes. En este sentido la Sociedad tiene identificadas a la fecha
) de este informe oportunidades de inversidén distribuidas nacional e internacionalmente, que

puede potencialmente llevar a cabo, por mis de 2,5 GW.

e Teniendo en cuenta lo anterior, la principal finalidad del Aumento de Capital es obtener
recursos que permitan acometer nuevas operaciones de inversidn. Asimismo, el Aumento
de Capital permitird aumentar la capitalizacién de la Sociedad, facilitard la entrada de
nuevos inversores de prestigio y permititi que aquellos inversores cualificados que ya
forman parte de la base accionarial puedan formular propuestas de suscripcién (siempre en
los términos y con sujecién a las condiciones fijadas para el proceso de colocacién de las
acciones de nueva emisién). Con ello, se podti incrementar el interés del mercado por la
Sociedad y ampliar el seguimiento por parte de la comunidad de analistas, lo que redundara
finalmente en la generacién de valor para el accionista.

¢ DPor tanto, el Aumento de Capital propuesto resulta crucial para obtener wn volumen
importante de recursos con los que acometer las inversiones que la Sociedad ya ha
identificado y que se encuentran en fase de desarrollo muy avanzado, asi como de otras en
las que la Sociedad se encuentra trabajando activamente y que podifan materializarse en el
medio plazo.

e Por dltimo, no puede dejar de sefialarse que la delegacion en el Consejo de Administracidn
de la facultad de aumentar el capital social de la Sociedad fue aprobada por la Junta General
de Accionistas con el voto favorable de mas del 97% de los accionistas presentes o
debidamente tepresentados en la misma, lo cual es indicio de la voluntad de Jos accionistas
de que Solaria aumente su capacidad inversora y continue incrementando sus tecursos
propios y su base accionarial.
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Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcidn
preferente cuyo ejercicio se suprime y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe
del Consejo de Administracién. Nuestro trabajo ha sido tealizado de acuerdo con la norma técnica
sobre elaboracién del informe especial sobre exclusién de derecho de suscripcién prefetente en el
supuesto de los articulos 308 y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobada mediante resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas del 16 de junio

de 2004 {en adelante, la Norma Técnica).

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de las cuentas anuales
consolidadas de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. y Sociedades Dependientes (el Grupo)
cortespondientes al ejercicio anual terminado e 31 de diciembre de 2017, las cuales fueron
auditadas pot Ernst & Young, S.L., quienes con fecha 13 de febrero de 2018 emitieron su informe
de auditoria sobre las mencionadas cuentas anuales consolidadas en el que expresaron una opinién
sin salvedades.

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracién de este informe especial, nuestro trabajo
ha consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

a) Obtencién del informe de auditoria arriba citado referido a las cuentas anuales consolidadas
de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

b) Obtencién de informacién del auditor de cuentas de la Sociedad sobre eventuales hechos o
factores significativos con respecto a la situacién econémico- patrimonial de la Sociedad o
del Grupo que hubiera conocido con posteriotidad a la emisidn del dltimo informe de
auditoria que nos ha sido facilitado.

¢) Formulacién de preguntas a la Direccién de Ia Sociedad sobre los hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa al valor de Solaria Energia y Medio Ambiente,
S.A. o del grupo y, en su caso, verificacion de los mismos.

d) Bstudio de la evolucién del valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacidn medio de dichas acciones durante el ultimo periodo
de cotizacién representativo anterior a la fecha del informe especial {el dltimo trimestre)
comprendido entre los dias 12 de abril de 2018 y 11 de julio de 2018, ambos inclusive, asi
como determinacion de la cotizacién al 11 de julio de 2018, correspondiente a Ja dltima
cotizacién disponible anterior a Ia fecha de emision de este informe especial, como valores
indicativos del valor razonable de la Sociedad. Esta determinacién se ha realizado a parnr
de una certificacién de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. cuya
copia se adjunta como anexo II al presente informe especial, expedida el 12 de julio de
2018, que incluye, ademds de los indicados valores de cotizacion la frecuencia y volumen de
cotizacion de los perfodos objeto de anlisis.

€) Constatacién de si el valor minimo de emision por accidn fijado por los miembros del
Consejo de Administracién es supetior ¢ inferior al valor neto pattimonial por accién que
resulta de las 1ltimas cuentas anuales consolidadas auditadas de Grupo Solaria Energia y
Medio Ambiente, S.A., cotrespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2017 y comunicadas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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f) Estimacién del valor razonable de las acciones de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. y
verificacién de si el tipo minimo de emisién fijado por los Administradores puede ser
indicativo del valor razonable de las acciones de la Sociedad que se desprende de la
informacién obtenida en los puntos antetiores.

g) Evaluacién de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores que justifica la propuesta y el tipo minimo de emisién de las acciones,
incluyendo la revision de la documentacién que justifica la metodologia de valoracion y las
bases de calculo.

h) Determinacién del valor tedrico de los detechos de suscripcion preferente cuyo ejetcicio se
propone suptimir, caleulado con referencia, tanto al valor de cotizacién de cietre del dia 11
de julio de 2018, como de la media simple de los precios medios ponderados de cotizacién
bursitil de 1a accién de la Sociedad durante el periodo comprendido entte el 12 de abril de
2018 y 11 de julio de 2018, ambos inclusive, y al valor tedrico contable del Grupo Solaria
Energia y Medio Ambiente, S.A. al 31 de diciembre de 2017.

i) Obtencién de una carta de manifestaciones suscrita por Administradores de la Sociedad,
con poder suficiente de representacién, en la que nos comunican que han puesto en
nuestro conocimiento todas las hipotesis, datos e informaciones relevantes.

4

El informe elaborado por el Consejo de Administracién propone que el tipo minimo de emisién
de las nuevas acciones para su susctipeién por inversores cualificados se determine en 5,80 euros,
cotrespondientes al importe resultante de aplicar un descuento del 13,82% sobre el precio de
cotizacién de cietre de la accién de Solaria en el Sistema de Interconexién Bursitl (Mercado
Continuo} de las Bolsas de Valores espafiolas en el dia hibil bursatil inmediatamente anterior a la
fecha del presente informe (es decit, €l 11 de julio de 2018), redondeada al alza hasta obtener un
niimero entero de céntimos de euro. La ampliacion se Uevara a cabo mediante la emisién y puesta
en circulacidn de 19.729.086 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una
de ellas,

De acuerdo con el Informe del Consejo de Administracion de Solaria Energia y Medio Ambiente,
S.A., la opinién de dicho Consejo es que ¢l aumento de capital social propuesto responde al interés
social de la Sociedad.

El tpo minimo de emisién (nominal mis prima de emisién) de 5,80 euros por accién fijado por el
Consejo de Administraci6n, es infetior al valor de cotizacidén de la accién de Solaria Energia y
Medio Ambiente, S.A. al cierre del dia 11 de julio de 2018 y supetior a la media simple del precio
medio ponderado diado de dichas acciones durante el periodo comprendido entre los dias 12 de
abril de 2018 y 11 de julio de 2018,

Teniendo en cuenta todo lo indicado antertormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

¢ Los datos contenidos en el informe del Consejo de Administracién de la Sociedad para justificar
su propuesta respecto a la exclusién del derecho de suscripcion preferente de los accionistas
conforme a los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, son razonables por estar
adecuadamente documentados y expuestos.

r§d§TSIIITIIITIdIdIdIIdIdIITdTy.



0980090008 0000VFVVLVVVTVD 0900000000400 800080

o GrantThornton

¢ El tipo minimo de emisién (nominal mds prima de emisién) de 5,80 euros por accién propuesto
en su Informe pot el Consejo de Administracién, en virtud de la delegacién de la Junta General
Ogdinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2017, puede considerarse indicativo del
valor razonable de las acciones de la Sociedad estimado a partir de la informacion antes
indicada. Asimismo, dicho tipo minimo de emisién es superior al valor neto patrimonial
consolidado por accién que se desprende de las Gltimas cuentas anuales consolidadas auditadas
del Grupo Solatia Energia y Medio Ambiente, S.A., pata ¢l ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017.

La cotizacién pot acci6n, obtenida a pattir de los cambios medios simples de los cambios medios
ponderados diarios de la contratacién bursitil, pata el periodo comprendido entre los dias 12 de
abril de 2018 y 11 de julio de 2018, ambos inclusive, asi como para ¢l 11 de julio de 2018, segin
certificacién de la Sociedad Rectora de Valores de Madrid, S.A., ha sido la siguiente:

Periodo de cotizacién Euros/Accién
Cotizacién al cierre del 11 de julio de 2018 6,73
Cambio medio simple de los cambios medios
ponderados diarios del periodo comprendido entre 48326
el 12 de abril y el 11 de julio de 2018

El valor neto patrimonial, caleulado de acuerdo con el patrimonio neto consolidado del Grupo,
segin se desprende de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017 auditadas por Enst & Young, S.L., asciende a 0,511 euros por accién. Por
tanto, el valor minimo de emision es supetior al valor neto patrimonial consolidado de las acciones
de la Sociedad.

En telacién con el valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo ejercicio se
ptopone suprimir respecto al tipo de emision, éstos resultan negativos sobre el valor de cotizacién
del Gltimo trimestre y sobre el valor tedrico contable at 31 de diciembre de 2017, es decit, el tipo
minimo de emisién fijado no produce efecto dilucion tedrico, ni sobre el valor de cotizacion pot
accién del periodo comptendido entre el 12 de abrl de 2018 y el 11 de julio de 2018 ni sobre el
valot teérico contable auditado al 31 de diciembre de 2017,

A continuacién presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir expresado en euros por accién, respecto a la cotizacion por accion 2
11 de julio de 2018, con respecto a la cotizacién media simple del precio medio ponderado diario
del periodo comprendido entre los dias 12 de abril de 2018 y 11 de julio de 2018, ambos inclusive,
y con tespecto al valor tedrico contable de Grupo Solaria Energia y Medio Ambiente, 5.A., que se
desprende de las cuentas anuales consolidadas auditadas para el ejercicio anual tetminado el 31 de
diciembre de 2017. La dilucién por accién en circulacién, expresada en euros por accién, es la
siguiente:

1 E] valor neto patrimonial por accién s¢ ha calculado como el patrimonio neto segin se desprende de las
cuentas anusles consolidadas del ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017 (55.698 miles de euros)
dividido por el ntimero de acciones (108.263.486 acciones), exceptuando Jas acciones propias.
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Efecto dilucidn
(Euros)
Sobre el valor de cotizacion:
¢ Trimestre finalizado el 11 de julio de 2018 -0,1491
¢ 11 de julic de 2018 0,1434
Sobre el valor neto patritonial auditado al 31 de -0,8147
diciembre de 2017

A efectos informativos, en la determinacién del valor tedtico de los derechos de suscripcion

preferente, se ha utilizado la siguiente férmula:
A-C
Ds= R+1
Donde:

Ds= Valor tedtico pot accién del derecho de suscripcion.

A= Valor de cotizacién del dia anterior a la emisién/media simple del precio medio ponderado
diario del trimestre anterior al del acuerdo/valor tebrico contable por accién a 31 de diciembre

de 2017 (deducido el valor de las acciones propias).

C= Valor de emisién minimo fijado por el Consejo de Administracién.

R= Proporcién de acciones antiguas con respecto a las nuevas, es decir, nimero de acciones
antiguas en circulacion (excluidas las acciones propias), dividido por el nimero de acciones

nuevas a emitit.

Este Informe Especial ha sido preparado vinicamente a los fines previstos en el articulo 308 y 506
del Texto Refundido de la Ley de Soctedades de Capital, por lo que no debe ser utlizado para

ninguna otra finalidad.

E! alcance de nuestro trabajo ha quedado citcunscrito a la realizacién de los procedimientos

detallados en este Informe.

Grant Thornpon, S.L.R,, Sociedad Unipersonal

MatfaJosé Lazaro Serrano
12 de julio de 20118

INSTITUTO:DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS; -
DE ESRARA

GRANT THORNTON, S.L.P

Aha 2018 N° B118101813
SELLO CORPORATIVO. 30,00 EUR

..........................
Informe sobre trabajos distintos
ala auditoria de cuentas
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Informe que formula el Consejo de Administracién de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A,,
con fecha 12 de jullo da 2018, relativo a la propuesta de ampliacién de capital
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. CON FECHA 12 DE
JULIO DE 2018 EN RELACION CON EL ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL
SOCIAL CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE
CUYA ADOPCION SE PROPONE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD AL AMPARO DE LA AUTORIZACION OTORGADA POR LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 30 DE JUNIO DE
2017, BAJO EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DiA

1. OBJETO DEL INFORME

Este informe se formula por el Consgjo de Administracién de Solaria Energia y Medio
Ambiente, S.A. (Solaria o la Sociedad) en relacidn con el acverdo de aumento de capital
mediante aportaciones dinerarias y con exclusién del derecho de suscripcidn preferente cuya
adopcion estd prevista por el Consejo de Administracién de la Sociedad en el dia de hoy.

El presente informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo
286, en relacién con el 296, por lo que se refiere al acuerdo de aumento de capital y la
consiguiente modificacién estatutaria, y en los articulos 308, en relacién con el 504, y 506,
por lo que se refiere a la exclusién del derecho de suscripcidn preferente, de la Ley de
Sociedades de Capital, cuyo Texto Refundido fue aprobado en virtud del Real Decreto
Legislative 1/2010, de 2 de julio (en adelante, la Ley de Sociedades de Capital). Asimismo,
se incluye el texto integro del acuerdo de aumento de capital social que el Consejo de
Administracién se propone adoptar al ampare de la autorizacién de la Junta General Ordinaria
de Accionistas mencionada anteriormente.

En virtud de lo previsto ¢n ¢l articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital, este informe,
junto con el informe sobre el valor razonable de las acciones de la Sociedad, el valer tedrico
del derecho de suscripcién preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la
razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe que emitird Grant Thomton,
S.L.P. en su cohdicién de experto independiente distinto del auditor de cuentas de la Sociedad
nombrado a estos efectos por el Registro Mercantil de Madrid, seran puestos a disposicion de
los accionistas y comunicados a la primera Junta General de Accionistas de la Sociedad que
se celebre tras Ja adopcién del acuerdo de aumento de capital a que se refiere este informe.
Asimismo, y en atencién a las recomendaciones de gobierno corporativo contenidas en el
Cédigo de buen gobiemo de las sociedades cotizadas, este informe serid publicado en la

pigina web de Solaria (www.solariaenergia.com).

El presente informe se emite teniendo en consideracion, entre otras, la informacién recibida
de Credit Suisse Securities (Europe) Limited como entidad coordinadora global del aumento
de capital objeto del presente Informe (la Entidad Coordinadora Global),

2. AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS AL
AMPARO DE LA CUAL SE REALIZA EL AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 30 de junio de
2017, acordd, bajo ¢! punto octavo del Orden del Dia, autorizar al Consejo de Administracion
para que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b} de la Ley de Sociedades de
Capital, pudiera aumentar el capital de la Sociedad, en una o varias veces y en cualquier
momento, dentro del plazo de cinco afios contados desde la fecha de celebracion de la
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mencionada Junta, hasta la mitad del capital social en ese momento (esto es, hasta 548.030,16
€), mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas acciones, con o sin voto, con prima
de emision o sin ella, consistiendo su contravalor de las acciones a emitir en aportaciones
dinerarias, delegando, asimismo, la facultad de excluir el derecho de suscripeion preferente,
total o parcialmente, en los términos del articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital en
relacién con las emisiones de acciones gque sean realizadas en virfud la autorizacién
mencionada, hasta un limite del 20% del capital social. Dicho acuerdo se encuentra a
disposicion de los Accionistas de la Sociedad en la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) (www.cnnv.es) Y en la pagina web corporativa de Solaria
(www.so\ariaenergia.com).

3. PRINCIPALES TERMINOS DEL AUMENTO DE CAPITAL PROPUESTO

Al amparo de la autorizacién concedida por la referida Junta General Ordinaria de
Accionistas de 30 de junio de 2017, e! Consejo de Administracién de la Sociedad tienc
previsto adoptar un acuerdo de aumento de capital, cuyos principales términos son los
siguientes (el Aumenio de Capital).

(a) Importe nominal del Aumento de Capital, El importe nominal del Aumento de
Capital serd de 197.290,86 euros y s€ realizard mediante la emision y puesta en
circulacién de 19.729.086 acciones ordinarias de la Saciedad, de un céntimo (0,01) de

euro de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes

en la actualidad.

)] Tipo de emision. El tipo de emisién de las nuevas acciones emitidas se correspondera
con el precio que resulte de la colocacién privada de acciones de la Sociedad entre
inversores cualificados 2 realizar por la Entidad Coordinadora Global, tal y como s¢

describe més adelante. En todo caso, €l tipo minimo de emisién (incluyendo nominal
—de un céntimo (0,01) de euro—y prima de emision) sera de 5,8 euros por accion (el
Tipo Minimo de Emision), cifra resultante de aplicar un descuento del 13,82% sobre
el precio de cotizacion de cierre de la accién de Solaria en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de las Bolsas de Valores espafiolas en ¢!
dia habil bursatil inmediatamente anterior a la fecha del presente informe (es decir, el
Miércoles, 11 de julio de 201 8), redondeada al alza hasta cbtener un nimero entero de

céntimos de euro.

(<) Naturaleza de las acciones a emitir. Las acciones de nueva emisién serdn accionss
ordinarias, iguales a las actualmente en circulacién y estarin representadas mediante
anotaciones en cuenta, cuyo registro contable esté atribuido a la Sociedad de Gestion

de los Sistemas de Registro, Compensacion Yy Liguidacion de valores, S.A.U.
(Iberclear) y a sus entidades participantes.

(d) Derechos de las nuevas acciones. Las nuevas acciones conferiran a cada uno de sus
titulares los mismos derechos politicos ¥ econbmicos que las acciones ordinarias de la
Sociedad actualmente en circulacién a partir de la fecha de su registro en los

correspondientes registros contables atribuidos a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de valores, S.AU. (Jberclear) y 2
sus entidades participantes.
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Exclusion del derecho de suscripcion preferente. Haciendo uso de la facultad
expresamente otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas el pasado 30 de
junio de 2017,y conforme a lo previsto en el articuto 506 de la Ley de Sociedades de
Capital, en atencion 2 las exigencias del interés social y para permitir la colocacion de
las acciones entre inversores cualificados mediante el procedimiento de colocacién
acelerada, se suprimiré el derecho de suscripcioén preferente de los accionistas de la
Sociedad.

Suscripcion y desembolso. El Aumento de Capital se dirigira, mediante €l
procedimiento de colocacién privada acelerada (accelerated bookbuilding),
exclusivamente a aquellas personas que tengan la condicion de inversores
cualificados, esto ¢s, (i) en Espafia, segin lo previsto en el articulo 35 de la Ley del
Mercado de Valores, cuyo Texto Refundido fue aprobado en virtud del Real Decreto
Legislativo 42015, de 23 de octubre, ¥ en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta ¢ suscripcion ¥ del
folleto exigible a tales efectos; (i) en los restantes Estados Miembros de la Unidn
Europea, segin lo previsto en la Directiva 2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003 ¥
en la Directiva 2011/61/EU, de g de junio de 2011, segim han sido modificadas y tal y
como se hayan transpuesto en los respectivos ordenamientos internos; y (iii) en los
restantes paises no pertenecientes a la Unién Europea en donde se realice la
colocacién, a quienes tengan la condicién de inversores cualificados o categoria
equivalente de acuerdo con la normativa aplicable en cada jurisdiceitn y teniendo en
cuenta las restantes exigencias para que conforme a aquélia la ampliacion de capital
no requiera registro 0 aprobacién alguna ante las autoridades competentes. Este
procedimiento de colocacién acelerada serd coordinado por la Entidad Coordinadora
Global,

La suscripcion ¥ desembolso del precio total de las nuevas acciones tendré lugar tras
la confirmacién por los citados inversores de sus propuestas de suscripcién, pudiendo
realizarse por dichos inversores o por {a Entidad Coordinadora Globat (actuando por
razones puramente operativas en nombre y por cuenta de los citados inversores, para
posteriormente proceder a su transmision a favor de éstos).

Las nuevas acciones que se emitan seran integramente desembolsadas mediante
aportaciones dinerarias.

Suscripcion incompleta. Conforme a la delegacion otorgada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas el pasado 30 de junio de 2017, y de acuerdo con lo previsio
en ¢l articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se preveré expresamente la
posibilidad de suscripeion incompleta.

Solicitud de admisién a negociacion oficial. Se solicitara la admision a negociacion
oficial de las nuevas acciones de la Sociedad emitidas en virtud del Aumento de
Capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y & traveés
del Sistema de Interconexién Bursatil {(Mercado Continuo) donde cotizan las acciones
de la Sociedad actualmente en circulacion, con sometimiento a las normas que existan
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o puedan dictarse en esta materia y, especialmente, sobre contratacion, permanencia y
exclusién de la cotizacion oficial.

4, JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

Solaria es una sociedad andénima cotizada dedicada a la generacién y venta de energia
eléctrica proveniente de sus plantas solares. Solaria es matriz de varias empresas vehiculares
independientes que operan a su vez y de forma independiente una planta solar, cada una con
ingresos, gastos y deuda financiera propias. Detrds de cada empresa vehicular hay un activo
de generacién sélido, con ingresos visibles y recurrentes, que nuiren a Solaria con dividendos
y la dotan con los recursos necesarios para seguir creciendo. Asimismo, Solaria también
desarrolla actividades de operativa y mantenimiento de instalaciones solares fotovoltaicas, asi
como de promocién y explotacién de proyectos de generaci6n fotovoltaicos.

Sobre esta base, Solaria gestiona y opera a la fecha de emision de este informe plantas
fotovoltaicas en Espafia, Italia, Uruguay, Grecia y Brasil, con una capacidad total de
generacion de mas de 70 megavatios (MW). Ademés, la Sociedad estd analizando operaciones
de inversi6n distribuidas a nivel internacional por un total de més de 2,3 GW. De este modo,
Solaria pretende continuar la apertura a nuevos mercados internacionales mediante una
adecuada combinacion de mercados europeos maduros y mercados emergentes.

Teniendo en cuenta lo anterior, la principal finalidad del Aumento de Capital, junto con la
eventual colocacion de acciones propias mantenidas en autocartera, es obtener recursos que
permitan acometer nuevas operaciones de inversion. Asimismo, el Aumento de Capital
permitiri aumentar la capitalizacién de la Sociedad, facilitaré la entrada en su capital de
nuevos inversores de prestigio y permitird que aquellos inversores cualificados que ya forman
parte de la base accionarial puedan formular propuestas de suscripcién (siempre en los
términos y con sujecion a las condiciones fijadas para el proceso de colocacién de las
acciones de nueva emisién). Con ello, se podrd incrementar el interés del mercado por la
Sociedad y ampliar el seguimiento por parte de la comunidad de analistas, lo que redundard
finalmente en la generacion de valor para el accionista.

Por todo elio, el Consejo de Administracién, tomando en consideracion la informacion
recibida por la Entidad Coordinadora Global, estima que el procedimiento de colocacion
privada acelerada (accelerated bookbuilding) entre inversores cualificados resulta adecuado
para alcanzar los objetivos descritos, permitiendo la captacién de un importante volumen de
recursos propios en un corto periodo de tiempo, reduciendo asf sustancialmente el tiempo de
exposicion a los riesgos asociados a la volatilidad del mercado. Ademés, el Consejo de
Administracién considera que las actuales circunstancias de mercado son favorables para
realizar esta operacion.

Por Gltimo, no puede dejar de sefialarse que la delegacion en el Consejo de Administracion de
la facultad de aumentar el capital social de la Sociedad fue aprobada por la Junta General con
el voto favorable de mas del 97% de los accionistas presentes o debidamente representados en
la misma, lo cual es indicio de la voluntad de los accionistas de que Solaria aumente su
capacidad inversora y continile incrementando sus recursos propios y su base accionarial.

5. DESCRIPCION DE LA MODALIDAD DE COLOCACION

5.1 Modalidad de colocacién
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E} Consejo de Administracion de la Sociedad, a la vista de la informacién facilitada por la
Entidad Coordinadora Global, considera que €l modo més eficaz de alcanzar el objetivo
buscado, pudiendo aprovechar, a su vez, la actual coyuntura de los mercados y el interés de la
comunidad inversora internacional en la accién de la Sociedad, es instrumentar la operacion a
través de una colocacién privada acelerada (accelerated bookbuilding) que llevard a cabo la
Entidad Coordinadora Global por cuenta de Solaria, modalidad que ya ha sido puesta en
practica en el mercado espafiol por diversas sociedades cotizadas.

Dicho proceso se efectuard con sujecién a la normativa aplicable y a las pricticas y usos
habituales de este tipo de procedimientos y, en particular, a la normativa vigente en materia
de prospecciones de mercado (market soundings).

A estos efectos, la Sociedad suscribird un acuerdo con la Entidad Coordinadora Global en
virtud del cual, tras la aprobacién del acuerdo de Aumento de Capital por parte del Consejo
de Administracién, éste Ilevars a cabe una colocacion privada acelerada tanto de las nuevas
acciones de la Sociedad que se emitiran en ejecucitn del Aumento de Capital, como, en su
caso, de las acciones propias mantenidas en autocartera exclusivamente entre inversores
cualificados, esto es (i) en Espaiia, segin lo previsto en el articulo 35 de la Ley del Mercado
de Valores, cuyo Texto Refundido fue aprobado en virtud del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, y en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre,
por ¢l que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
piblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos; (ii) en los restantes
Estados Miembros de la Unién Europea, seglin lo previsto en la Directiva 2003/71/CE de 4 de
noviembre de 2003 y en la Directiva 2011/61/UE, de 8 de junio de 2011, segin han sido
modificadas y tal y como se hayan transpuesto en los respectivos ordenamientos internos; y
(iii) en los restantes paises no pertenecientes a la Unién Europea en donde se realice la
colocacién, a quienes tengan la condicién de inversores cualificados o categoria equivalente
de acuerdo con la normativa aplicable en cada jurisdiccion y teniendo en cuenta las restantes
exigencias para que conforme a aquélla la operacién propuesta no requiera registro o
aprobacidn alguna ante las autoridades competentes.

Siguiendo con la practica de mercado en este tipo de operaciones, el proceso de prospeccion
de la demanda, la posterior seleccién y confirmacién de las propuestas de adquisicidn
recibidas y el desembolso se llevardn a cabo de forma acelerada y, como maximo, en el
espacio de unos pocos dias. En este sentido, y dado el volumen de las oportunidades de
inversién actualmente bajo consideracién por la Sociedad, debe sefialarse que la rapidez en la
colocacién de las acciones y, por tanto, en la obtencién de los fondos resultantes de la
suscripcidn resulta fundamental para la Sociedad.

52 Modalidad de fijacién del precio de emisidn

La prospeccién de la demanda que realizard la Entidad Coordinadora Global permitira
conocer el precio que el mercado estd dispuesto a pagar por las acciones de la Sociedad.

El Consejo de Administracién, de conformidad con la practica financiera internacional y
nacional, entiende que el precio resultante de dicho procedimiento (que deberd llevarse a cabo
de forma transparente y entre partes bien informadas) reflejara el valor razonable de la accién
de la Sociedad (ya que es el precio que los inversores estdn dispuestos a pagar en una
colocacién como la que se pretende llevar a cabo). Consecuentemente, ¢l Consejo de
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Administracién propone que se tome tal precio como referencia para la fijacion del tipo de
emisién en el Aumento de Capital a que se refiere este informe, asi como para la
determinacién, en su caso, del precio de venta de las acciones propias que pudieran colocarse
con carcter simultaneo.

No obstante lo anterior, como cautela adicional, el Consejo de Administracién considera
necesario establecer un Tipo Minimo de Emisién al que se deba llevar a cabo tanto el
Aumento de Capital, como la eventual colocacion de acciones propias en autocartera, y que
este sea de 5,8 euros por accion, de los que 0,01 euros corresponderia al valor nominal y 5,79
euros & la prima de emisi6n. Dicha cifra, que resulta de aplicar un descuento del 13,82%
sobre el precio de cotizacién de cierre de la accién de Solaria en el Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) de las Bolsas de Valores espafiolas en ¢l dfa habil bursatil
inmediatamente anterior a la fecha del presente informe (es decir, el 11 de julio de 2018),
redondeada al alza hasta obtener un niimero entero de céntimos de euro, tiene en cuenta la
coyuntura y circunstancias actuales del mercado y pretende, a su vez, limitar, en la medida de
lo posible, el potencial efecto dilutivo de la operacion para los accionistas actuales de la
Sociedad (véanse ademas las consideraciones incluidas en el apartado 6.2 siguiente en
relacién con la razonabilidad del Tipo Minimo de Emisién).

Asimismo, conviene destacar que este descuento esta cn linea con e] aplicado por otras
compafifas en operaciones similares (por tipo de colocacion y porcentaje sobre ¢} capital
social actual de la Sociedad que ef Aumento de Capital representa) llevadas a cabo en Espafia
y en los mercados internacionales.

No obstante, la razonabilidad del tipo de emisidn deberd ser confirmada por el experio
independiente distinto del auditor de cuentas de la Sociedad que ha sido nombrado a estos
efectos por el Registro Mercantil de Madrid, mediante el preceptivo informe que emita de
conformidad con lo previsto en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Una vez que se haya establecido el precio resultante del proceso de prospeccidn de la
demanda y, con ello, se haya determinado el tipo de emision de las nuevas acciones Yy, en su
caso, el nimero de acciones nuevas a emitir en virtud del Aumento de Capital, éstas serdn
integramente suscritas y desembolsadas por los inversores cualificados seleccionados o, en su
caso, por la Entidad Coordinadora Global (actuando en nombre y por cuenta de los inversores
entre los que se hayan colocado las acciones, por motivos puramente operativos y con vistas a
su posterior transmisién a favor de éstos o, en su caso, en nombre propio en virtud de
compromisos de aseguramiento).

En un momento inmediatamente posterior, el Consejo de Administracién de la Sociedad o,
por delegacion, cualquiera de sus miembros o el Secretario no Consejere, procederd a fijar los
términos definitivos del Aumento de Capital y a ejecutar el mismo.

6. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE
LOS ARTICULOS 308 Y 506 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

EJ Aumento de Capital que se propone adoptar incluye la propuesta de exclusion del derecho
de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad, todo ello de conformidad con lo
previsto en los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital. Bsta exclusidn resulta
necesaria para poder {levar a efecto el aumento por el procedimiento de colocacidn descrito.

Fhgina &



EC91687883

0272018

Soasa ]

De conformidad con el régimen legal aplicable para la exclusion del derecho de suscripcién
preferente en la emisién de nuevas acciones, procede la elaboracién de un informe por los
administradores de la Sociedad en el que se justifique detalladamente la propuesta y la
contraprestacion a satisfacer por las nuevas acciones, se indigue las personas a las que hayan
de atribuirse y se especifique el valor de las acciones de la Sociedad.

A continuacién se procede a analizar el cumplimiento de los requisitos legamente exigidos
para fa ejecucién de un aumento de capital como el que aqui se propone.

6.1 - Justificacién del Aumento de Capital desde la perspectiva del interés social

Los administradores de la Sociedad consideran que la exclusién del derecho de suscripcion
preferente resulta plenamente conforme con los requisitos sustantivos establecidos por la ley
y, especialmente, con el relativo a la necesidad de que la exclusién venga exigida por el
interés social de la Sociedad. Ello es asi porque (i) permite realizar una operacion
conveniente desde el punto de vista del interés social; (if) el procedimiento escogido resulta
idéneo para dicho fin; y (jii) existe una relacion de proporcionalidad entre ¢l objetivo buscado
y el medio elegido, segiin se detalla a continuacion.

A Conveniencia de la operacién propuesta desde la perspectiva del interés social

Solaria es una sociedad que gestiona y opera a la fecha de este informe plantas fotovoltaicas
en Espafia, ltalia, Uruguay, Grecia y Brasil y pretende ampliar la cartera de plantas de
generacién en estos mercados, asi como continuar con la apertura a nuevos mercados
internacionales mediante una combinacién de inversiones en mercados europeos y mercados
de paises emergentes. En este sentido, tal y como se informé al mercado mediante una
presentacién corporativa hecha pablica a través de hecho relevante de fecha 14 de junio de
2018, la Sociedad tiene identificadas a la fecha de este informe oportunidades de inversién
distribuidas nacional e internacionalmente, que pedria potencialmente llevar a cabo, por ms
de 2,3 GW.

Por tanto, el Consejo de Administracién de Solaria considera que el Aumento de Capital
propuesto, asi como la eventual colocacidn de acciones propias mantenidas en autocartera,
resulta la formula mas adecuada para obtener un volumen importante de recursos con los que
acometer las inversiones que la Sociedad ya ha identificado y que se encuentran en fase de
desarrollo muy avanzado, asi como de otras en las que la Sociedad se encuentra trabajando
activamente y que podrian llegar a materializarse en el medio plazo. Véase el apartado 4
anterior para una justificacién detallada de Ja propuesta.

B. La idoneidad de la realizacion de la operacion propuesta mediante una colocacidn
privada acelerada de las acciones

El método elegido para llevar a efecto la operacién de captacidn de fondos (instrumentaci6n
de la operacién a través de una colocacién privada acelerada de acciones (accelerated
bookbuilding) exclusivamente entre inversores cualificados nacionales y extranjeros) no sélo
resulta idéneo para alcanzar el fin deseado sino que resulta conveniente desde la perspectiva
del interés social.

En efecto, de acuerdo con la informacién recibida de la Entidad Coordinadora Global y la
préctica de mercado, el Consejo de Adminisiracién de Solaria considera que esta técnica es la
més adecuada en términos de precio de emisién de las nuevas acciones, de coste de captacion

Paging 7




de los recursos y de riesgo de ejecucién para aumentos de capital dinerarios de un volumen
absoluto como el que ahora se plantea.

En este sentido, los métodos alternativos de captacion de nuevos recursos propios disponibles
para la Sociedad serian o bien un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con
derechos de suscripcién preferente o bien un aumento de capital, también con aportaciones
dinerarias, en el que se excluyesen los referidos derechos para realizar una oferta piblica de
suscripcidn de acciones destinada al mercado en su conjunto. A continuacién se analizan las
ventajas que la operacién de aumento de capital mediante colocacién privada acelerada
conlleva frente a las alternativas que se han indicado anteriormente:

(a)

(b)

Flexibilidad en cuanto al lanzamiento y rapidez de ejecucidn. Cualquier estrategia
alternativa a la que aqui se propone demoraria notablemente el proceso de captacién de
recursos, Asi, en una operacién de aumento de capital mediante aportaciones
dinerarias y con derecho de suscripcién preferente, el plazo para €l gjercicio del
derecho de preferencia no puede ser inferior a quince (15} dias desde la publicacién del
anuncio de suscripcién de las nuevas acciones en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, Igualmente, en el caso de una oferta pitblica de suscripcién de acciones con
participacién minorista, se requerirfa un plazo minimo cercano a dos (2) semanas desde
el anuncio hasta la fijacién del precio de emision. En ambos casos, la operacidn estaria
sujeta a la elaboracién y registro ante la CNMYV de un folleto informative, proceso que
consume, al menos, varias semanas. Estos plazos y requisitos contrastan con los
requerides para completar la suscripcidn y el desembolso de acciones en una
colocacién acelerada como la que aqui se propone, no siendo necesario, tampoco, el
registro de un folleto ante la CNMV ni a los efectos de la oferta, al no tratarse de una
oferta publica de suscripcién o venta de valores (por dirigirse exclusivamente a
inversores cualificados) ni a los efectos de la admisidn a negociacién de las nuevas
acciones (por no superar ¢l limite permitido por la legislacién aplicable). Por tanto, al
tratarse de un mecanismo mas flexible, la colocacién privade acelerada amplia
notablemente el margen de maniobra y la capacidad de reaccidn de la Sociedad a fin de
poder aprovechar ¢l momento de mercado y realizar Ia operacién en las mejores
condiciones disponibles para la Sociedad.

Menor exposicicn a la volatilidad del mercado. Conviene recordar que en los ultimos
meses los mercados de renta variable, han experimentado cierta volatilidad, como pone
de manifiesto que: (i) el porcentaje de variacién entre la cotizacién maxima y minima
del indice IBEX 35 en los diltimos doce {12) meses hasta ¢l 5 de julio de 2018 asciende
al 14,4% (4,2% en el dltimo mes); y (ii) el indice de volatilidad méas cominmente
referenciado en los mercados de renta variable globales (el indice VIX) ha estado de
media en un 13,4% durante el afio 2018 (hasta el dfa 5 de julio), comparado con una
media de 9,9% en el afio 2017. Esto no es méis que el reflejo de la coyuntura
macroecondmica, que se manifiesta en la creciente volatilidad que han experimentado
los mercados de renta variable, lo que unide al marco politico y econdmico actual
configura un escenaric que aconseja recurrir a mecanismos que reduzean la
incertidumbre y dicha volatilidad asociada a los mercados.

Esta volatilidad desaconseja por regla general, segln el asesoramiento recibido de la
Entidad Coordinadora Global, realizar una captacién de fondos propios que deje
expuesta a la Sociedad durante un pericdo extenso de tiempo a una evolucién negativa
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del valor de cotizacién de la accién. En este sentido, cs necesario sefialar que, en ¢l
caso de que se realizase una emision de acciones con derecho de suscripcién preferente,
se deberia determinar el precio de las nuevas acciones al comienzo del proceso,
quedando expuesta la Sociedad a la evolucion de los mercados durante el periodo de
negociacién de los derechos. Ello podria conllevar, como se indicars més adelante, la
necesidad de practicar un mayor descuento respecto del precio de cotizacidn de las
acciones a fin de velar por el éxito de la operacién. En el caso de una oferta piblica de
suscripcién, de nuevo, la larga duracidn del proceso de oferta a fos inversores entrafia la
asuncién de un riesgo de mercado que, en funcién de su evolucién, podria impedir la
obtencién de los recursos necesarios para cumplir los objetivos mencionados
anteriormente, feniendo en cuenta que esa clase de operaciones no suelen quedar
aseguradas hasta la conclusién del periodo de oferta publica. En definitiva, por tanto,
ni una emision con derechos de suscripcidn preferente ni una oferta publica con
exclusién de tales derechos serfa aconsejable para la Sociedad teniendo en cuenta la
volatilidad inherente a los mercados financieros y el tiempo de ejecucién requerido
para tlevar a cabo cualquiera de estas alternativas.

Aumento de la base accionarial de la Sociedad. La operacion propuesta supone una
oportunidad para incrementar la base accionarial de la Sociedad, afiadiendo a la misma
nuevos inversores cualificados de prestigio, sin perjuicio de que también se pueda
permitir a los inversores cualificados que ya son accionistas de la Sociedad la
presentacién de propuestas de suscripeidn si lo consideran oportuno, mejorande con
ello la liquidez del valor y ampliando el interés y el seguimiento de la Sociedad por
parte de analistas. La participacién de inversores cualificados en la operacién supone
una demostracién de confianza por su parte en la Sociedad y en sus perspectivas de
negocio futuras. Asimismo, mediante el proceso de colocacidn privada acelerada
(accelerated bookbuilding) 1a Sociedad podra participar en ¢l proceso de asignacion de
acciones con el objeto de consolidar una base accionarial alineada con los intereses de
la Sociedad, no especulativa y con vocacién de permanencia en el largo plazo,

Ahorro de costes. Los costes de una operacidn de colocacion acelerada son inferiores a
los de un aumento de capital con derechos de suscripeidn preferente o a través de una
oferta piblica de suseripcién dirigida al mercado en general, reduciéndose las
comisiones de la Entidad Coordinadora Global para la colocacién (en particular, si no
se requiere aseguramiento o, aun cuando haya aseguramiento, al ser el riesgo asumido
menor que en ofros tipos de operaciones en los que los plazos de colocacidn entre
jnversores y ejecucidn del aumente son mucho mayores) y eliminandose ademés los
gastos de publicidad y comercializacion (por no exigirse la realizacién de giras o
“roadshows™ para presentar la operacién entre inversores).

Posible menor descuento respecto del precio de cotizacion. El precio de colocacion
resultante de un procedimiento de colocacién acelerada suele representar un menor
descuento respecto de la cotizacién de la accion en ese momento, ya que s¢ minimiza el
ricsgo de mercado al que estd sujeta una ampliacion de capital con derechos de
suscripeidn preferente, que requiere de un periodo de alrededor de cuatro semanas
desde su anuncio a su cierre, mientras que la colocacién acelerada se realiza en cuestién
de unos pocos dias. A estos efectos, debe tenerse en cuenta que el Consejo de
Administracién ha fijado el Tipo de Emision Minimo {que, como se ha explicado,
representa el descuento méximo al que, en su caso, se colocarian las acciones objeto de
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la operacién propuesta, incluyendo las acciones de nueva emisidn emitidas bajo el
Aumento de Capital) supone un descuento del 13,82% sobre el precio de cotizacién de
cierre de la accién de Solaria en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) de las Bolsas de Valores espafiolas en el dia habil bursatil inmediatamente
anterior a la fecha del presente informe (es decir, el Miércoles 11 de julio de 2018),
cifra que se encuentra por debajo de los descuentos que suelen requerir otro tipo de
colocaciones. En este sentido, segin datos piiblicos, el rango de descuentos aplicados
en los aumentos de capital relevantes con derechos de suscripcién preferente realizados
por sociedades cotizadas espafiolas en los Gltimos tres afios se ha situado entre un
66,1% y un 29,7% sobre el precio de sus acciones el dia hébil bursatil inmediatamente
anterior al anuncio de los términos de la operacién.

C. Proporcionalidad_de la exclusion del derecho de suscripcign preferente en el
Aumento de Capital

Por Gltimo, la medida de la exclusién de derechos de suscripcion en el Aumento de Capital
cumple sobradamente con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que
se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian causarse a
aquetlos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la diluci6n politica que
la operacion conlleva para los accionistas de la Sociedad. Esta afirmacién se justifica con los
beneficios que se derivan para la Sociedad y a los que se ha hecho referencia en el apartado
anterior.

Por otra parte, se hace constar que el Aumento de Capital no da lugar a dilucién econdmica
respecto del valor tedrico contable resultante de las cuentas anuales consolidadas de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2017.

En vista de todo lo anterior, el Consejo de Administracién de la Sociedad estima que la
operacién propuesta y, mds concretamente, el Aumento de Capital a que se refierc csle
informe, est4 justificada por razones de interés social, atendiendo a su tamafio, modalidad de
gjecucion y al Tipo Minimo de Emision establecido. Consecuentemente y dado que la
estructura y caracteristicas de la operacién propuesta implican la imposibilidad de mantener el
derecho de suscripcion preferente de los accionistas en el Aumento de Capital, se propone
adoptar el acuerdo de Aumento de Capital objeto de este informe con exclusién del derecho
de suscripcion preferente, estimando, como ha quedado dicho, que asi lo exige el interés
social de la Sociedad.

6.2 Emisién a valor razonable

El articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital supedita el acuerdo de aumento de
capital con exclusién del derecho de suscripcién preferente por parte del érgano de
administracion a que el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su caso, el importe de
la prima de emisidn, se corresponda con el valor razonable que resulte del informe del experto
independiente, distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, designado a estos efectos por el
Registro Mercantil. Tal y como se ha indicado anteriormente, dicho informe, junto con el
presente, seran puestos a disposicidn de los accionistas y comunicados a la primera Junta
General que se celebre tras el acuerdo de ampliacién. Asimismo, y en atencion a las
recomendaciones de gobierno corporativo contenidas en el Cédigo de buen gobierno de las
sociedades cotizadas, este informe sera publicado en la pagina web de Solaria
(www.solariaenergia.com).
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Por otro lado, el apartado 2 del articulo 504 de la Ley de Sociedades de Capital establece que
el valor razonable se entenders, para sociedades cotizadas, como valor de mercado y que,
salvo que se justifique lo contrario, se presumira valor de mercado el que se establezca por
referencia a la cotizacion bursatil.

En cumplimiento de esta prevision, se propone Ja emisién de las nuevas acciones con un tipo
de emisién por accién que serd el precio que resulte de la prospeccién de la demanda
(bookbuilding) que se lleve a cabo en el marco de la colocacién privada acelerada que la
Entidad Coordinadora Global realice de las nuevas acciones que se emitan en virtud del
Aumento de Capital a que se refiere este informe. El Consejo de Administracién considera
que el valor razonable se correspondera con el precio que resulte del proceso de prospeccién
de demanda (bookbuilding) descrite que realizard la Entidad Coordinadora Global, pues a
través de ese proceso se mide la intensidad de la demanda en el segmento més cualificado de
los inversores (capaces de evaluar rapidamente la oferta y determinar el importe y el precio al
que estén dispuestos a adquirir las acciones) y, por tanto, expresa adecuada y fielmente lo que
est4 dispuesto a pagar el mercado por los titulos de la Sociedad.

Por tanto, la forma de fijacion del tipe de emision (valor nominal mas prima de emisién) que
se propone para €l Aumento de Capital permite que éste responda al valor razonable de las
acciones de la Sociedad tal y como preceptua el apartado 4 del articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, in fine. No obstante, como cautela adicional y sin perjuicio de lo
dispuesto en el parrafo siguiente, la propuesta del Consejo de Administracién establece un
Tipo Minimo de Emisién que asegura que el tipo resultante se corresponda sustancialmente
con el valor razonable. En concreto, el Tipo Minimo de Emision serd de 5,8 euros por accidn
y la prima de emision minima de 5,79 euros por accion.

Conviene destacar que el descuento resultante del Tipo Minimo de Emision estd en linea con
¢l aplicade por otras compaiiias espafiolas ¢ internacionales para determinar el tipo minimo de
emision v, en algunos casos, el tipo de emisién efectivo en operaciones similares lievadas a
cabo.

Asl, por ejemplo, segin informacién piblica disponible en relacién con aumentos de capital
mediante colocacién privada acelerada (accelerated bookbuilding) realizados en Espafia,
algunos de los porcentajes de descuento (sobre la cotizacion de cierre del dia anterior al
acuerdo de aumento o sobre alguna otra media de cotizacién) utilizados para determinar €l
tipo minimo son los siguientes: 9% (Applus, septiembre 2017), 5% (Colonial, abril 2017},
10% (Hispania, abril 2015), 10% (Banco Santander, enero 2015) y 9,5% (Banco Sabadell,
enero 2011). Cabe destacar que todas la mayoria de estas ampliaciones de capital se hicieron
por porcentajes del capital social inferiores al que la Sociedad estd considerando.

Igualmente, segin informacion piblica disponible, algunos datos de descuentos efectivos en
operaciones llevadas a cabo en Europa dentro del sector de las energias mediante el
procedimiento que la Sociedad pretende emplear son los siguientes: 5,09% (Smart Metering
Systems, noviembre 2017), 7,27% (Direct Energie, julio 2017), 5,44% (Derichebourg, junio
2017), 20,7% (Flex LNG, febrero 2017) y 4,08% (Centrica, mayo 2016).

Finalmente, debe tenerse en cuenta que el volumen de acciones ofrecidas en todas estas
operaciones, como porcentaje del capital social, (que, como se ha indicado, presentan
descuentos coherentes ¢on el Tipo Minimo de Emisién previsto), era inferior al que se prevé
colocar por virtud del Aumento de Capital objeto de este informe. De hecho, de acuerdo con
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la informacion publica disponible, la media de los aumentos de capital de mayor tamafio
llevados a cabo en Europa en el {ltimo afio mediante un procedimiento de colocacion
acelerada como el que ahora pretende ta Sociedad han sido del 14,03% del capital social de
las compafifas correspondientes. Ello es relevante pues, cuanto mayor s ¢! tamafio relativo de
la ampliacion de capital (tanto con respecto al capital social como a la liquidez de la accidn},
més dificil resulta que la demanda de acciones que se puede generar en un espacio muy corto
de tiempo asuma en su totalidad la oferta de las nuevas acciones minimizando el efecto sobre
el precio que produce el desplazamiento expansivo de la curva de oferta. Esto, a su vez,
determina que para que puedan colocarse todas las acciones ofrecidas deba, necesariamente,
fijarse un precio (en este ¢aso, un tipo de emision) inferior al valor al que cotizaban las
acciones antes de la oferta. Por tanto, el indicado descuento, resulta plenamente justificable
desde la perspectiva de la teoria econémica de la oferta y la demanda que rige el
funcionamiento de los mercados de valores'.

En todo caso, como se ha indicado al inicio de este apartado, el tipo de emision de las nuevas
acciones debe ser al menos igual al Tipo Minimo de Emisién y, con arreglo a lo exigido por el
articulo 506.4 en relacion con el articulo 308.2.a) de la Ley de Sociedad de Capital, se debe
corresponder con el “valor razonable que resulte del informe del experto independiente”. A
estos efectos, Grant Thornton, 8.L.P., como experto independiente distinto del aunditor de la
Sociedad nombrado por el Registro Mercantil de Madrid a! efecto, emitira con carécter previo
a la adopcién del acuerdo de emisién de las nuevas acciones el correspondiente informe sobre
el valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de
suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el presente informe. De acuerdo con lo previsto en el articulo 506.4 de la
Ley de Sociedades de Capital ¢l citado informe, junto con el presente, serén pucstos a
disposicién de los accionistas y comunicados a la primera Junta General de Accionistas de la
Sociedad que se celebre tras el acuerdo de ampliacién propuesto. Asimismo, y en atencién a
las recomendaciones de gobierno corporativo contenidas en el Codigo de buen gobierno de
las sociedades cotizadas, este informe sers publicado en la pagina web de Solaria

(www.solariaenergia.com).
7. PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL

Se incluye a continuacion el texto integro del acuerdo cuya aprobacién se somete al Consejo
de Administracién de la Sociedad:

" Aumento de capital soclal por importe nominal de 197.290,86 euros mediante la creacién
de 19.729.086 nuevas acciones de la Sociedad de un céntimo (0,01) de euro de valor
nominal cada wuna de ellas, que se suscribirdn y desembolsardn integramente con cargo a

! De acuerdo con ésta, ¢l precio de una accién (i.e., su valor de cotizacion) en los mercados de valores
viene determinado por el cruce entre la oferta y la demanda y representa el valor al que los
participantes del mercado estan dispuestos a comprar ¥ vender una cantidad no significativa de
acciones de una entidad. Pues bien, la colocacion de un paquete significativo de acciones (como el
que se prevé emitir por virtud del aumento de capital a que se refiere este informe) implica que la
oferta de acciones en el mercado sea mucho mayor a la que existia con anterioridad a aquélla (i.e., un
desplazamiento de la curva de oferta). En otras palabras, la tendencia natural del mercado es que 2
mayor tamafio del aumento, tanto en términos absolutos como relativos en comparacion con el
volumen promedio diario de negociacién del valor, mayor es la presién para que se produzca una
reduccién del precio de la accién y, por tanio, mayar es el descuento que resultarfa de un
procedimiento de colocacion acelerada.
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aportaciones dinerarias, con exclusidn del derecho de suscripcidn preferente y con
previsién de suscripcién incompleta. Delegacidn de Sfacultades en todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion, asi como en el Secretario no Consejero, para
fijar las condiciones definitivas del aumento, para ejecutar el acuerdo y para dar nueva
redaccion a los Estatutos Sociales.

Al amparo de la autorizacién conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad celebrada el pasado dia 30 de junio de 2017, bajo el punto octavo del Orden del
Dia, para que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297. 1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracién de la Sociedad pueda, en una o varias veces, y en
cualquier momento, dentro del plazo de cinco afios contados desde la fecha de celebracidn de
esa Junta, aumentar el capital social hasta la mitad de la cifra del capital social en el
momento de la autorizacion (esto es, hasta 548.030,16 €), mediante la emision de nuevas
acciones, con o sin volo, con prima de emision o sin ella, consistiendo el contravalor de las
nuevas acciones en aportaciones dinerarias, delegdndole, asimismo, la facultad de excluir el
derecho de suscripcién preferente, total o parcialmente, en los términos del articulo 5 06 de la
Ley de Sociedades de Capital en relacion con las emisiones de acciones que sean realizadas
en virtud la autorizacién mencionada, hasta un limite del 20% del capital social, el Consejo
de Administracion de la Sociedad acuerda Hevar a cabo un aumento del capital social de la
Sociedad de conformidad con los siguientes términos y condiciones (el Aumento de Capital):

(o) Importe nominal del Aumento de Capital. El importe nominal del Aumento de
Capital serd de 197.290,86 euros y se realizard mediante la emisidn y puesta en
circulacién de 19.729.086 acciones ordinarias de la Sociedad, de un céntimo (0,01)
de euro de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
existentes en la actualidad.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace constar que las acciones de la Sociedad existentes con anterioridad al Aumento
de Capital se encuentran integramente desembolsadas.

()] Tipo de emision. El tipo de emision de las nuevas acciones emitidas se
corresponderd con el precio que resulte de la colocacidn privada de acciones de la
Sociedad entre inversores cualificados a realizar por las entidades designadas por la
Sociedad a estos efectos.

En todo caso, el tipo minimo de emision (incluyendo valor nominal —de un céntimo
(0,01) de euro— y prima de emision) serd de 5,8 euros por accidn, cifra resultante de
aplicar un descuento del 13,82% sobre el precio de cotizacién de cierre de la accion
de Solaria en el Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo) de las Bolsas
de Valores espafiolas en el dia habil bursatil inmediatamente anterior a la fecha del
presente acuerdo (es decir, el 11 de julio de 2018), redondeada al alza hasta obtener
un niimero entero de céntimos de euro.

En este sentido, se ha puesto a disposicion del Consejo de Administracién de la
Sociedad versidn definitiva pendiente de firma del informe emitido por Grant
Thornton, S.L.P., como experto independiente distinto del auditor de la Sociedad
nombrado al efecto por el Registro Mercantil de Madrid, sobre el valor razonable de
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(d)

(e)

las acciones de la Sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se suprime y sobre la razonabilidad de los datos contenidos
en el informe formulado por el Consejo de Administracidn en relacion con este
acuerdo. Tanto el informe firmado y emitido por Grant Thornton, S.L.P., como el
informe elaborado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, en cumplimiento
de lo dispuesto en los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, serdn
puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la primera Junta General
de Accionistas de la Sociedad que se celebre tras la adopcion de este acuerdo.
Asimismo, y en atencién a las recomendaciones de gobierno corporativo contenidas
en el Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas, este informe serd
publicado en la pagina web de Solaria (www.solarigenergia com).

Naturaleza de las acciones a emitir. Las acciones de nueva emision serdn acciones
ordinarias, iguales a las actualmente en circulacion y estardn representadas
mediante anotaciones en cuenia, cuyo registro contable estd atribuido a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de valores,
S.A.U (Iberclear) y a sus entidades participantes.

Derechos de las nuevas acciones. Las nuevas acciones conferirdn a cada uno de sus
titulares los mismos derechos politicos y economicos que las acciones ordinarias de
la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha de su registro en los
correspondientes registros contables atribuidos a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciin de valores, S.A.U. (Iberclear) y a
sus entidades participantes.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente. Haciendo wuso de la facultad
expresamente otorgada por la Junta General Ordinaria de Accionistas el pasado 30
de junio de 2017, y conforme a lo previsto en el articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, en atenciom a las exigencias del interés social y para permitir la
colocacién de las acciones entre inversores cualificados mediante el procedimiento
de celocacidn acelerada, se suprime el derecho de suscripcion preferente de los
accionistas de la Sociedad.

Suscripcion y desembolso. El Aumento de Capital se dirvigird, mediante el
procedimiento de colocacidn privada acelerada ({accelerated bookbuilding),
exclusivamente a aquellas personas que fengan la condicion de inversores
cualificados, esto es, (i) en Espafia, segun lo previsto en el articulo 35 de la Ley del
Mercado de Valores, cuyo Texto Refundido fue aprobade en virtud del Real Decreto
Legislativo 4/20135, de 23 de octubre, y en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
Jjulio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del
Jolleto exigible a tales efectos; (ii) en los restantes Estados Miembros de la Union
Europea, segun lo previsto en la Divectiva 2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003 y
en la Directiva 2011/61/EU, de 8 de junio de 2011, segtin han sido modificadas y tal
y como se hayan transpuesto en los respectivos ordenamientos internos; y (1ii} en los
restantes paises no pertenecientes a la Unidn Europea en donde se realice la
colocacion, a quienes tengan la condicién de inversores cualificados o categoria
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equivalente de acuerdo con la normativa aplicable en cada Jurisdiccion y teniendo en
cuenta las restantes exigencias para que conforme a aquélla la ampliacién de capital
no requiera registro o aprobacién alguna ante las autoridades competentes. Esie
procedimiento de colocacidn acelerada serd coordinado por las entidades que
suscriban el contrato para la colocacion de las acciones de la Sociedad objeto del
Aumenlo de Capital.

La suscripcion y desembolso del precio total de las nuevas acciones tendrd lugar iras
la confirmacion por los inversores cualificados de sus propuestas de suscripcion,
pudiendo realizarse por dichos inversores o por las entidades suscriptoras del
correspondiente contrato de colocacién (ya sea, en su caso, actuando en nombre
propio en virtud de compromisos de aseguramiento, 0 én nombre y por cuenta de los
citados inversores, v por razones operativas, para posteriormente proceder a su
transmisién a favor de éstos).

Las nuevas acciones que se emilan serdn integramente desembolsadas mediante
aportaciones dinerarias.

(=) Suscripcion incompleta. Conforme a la delegacién otorgada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas el pasado 30 de junio de 2017, y de acuerdo con lo previsto
en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevé expresamente la
posibilidad de suseripcion incompleta.

h) Ejecucién del Aumento de Capital y modificacién de los Estatutos Sociales. El
Consejo de Administracion de la Sociedad (o, por sustitucion, cualquiera de las
personas especificamente designadas al efecto en el apartado (j) siguiente) fijard los
términos definitivos del Aumento de Capital y declarard el Aumento de Capital
suscrito y desembolsado, total o parcialmente, y, por tanto, cerrado, y modificard la
redaccicn del correspondiente articulo de los Estatutos Sociales para adaptarlo a la
nueva cifra de capital social y nimero de acciones resultantes. A los efectos de lo
dispuesto en el articulo 167 del Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de
Administracion (o, por sustitucion, las personas especificamente designadas al efecto
en el apartado (j) siguiente) sefialard asimismo la cuantia dispuesta respecto del
limite establecido en la autorizacion de la Junta General de Accionistas para
aumentar el capital social, asi como la cuantia que queda por disponer.

L)

(i) Solicitud de admision a negociacion oficial. Se solicitard la admisién a negociacion
oficial de las nuevas acciones de la Sociedad emitidas en virtud del Aumento de
Capital en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y a través
del Sistema de Interconexién Bursdtil (Mercado Continuo) donde cotizan las
acciones de la Sociedad actualmente en circulacién, con sometimiento a las normas
que existan o puedan dictarse en esta materia y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de la cotizacién oficial.

@ Delegacion de facultades. Sin perjuicio de cualquier otro apoderamiento ya
existente, se faculta a todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracion, asi como al Secreiario no Consejero, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos
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y privados sean necesarios o procedentes en relacién con el presente acuerdo,
incluyendo su interpretacion, subsanacion, complemenio, efecucién y desarrollo. En
particular, y a titulo meramente ilustrativo, cualquiera de las personas mencionadas
anteriormente podrd realizar las siguientes actuaciones:

)

()

(iii)

(v)

(v

vi)

(vii)

(viii)

decidir la fecha concreta en la que este Aumento de Capital, asi como la
aoferta de las acciones que se emiten a su amparo, deba llevarse a efecto;

dejar sin efecta el Aumento de Capital y, por tanto, la oferia de acciones en
cualquier momento anterior a la liguidacion de la misma, ante el cambio
sustancial de las condiciones de mercado o por cualquier ofra causa
relevante a su juicio; :

fiiar las condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto en este
acuerdo y de conformidad con sus términos y condiciones y, en concrelo,
determinar el importe de la prima de emisién y, por tanto, el tipo de emisicn
de las nuevas acciones asi como el numerc de acciones gque sean
efectivamente ofrecidas para la suscripcion;

declarar cerrado el Aumento de Capital una vez suscritas y desembolsadas
las nuevas acciones, otorgando cuantos documentos publicos y privados sean
convenientes para la ejecucion total o parcial del Aumento de Capital, y, en
caso de suscripcion incompleta del Aumento de Capital, determinar el
importe final del Aumento de Capital y el mimero de acciones suscritas,
otorgando cuantos documentos publices o privados sean convenientes para
la gfecucidn del mismo;

modificar el articulo de los Estatutos Sociales referide al capital social,
adaptdndolo a la nueva cifra que resulte en funcién del nimero de acciones
suscritas, asi como, en general, modificar cualesquiera otras disposiciones
estatutarias que lo requieran, adaptindolas a la nueva cifra de capital
resuliante y al nimero total de acciones en circulacion;

realizar cualgquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores {CNMV), las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas, Iberclear y cualgquier otro
organismo, entidad o registro publico o privado, espafiol o exiranjero, para
obtener, en su caso, la autorizacion, verificacion y posterior ejecucion del
Aumento de Capital;

seleccionar y desigrar a las entidades participantes en el Aumenlo de
Capital, ya sea como colocadores, aseguradores, agentes o asesores
Jinancieros y suscribir los contratos y documentos que sean necesarios o
convenientes a tal efecto;

negociar, suscribir y otorgar cuanios documentos publicos y privados sean

necesarios o convenienles en relacion con el Aumento de Capital conforme a
la practica habitual en este tipo de operaciones, incluyendo en particular uno
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o varios coniratos de aseguramiento y/o colocacion (que podrdn incluir, a su
vez y entre otras previsiones, las manifestaciones y garantias e indemnidades
de la Sociedad gue sean habituales en este tipo de contratos), coniratos de
agencia, pactando las comisiones y los demds términos y condiciones que
estime convenientes, incluidos compromisas de no emision o transmisién

= (Tock-up) de acciones de la Sociedad o valores andlogos por parte de la
Sociedad y de indemnizacion de las entidades colocadoras y/o aseguradoras,
en su caso; asi como aguéllos otros contratos y acuerdos gue sean
convenientes para el mejor fin del Aumento de Capital, incluyendo contratos
de suscripcidn con inversores ancla o estratégicos {cornerstone invesiors), en
los que puede legar a contemplarse, en su caso, y entre otras previsiones, el
compramiso de proponer el nombramiento de conseferos a propuesta de
dichos inversores, asi como derechos de coinversion con la Sociedad;

(ix)  seleccionar y designar al banco agente que participard en el Aumento de

- Capital y suscribir con dicha entidad los documentos y contratos que sean
= necesarios o convenientes a tal efecto;

- (x) aceptar, rechazar, o modificar total o parcialmente la propuesta de
adjudicacién formulada por las entidades que hayam sido mandatadas para

Hevar a cabo la colocacidn una vez finalizado el procedimienio de colocacion
privada acelerada (accelerated bookbuilding) de las acciones, todo ello con
sujecién a los criterios establecidos en el informe formulado en el dia de hoy
por este Consejo de Administracion en relacion con el Aumento de Capital;

{xi) solicitar la admisidn a negociacién aoficial en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y su inclusion en el Sistema de
Interconexién Bursdtil Espaniol (S.1LB.E. o Mercado Continuo), de las nuevas
acciones gue, en su caso, se emitan por la Sociedad en el Aumento de
Capital;

=

{xii)  realizar los actos, presentar las solicitudes, suscribir los documentos y llevar
a cabo las actuaciones que se precisen para la plena efectividad y
cumplimiento del presente acuerdo, asi como para gue, sin perfuicio de
cualquier otro apoderamiento existente para elevar a piblico los acuerdos
sociales, comparecer ante Notario y otorgar la correspondiente escritura de
aumento de capital y modificacion del articulo de los Estatutos Sociales
referido al capital social de la Sociedad y, en su caso, para subsanar y
aclarar este acuerdo en los términos que sean necesarios para lograr su
plena inscripcion en el Registro Mercantil, incluso solicitando la inscripcién
parcial del mismo; y

g gt gV VRS

Ly ‘l -
= il LR

(xiii)  er general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o convenientes para
el buen fin y la completa inscripcidn en el Registro Mercantil del Aumento de
Capital "
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En Madrid, a 12 de julio de 2018,

4

D.}/ﬁque Diaz-Tejeiro Guti

D. Carlos Francisco Abad Rico

-
p———

D. Manuel Azpilicueta Ferrer Inversiones Miditel, S.L. resentada por
D. Miguel Diaz-Tejﬁo/ arrafiaga)
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ANEXOII

Certificado de la Socledad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid.
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Registro Salida 1270742018

A

Socedsd Rectora de la Bolsa de Valores
de Madrid, S.A. Sociedad Unipersonal

EL VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, S.A.

CERTIFICA que, de los antecedentes que existen en esta Secretaria a su
cargo y de los correspondientes a las restantes Bolsas espariolas de Valores, resulta
que, durante el periodo comprendido entre el dia 12 de abril de 2018 y el dia 11 de
julio de 2018, ambos inclusive, el cambio medio simple de los cambios medios
ponderados diarios de la contratacion bursatil de las acciones de SOLARIA ENERGIA
Y MEDIO AMBIENTE, S.A., fue de 4,8326 euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado, se
celebraron en esta Bolsa 64 sesiones bursatiles, en todas las cuales cotizaron las
acciones de SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A., ascendiendo su
contratacion a un total de 91.958.924 acciones y 462.939.681 euros de importe
efectivo, resultado de agregar los importes diarios de contratacion.

El dia 11 de julio de 2018, el cambio de cierre de las mencionadas
acciones fue de 6,730 euros con un total contratado de 412.313 acciones y 2.775.214
euros de importe efectivo.

Lo que, a peticiébn de Grant Thornton, S.L.P., y para que surta los efectos
oportunos, hace constar con el visto buenc del Sr. PRESIDENTE, en Madrid. a doce
de julio de dos mil dieciocho,

veBe EL VICESECRETARIO
EL PRESIDENT

O
2. liov 2

ralztio de la Bolsa
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