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INFORME ESPECIAL DE REVISION LIMITADA DE INFORMACION
FINANCIERA INTERMEDIA CONDENSADA

Al Administrador Unico de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (antes Solaria Energia y
Medioambiente, S.L.)

Hemos realizado una revisién del balance intermedio condensado adjunto de Solaria Energia y
Medio Ambiente, S.A. al 31 de marzo de 2007 y de la cuenta de resultados intermedia
condensada, del estado de cambios en el patrimonio neto intermedio condensado y el estado de
flujos de efectivo intermedio condensado correspondientes al periodo de tres meses terminado en
dicha fecha. EI Administrador Unico de la Sociedad es responsable de elaboracién y presentacion
de esta informacion financiera intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacién Financiera Intermedia”. Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusion sobre esta informacion financiera intermedia condensada basada en nuestra revision.

Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en la formulacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de
una revision limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y, por consiguiente, no nos permite asegurar que todos los asuntos
significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por
tanto, no expresamos una opinién de auditoria.

Con fecha 18 de mayo de 2007 quedo inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la transformacion
de la Sociedad de Sociedad Limitada a Sociedad Andnima segun se describe en la Nota 1 de la
informacidn financiera intermedia condensada adjunta.

Como resultado de nuestra revision, nada ha llegado a nuestra atencién que nos haga concluir
gue la informacion financiera intermedia condensada adjunta no se ha preparado, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia”.

Este informe ha sido preparado a peticion de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. en relacion
con el proceso de emisién del International Offering Circular y de verificacion y registro de Folleto
Informativo de Admisién a Cotizacion de las Acciones de la Sociedad en el Sistema de
Interconexién Bursétil, en las Bolsas de Valores de Madrid, Valencia, Barcelona y Bilbao y, por
consiguiente, no debera ser utilizado para ninguna otra finalidad ni publicado en ningun otro
Folleto o documento de naturaleza similar, distinto del International Offering Circular, sin nuestro
consentimiento expreso. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las
destinatarias de este informe.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. (ANTERIORMENTE SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L)

BALANCES DE SITUACION CONDENSADOS AL 31 DE MARZ
(En Euros)

O DE 2007 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Nota 31 de marzo de | 31 de diciembre de
2007 2006
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizaciones materiales 5 11.043.989 7.219.437
Activos intangibles 10.831 12.104
Activos financieros disponibles para la venta y otros activos financieros 6 23.270 20.270
Activos por impuestos diferidos 14 17.385 9.180
11.095.475 7.260.991
Activos corrientes
Existencias 7 21441217 17.655.387
Clientes v otras cuentas a cobrar 8 16.579.543 8.987.103
-Créditos a empresas vinculadas 611.114 591.194
Instrumentos financieros derivados 16 2.828 11.966
Activos por impuestos corrientes 14 35.174 31.102
Gastos anticipados 20.135 -
Activos financieros disponibles para la venta y otros activos financieros 6 600.000 600.000
Efectivo y equivalentes al efectivo 9 4.571.728 4.227.789
43.861.739 32.104.541
Total activos 54.957.214 39.365.532
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de Ia Sociedad
Capital social 10 777.600 777.600
Reservas 5.689.347 46.588
Dividendo a cuenta (2.410.000) -
Resultado del periodo 2.830.001 5.642.759
Total patrimonio neto 6.886.948 6.466.947
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas con entidades de crédito 11 0.171.345 8.770.100
Ingresos diferidos 12 4.938.706 4.909.792
Pasivos por impuestos diferidos 14 159.956 165.859
14.270.007 13.845.751
Pasivos corrientes
Deudas con entidades de crédito 11 15.126.269 7.615.194
Acreedores y ofras cuentas a pagar 13 14.310.506 8.563.334
Ingresos diferidos 12 146.082 58.544
Instrumentos financieros derivados 53.800 30.600
Pasivos por impuestos corrientes 14 4.163.602 2.785.162
33.800.259 19.052.834
Total pasivos 48.070.266 32.898.585
Total patrimonio neto y pasivos 54.957.214 39.365.532

Las notas 1 a 22 adjuntas son parte integrante de estos estados ﬁnsmciemsl intermedios condensados.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. (ANTERIORMENTE SOLARIA ENEGIA Y MEDIO
AMBIENTE, S.L)

CUENTAS DE RESULTADOS CONDENSADAS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2007
Y 2006

(En Euros)
Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo

Nota 2007 2006
Ventas 4 12.968.017 1.004.728
Ingresos diferidos traspasados a resultados 12 10.980 11.834
Otros ingresos 2.731 -
Consumo de materias primas y ofros consumibles 15(a) (7.022.083) 241.777
Gastos externos 15(b) (300.000) -
Gasto de personal 15(c) (454.261) (170.420)
Gastos de amortizacién (64.228) (48.427)
Gastos por servicios exteriores 15(d) (703.277) (76.125)
Otros gastos de explotacion (11.679) (1.667)
Resultado de explotacion 4.426.200 961.700
Ingresos financieros 59.329 29.567
Gastos financieros (291.196) (20.826)
Resultado antes de impuestos 4,194.333 970.441
Impuesto sobre sociedades 14 (1.364.332) (335.147)
Resultado del periodo 2.830.001 635.294
Ganancias por accién para el beneficio atribuible a los accionistas de
]a Sociedad durante el periodo (expresado en euros por por accion)
- Basicas y diluidas 20 0,04 0,01

Las notas 1 a 22 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. (ANTERIORMENTE SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L)

ISTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2007

‘En Euros)

i Saldo a 1 de enero de 2007
Resultado del periodo

Total ingreso reconocido para los
3 meses finalizados el 31 de
marzo de 2007

Ampliaciones de capital
Distribucion resultado 2006

1 Saldo a 31 de marzo de 2007

Atribuible a los accionistas de 1a Sociedad

e TOTAL
Capital | Reserva Reservas en; e Dividendo Resultado PE\TBI‘L\‘ON[O
social legal voluntarias o o a cuenta del periodo NETO
| distribuidos o
777.600 10.658 35.930 - - 5.642.759 6.466.947
- - - - - 2.830.001 2.830.001
- - - - - 2.830.001 2.830.001
- - - - - - 0
- - - 5.642.759 | (2.410.000) | (5.642.759) (2.410.000)
777.600 10.658 35.930 5.642.759 | (2.410.000) 2.830.001 6.886.948

Las notas 1 a 22 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.




SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A.

AMBIENTE, S.L)

ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2006

(En Euros)
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(ANTERIORMENTE SOLARIA ENERGIA Y MEDIO

Saldo a 1 de enero de 2006
Resultado del periodo

Total ingreso reconocido para los 3
meses finalizados el 31 de marzo
de 2006

Distribucion resultado 2005
Saldo a 31 de marzo de 2006

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

TOTAL
Capital Reserva Reservas Resultado PATRIMONIO

social legal voluntarias | del periodo NETO

777.600 8.358 15.227 23.003 824.188

- - - 635.294 635.294

- - - 635.294 635.294

- 2.300 20.703 (23.003) -

7717.600 10.658 35.930 635.295 1.459.483

Las notas 1 a 22 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros interme

Fé

dios condensados.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A (ANTERIORMENTE SOLARIA ENERGIA Y MEDIO
AMBIENTE, S.L)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2007 Y 2006
(En Euros)

Periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo
2007 2006
Flujos de efectivo de actividades de explotacion:
Efectivo (utilizado en)/ generado por las operaciones (1.171.785) 2.330.819
[ntereses pagados (153.423) (10.360)
[mpuestos sobre sociedades pagados (4.080) -
Efectivo neto (utilizado en)/ generado por actividades de explotacién (1.329.288) 2.320.459
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de inmovilizaciones materiales (3.837.687) (282.837)
Adquisicion de activos intangibles - (14.200)
Desembolso en la constitucion de depositos (3.000) (300.000)
Créditos concedidos a partes vinculadas - (136.744)
Reembolsos de créditos concedidos a partes vinculadas 1.607 -
Intereses recibidos 34.852 6.078
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (3.804.228) (727.703)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Dividendos a cuenta pagados (2.410.000) -
Ingresos por deudas con entidades de crédito 5.916.391 -
Reembolsos de deudas con entidades de crédito (19.773) (19.821)
Ingresos netos por cuentas corrientes con entidades de crédito 1.998.801 19.288
Reembolso de deudas por leasing (7.964) (6.493)
Efectivo neto generado/ (utilizado) en actividades de financiacién 5.477.455 (7.026)
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 343.939 1.585.730
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 4227.789 1.267.110
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo 4.571.728 2.852.840

Las notas 1 a 22 adjuntas son parte integrante de estos estados financieros intermedios condensados.
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SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.A. (ANTERIORMENTE
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S.L)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31
DE MARZO DE 2007

(En Euros)

1. Informacién general

Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (anteriormente Solaria Energia y Medio
Ambiente, S.L) (en adelante la Sociedad) se constituyo el dia 27 de noviembre de 2002
como sociedad limitada.

Con fecha 21 de marzo de 2007, la Sociedad presentd una solicitud ante el Registro
Mercantil de Madrid para la transformacion de Sociedad de Responsabilidad Limitada en
Sociedad Anonima, segin el acuerdo aprobado por la Junta General Universal de socios
de Solaria Energia y Medio Ambiente, S A. celebrada el 1 de enero de 2007 (Nota 10).

Con fecha 26 de marzo de 2007, el Registrador Mercantil nombré a un experto
independiente para la elaboracion del correspondiente informe sobre el patrimonio social
no dinerario de la Sociedad. Dicho informe ha sido emitido con fecha 10 de mayo de
2007 con resolucion favorable para la transformacion de la Sociedad.

Con fecha 18 de mayo de 2007, la Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil como
Sociedad Andnima (Nota 22).

Su objeto social consiste principalmente en:

- Instalacién y reparacién de instalaciones de energia solar, térmica y fotovoltaica,
energia edlica y cualquier otro tipo de energia renovable.

- Instalacion y reparacion de fontaneria, gas, electricidad, frio, calor y
acondicionamiento de aire.

- Realizacién y ejecucion de proyectos técnicos de los apartados anteriores.

- Prestacion de servicios de mantenimiento y conservacion de las obras efectuadas ya
sea por la propia sociedad o por terceros.

- TFabricacién de médulos, células y componentes de energia solar, térmica y
fotovoltaica, energia edlica y otras energias renovables.

Su domicilio social se encuentra en Madrid, C/ Nufiez de Balboa, 120. Sus oficinas
principales estan domiciliadas en la misma direccion. La planta de produccion para la
fabricacién de modulos térmicos y fotovoltaicos se encuentra situada en Puertollano
(Ciudad Real).



V/

Solaria

La Sociedad esta controlada por Solaria DTL Corporacion, S.L., que posee el 97,55% de
las acciones de la Sociedad.

La actividad de la Sociedad, desde su constitucion hasta el ejercicio 2005, consistia en el
suministro e instalacién de instalaciones de energia solar, bien por su cuenta o bien por
cuenta de la empresa vinculada Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L.

A partir de la segunda mitad del ejercicio 2005, la Sociedad comenz con su expansion
de actividades mediante la construccién de una planta para la produccion de modulos
fotovoltaicos y térmicos en el terreno que la misma posee en Puertollano (Ciudad Real).
La finalizacion de la construccion de la linea para la produccién de médulos fotovoltaicos
se produjo en el primer trimestre de 2006. fecha en que la Sociedad comenzo la
produccion de los mismos para su utilizacién en las siguientes lineas de negocio:

a)  Mobdulos fotovoltaicos para la comercializacion a terceros.

b)  Modulos fotovoltaicos para su utilizacion en los proyectos “Llave en mano”
(“turnkey”) que consisten en el disefio, proyecto y ejecucion de instalaciones de
energia solar fotovoltaica a traves de contratos de construccién, instalacion y puesta
en funcionamiento de centrales solares fotovoltaicas, ocupandose la Sociedad de
todas las etapas del proceso, desde la obtencién de las licencias administrativas

hasta la puesta en funcionamiento.

Adicionalmente durante el tltimo trimestre del ejercicio 2006 la Sociedad comenzo con
el disefio, produccion e instalacion de modulos solares térmicos en edificios.

De cara a continuar su expansion en el futuro, la Sociedad tiene prevista la integracion
vertical a lo largo de la cadena de valor, eliminando la dependencia de proveedores,
reduciendo costes y aumentando el control sobre el disefio y calidad de la produccion de
modulos fotovoltaicos. En este sentido, las perspectivas para los dos proximos ejercicios
consisten fundamentalmente en:

a)  Construccién de una linea de produccién de células fotovoltaicas, cuyo inicio se ha
producido durante el primer trimestre del ejercicio 2007 y se espera que entre en
funcionamiento a finales del tercer trimestre de 2007.

b) Construccion de una planta de produccién de obleas de silicio (wafers), que se
espera que entre en produccién en el afio 2008.

Asimismo, la Sociedad tiene previsto incrementar la capacidad tanto en la produccion de
médulos fotovoltaicos como térmicos, generando de esta manera economias de escala.

La expansion de la Sociedad desde su constitucién, ha sido financiada principalmente
mediante préstamos y subvenciones otorgados por diversas entidades financieras y
organismos publicos respectivamente.
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Con la finalidad de financiar las inversiones comentadas anteriormente, la Sociedad se
encuentra en proceso de realizar una Oferta Publica de Suscripcion de Acciones (OPS)
con la intencién de que dicho proceso haya sido completado durante el primer semestre
del ejercicio 2007.

Las cifras contenidas en los estados financieros intermedios se expresan en euros, salvo
que se indique otra moneda en las notas.

2. Bases de preparacién

Los presentes estados financieros intermedios correspondientes al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2007 han sido preparados de acuerdo a la NIC 34,
“Informacién Financiera Intermedia”. Dichos estados financieros intermedios deberdn
ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales del e ercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2006.

3. Politicas contables

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las utilizadas en los estados
financieros anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006, las cuales son
descritas en los mismos, salvo las siguientes normas e interpretaciones que son de
vigencia para la Sociedad a partir del 1 de enero de 2007:

- NIIF 7, “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar™.

- CINIIF 7, “Aplicacion del Procedimiento de la Reexpresion segun la NIC 29 —
Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”™

. CINIIF 8, “Ambito de Aplicacion de la NIIF 27,
- CINIIF 9, “Nueva Evaluacién de Derivados Implicitos™.

- CINIIE 10, “Informacién Financiera Intermedia y Pérdidas por Deterioro”
(todavia no aprobada por la Unién Europea).

Ninguna de estas normas e interpretaciones nuevas tendrian un efecto en la valoracion de
los importes incluidos en los presentes estados financieros intermedios condensados.

Si bien la CINIIF 7, la CINIIF 8 y la CINIIF 9 no son relevantes para las operaciones de
la Sociedad, la NIIF 7 afectard a la informacion desglosada sobre instrumentos
financieros en los estados financieros anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2007. Aungque hasta la fecha actual la Sociedad no ha experimentado ninguna pérdida
por deterioro relacionada con sus inversiones en instrumentos de patrimonio o activos
fnancieros contabilizados a su coste, la CINIIF 10 podria llegar a tener efecto en
periodos sucesivos, una vez que dicha interpretacién haya sido aprobada por la Unién
Europea.
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4. Informacién financiera por segmentos

Los resultados por segmento correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2007 son los siguientes:

Euros

Fotovoltaico Térmico Proyectos Sociedad

Total ventas del segmento 10.119.493 140.160 2.708.364 12.968.017

Ventas entre segmentos 1.408.900 - (1.408.900) -

Ventas 11.528.393 140.160 1.299.464 12.968.017
Otros ingresos de explotacién 5.824 7.887

- 13.711

Gastos del segmento (8.462.099) (65.821) (27.608) (8.555.528)

Resultado del segmento 3.072.118 82.226 1.271.856 4.426.200

Ingresos financieros 59329

Gastos financieros _ . (n .196)

Resultado antes de impuestos 4.194.333

[mpuesto sobre sociedades (1.364.352

Resultado del periodo 2.830.001

Los resultados por segmentos correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2006 son los siguientes:

Euros

Fotovoltaico Térmico Proyectos Sociedad

Total ventas del segmento - - 1.004.728 1.004.728
Ventas entre segmentos 456.250 - (456.250) -
Ventas 456.250 - 548.478 1.004.728
Otros ingresos de explotacién 11.834 - 11.834
Gastos del segmento 16.076 - (70.938) (54.862)
Resultado del segmento 484.160 - 477.540 961.700
Ingresos financieros 29.567
Gastos financieros o (20.826)
Resultado antes de impuestos 970.441
Impuesto sobre sociedades (335.147)
Resultado del periodo 635.294

————

10
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El movimiento de las inmovilizaciones materiales para el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2007 es el siguiente:

Coste

Terrenos

Construcciones

Maquinaria

Instalaciones técnicas

Equipos para procesos de informacion
Mobiliario

Elementos de transporte
Inmovilizacionss materiales en curso

Amortizacion

Construcciones

Magquinaria

Instalaciones técnicas

Equipos para procesos de informacion
Mobiliario

Elementos de transporte

11

. Euos
Saldo al Saldo al
31.12.06 Adiciones Retiros Traspasos 31.03.07

112.485 - - - 112.485

1.100.309 7.076 - - 1.107.385

1.014.012 166.874 - 1.863.854 3.044.740
294.943 19.167 - - 314.110

22.809 210 - - 23.019
51.324 40.332 - - 91.656
162.034 53.540 - - 215.574
474328 3604031 | (L863354) 6483405
7.501.144 3.891.230 - - 11392374
37.146 8.173 - - 45319
190.574 39.639 - - 230.213
27.967 7.802 - - 35.769

3.674 1.232 - - 4.906

2.646 1.572 - - 4218
1970 8260 - - 2790
281.707 66.678 - - 348.385
7.219.437 11.043.989

e —— _—————
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El movimiento de las inmovilizaciones materiales para el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2006 es el siguiente

o o . __ Euros
Saldo al Saldo al
31.12.05 Adiciones Retiros Traspasos 31.03.06
Coste

Terrenos 112.485 - - - 112.485
Construcciones 869.978 155.588 - - 1.025.566
Maquinaria 1.005.592 - - 5 - 1.005.592
Instalaciones técnicas 187.890 % - - 187.890
Equipos para procesos de informacicn 1.295 9.376 - - 10.671
Mobiliario - 7.997 - - 7.997
Elementos de transporte 142.399 15517 - - 157.916
Materiales de oficina - 10.844 - - 10.844
[nmovilizaciones materiales en curso o I - - - . S B 83.515
2.319.639 282.837 - - 2.602.476

Amortizacién
Construcciones 8.482 6.525 - - 15.007
Magquinaria 69.322 30.168 - - 99.490
Instalaciones técnicas 1.986 4.697 - - 6.683
Equipos para procesos de informacion 451 466 - - 917
Mobiliario - 123 - - 123
Elementos de transporte 23.035 5.829 - - 28.864
Materiales de oficina I = S S
103.276 47.841 - - 151.117
2.216.363 2.451.359

Durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2007, la Sociedad ha
ampliado a tres las lineas de fabricacién de modulos fotovoltaicos, mientras que a 31 de
diciembre de 2006 tnicamente tenia una.

Adicionalmente, las inmovilizaciones materiales en curso han aumentado
significativamente por la construccion de la linea de fabricacion de células fotovoltaicas,
construccion de nuevas lineas de fabricacion de médulos fotovoltaicos y por las ultimas
certificaciones de obra de las distintas edificaciones localizadas en el reciente complejo
industrial propiedad de la Sociedad situado en Puertollano (Ciudad Real).
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En el epigrafe de inmovilizaciones materiales en curso, se incluyen los siguientes
proyectos en fase de construccion:

- Obras de construccion de la nueva nave en el poligono La Nava II en Puertollano
para la fabricacion de médulos térmicos.

- Obras de construccién del edificio de oficinas en el poligono La Nava II en
Puertollano.

- Instalacion de maquinaria para la fabricacion de células.
- Simulador solar.
- Construccién de una planta desionizadora.

- Estudios geotérmicos y de ingenieria para futuras construcciones de varias naves
adicionales de logistica.

Asimismo, la Sociedad ha traspasado al epigrafe de maquinaria los siguientes elementos
que a 31 de diciembre de 2006 se encontraban en construccion y, que a 31 de marzo de
2007 han entrado en funcionamiento, y por lo tanto se han comenzado a amortizar:

- La linea para la fabricacion y montaje de modulos térmicos.

- La ampliacién de la linea de produccion de modulos fotovoltaicos contratada con
Spire Corporation.

A 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tenia firmados compromisos de compra de
inmovilizado con Spire Corporation, que siguen vigentes al 31 de marzo de 2007,

consistentes en:

- Instalacién de la linea de fabricacién de células fotovoltaicas, que continla su
desarrollo.

- Adquisicién de de 5 laminadores y 6 ensambladores, de los cuales se han
registrado como inmovilizaciones en curso un importe de 420 miles de euros.
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6. Activos financieros disponibles para la venta y otros activos financieros

El movimiento de los activos financieros para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2007 es el siguiente:

DR . . FEures
Saldo al Saldo al
311206 Adiciones _ Traspasos  31.03.07
Activos financieros no corrientes
Activos financieros disponibles para la venta
- Fondos de inversién 18.000 - - 18.000
Fianzas depositadas 2.270 5000 - 5270
20.270 3.000 - 23.270
Activos financieros corrientes
Depositos con entidades de crédito R O SN 600.000
600.000 - - 600.000

El deposito de 600.000 euros contratada con el Banco Gallego al 31 de diciembre de
2006 tiene una fecha de vencimiento del 24 de abril de 2007.

El movimiento de los activos financieros para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2006 es el siguiente:

S s e e i ___Euros
Saldo al Saldo al
311205 _ Adiciones _ _ 31.03.06
Activos financieros corrientes
Activos financieros disponibles para la venta
- Fondos de inversion 18.000 - 18.000
- Inversién en Brumale, S.L. L 18026 00 s 18.026
36.026 - 36.026
7.  Existencias
El detalle de las existencias a 31 de marzo de 2007 es el siguiente:
993.851 20.447.366 21.441.217
EUTos
Térmico Fotovoltaico Total
Materias primas 733.488 17.842.007 18.575.495
Producto terminado 260.363 2.605.359 2.865.722
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E] detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
Euros
Térmico Fotovoltaico Total
Materias primas 331.221 12.592.665 12.923.886
Producto terminado 280.389 4.451.112 4.731.501
611.610 17.043.777 17.655.387

8. Clientes y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe al 31 de marzo al 31 de marzo de 2007 y al 31 de diciembre de

2006 es el siguiente:

Euros
31.03.07 31.12.06
Clientes 9.124 578 1.902.263
Deudores varios 158.770 64.405
Deudores por subvenciones 4.546.364 4.546.364
Deudores Administraciones Piblicas
(Nota 14) 2.764,251 2.488.291
Pérdidas por deterioro de cuentas declientes  (14.220) (14.220)
16.579.543 8.987.103
El detalle de Clientes es el siguiente:
Euros
31.03.07 31.12.06
Clientes por facturas pendientes de emitir 1.746.280 1.205.640
Clientes por retenciones de garantia 504.900 504.900
Clientes varios 6.873.199 191.723
9.124.379 1.902.263

9. Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de este epigrafe al 31 de marzo de 2007 y al 31 de diciembre de 2006, es el

siguiente:
Euros
31.03.07 31.12.06
Caja y bancos 2.571.800 4.227.789
Europagaré Banco Popular 1999928 0@ -
4.571.728 4.227.789

15



v

Solaria

El 31 de marzo de 2007, la Sociedad contraté un Europagaré en el Banco Popular por
importe de 1.999.928 euros que devenga un tipo de interés anual de 3,990% y vencia el 4
de abril de 2007. Al vencimiento, la Sociedad ha realizado renovaciones periodicas con
vencimientos a tres dias.

10. Fondos propios

Con fecha 1 de enero de 2007, la Junta General Universal de Socios de Solaria Energia y
Medio Ambiente, S.L aprobo la transformacion de la Sociedad en Sociedad Anonima y el
desdoblamiento del nimero de acciones en circulacion, mediante la transformacion de
cada participacion actual de 10 euros de valor nominal en 1.000 nuevas acciones de 0,01
euros de valor nominal, aumentando el namero de acciones en circulacion de las actuales
77.760 participaciones a 77.760.000 acciones, sin alteracion de la cifra de capital social
de la Sociedad. Las acciones son atribuidas a los socios actuales, titulares de las
participaciones sociales anteriormente mencionadas, en idéntica proporcion de la que
eran titulares con anterioridad a la adopcion del acuerdo de transformacion.

Al 31 de marzo de 2007 el capital social se compone de 77.760.000 acciones de 0,01
euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

:

Al 31 de marzo de 2007, la distribucion de las acciones entre los accionistas de la
Sociedad es la siguiente:

31 de marzo de 2007

Nimero de % de

acciones participacién

Solaria DTL Corporacion, S.L. 75.860.000 97,56
Enrique Diaz-Tejeiro Gutiérrez 380.000 0,488
M Dolores Larrafiaga Homa 380.000 0,488
Enrique Diaz-Tejeiro Larraiiaga 380.000 0,488
Arturo Diaz-Tejeiro Larrafiaga 380.000 0,488
Miguel Diaz-Tejeiro Larrafiaga 380.000 0,488
Otros e ~
77.760.000 100

16



11. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédit

efectivo

Tipo de

Importe Fecha interés
Entidad ___ original Operacién vencimiento
Caja Duero 412.496 Préstamo 12-11-2011 5,18%
Caja Duero 546.557 Préstamo 14-04-2012 5,18%
CDTI 347.680 Préstamo 30-06-2013 4,45%
M® Industria 400.000 Préstamo 30-11-2015 4,45%
M Industria 861.053 Préstamo 15-12-2015 4.45%
Caja Rural 1.500.000 Préstamo 10-06-2013 4.54%
Caja Rural 4.500.000 Préstamo 15-06-2016 4,79%
Caja Madrid 1.800.000 Préstamo 23-10-2011 4,72%
M° [ndustria 500.000 Préstamo 30-09-2016 4.45%
Intereses devengados
no pagados
Barclays Bank 53.540 Leasing 17-01-2012 3,25%
Barclays Bank 51.063 Leasing 29-12-2011 3,25%
Barclays Bank 62.668 Leasing 20-12-2011 3,25%

Limite
__concedido

Caja Rural 2.000.000 Poliza crédito 25-05-2007 4,93%
Caja Rural - Poliza crédito 02-03-2007 0%
Caja Madrid 1.150.000 Poliza creédito 22-03-2008 5,43%
Caja Rural 150.000 Alta remuneracion - -
Caja Rural 10.000.000  Poéliza unportamon -
Banesto 6.500.000 Poliza de importacién  14- 12 -2007 -
Intereses devengados
no pagados

17
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o al 31 de marzo de 2007 es el siguiente:

Euros

Corto Largo
Plazo Plazo Total
3.600 146.655 180.255
44 400 213.991 258.391
40.181 258.680 298.861
- 311.818 311.818
- 671.251 671231
214284  1.178127 1.392.411
- 4.500.000 4.300.000
402,612 1.397.383%  1.800.000
- 372.988 372.988
109463 - 109463
844.540 9.050.878 9.895.418
11.801 39.193 50.994
11.211 36.487 47.698
13.752 44,787 58.539
36.764 120.467 157.231
1.805.452 - 1.805.452
(77) - an
949.966 - 049,966
74.919 - 74.919
5.833.000 - 5.833.000
5.564.132 - 5.564.132
s - 17573
14.244.965 - 14.244.965

15.126.269 9.171.345 24.297.614
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El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2006 es el

siguiente:

Euros
Tipo de
Importe Fecha interés Corto Largo

Entidad original  Operacién  vencimiento efectivo  Plazo  Plazo Total
Caja Duero 412.496 Préstamo 12-11-2011 427% 33.600 155.213 188.813
Caja Duero 546.557 Préstamo 14-04-2012 4,17% 44,400 224771 269.171
CDTI 347.680 Préstamo 30-06-2013 4,55% 40,181 255.355 295.536
M Industria 400.000 Préstamo 30-11-2015 4.45% - 308.349 308.349
M° Industria 861.053 Préstamo 15-12-2015 4 45% - 663.764 663.764
Caja Rural 1.500.000 Préstamo 10-06-2013 3,56% 214284  1.178364 1392.848
Caja Rural 4.500.000 Préstamo 13-06-2016 3.82% - 4.500.000 4.500.000
Caja Madrid 1.800.000 Préstamo 23-10-2011 4,173% 402612 13973838  1.800.000

Intereses devengados
no pagados e B389 = 25.389
760.466  8.683.404  9.443.870
Barclays Bank 51.063 Leasing 29-12-2011 3,25% 11.208 38.921 50.129
Barclays Bank 62.668 Leasing 29-12-2011 3.25% 13.747 47.775 61.522
24.955 86.696 111.651

Limite
__concedido.

Caja Rural 2.000.000 Poliza crédito 25-05-2007 431% 720.592 - 720.592
Caja Rural 2.000.000 Poliza crédito 02-03-2007 4,61% 1.995.777 - 1.995.777
Banco Gallego 600.000 Poliza crédito 22-03-2007 5% 494,580 - 494,580
Caja Madrid 1.150.000 Poliza crédito 22-03-2007 4,625% 949.776 - 949.776
Caja Rural 150.000 Alta remuneracion - - 44,670 - 44.670
Caja Rural 3.400.000  Péliza importacion - 4,928% 26.064 - 26.064
Banesto 3.000.000 Crédito documentario 14-12-2007 - 2.580.741 - 2.580.741

Intereses devengados
no pagados s - 11573
6.829.773 - 6.829.773
7.615.194 8.770.100 16.385.294

Durante el primer trimestre del ejercicio 2007, el Ministerio de Industria concedi6 a la

Sociedad una ayuda, por importe de 500.000 euros, en forma de préstamo re

embolsable

sin intereses, con 3 afios de carencia para la devolucion del principal, a amortizar a 10

afios (Nota 12).
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Durante el primer trimestre del ejercicio 2007, el saldo de las Deudas con entidades de
crédito se ha incrementado respecto al cierre del ejercicio anterior, tanto a largo como a
corto plazo, debido a la contratacion de nuevas polizas y creditos documentarios
necesarios para hacer frente al pago de proveedores por compra de aprovisionamientos e
inmovilizaciones materiales, consecuencia de la actividad de expansion que esta llevando
a cabo la Sociedad, comentada en la Nota 1.

12. Ingresos diferidos

El movimiento de los ingresos diferidos para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2007 es el siguiente:

L Euros

Saldoa T " imputacion  Saldoa

31.12.06 Adiciones a resultados 31.03.07

IDAE 20.572 - 1.048 19.524
[DAE 27.144 - 1.376 25.768
Préstamo Ministerio de Industria - 131.161 - 131.161
Subvenciones de explotacion 47.716 131.161 2.424 176.453
IDAE 105.631 - 3.619 102.012
IDAE 144291 ) 4.937 139.354
Ministerio de Industria 4.546.364 - - 4.546.364
Préstamo Ministerio de Industria (i) 81.314 - 2.438 78.876
Préstamo Ministerio de Industria (i) 43.020 - 1.291 41.729
Subvenciones de capital 4.920.620 - 12.285 4.908.335
4968336 13L161 14709 __ 5.084.788
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El movimiento de los ingresos diferidos para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2006 es el siguiente:

o o _ Euros

Saldo a Imputacién Saldo a

~31.12.05 _ Adiciones __ 2 resultados  31.03.06

IDAE 24 687 - 1.029 23.658
IDAE 32.573 - 1.357 31.216
Préstamo Ministerio de Industria 144.558 - - 144.558
Préstamo Ministerio de Industria 61.909 - - 61.909
Subvenciones de explotacion 263.727 - 2.386 261.341
IDAE 123.748 - 4.529 119.219
IDAE 163.967 - 4919 159.048
Ministerio de Industria - 4.546.364 - 4.546.364
Préstamo Ministerio de Industria 81314 - - 81314
Préstamo Ministerio de [ndustria 43020 - - _43.020
Subvenciones de capital 412.049 4.546.364 9,448 4.948.965
673776 4546364  11.834 5210306

(i) El importe imputado a resultados por estas subvenciones de capital que corresponden
a préstamos sin tipo de interes (3.729 euros) se ha registrado bajo el epigrafe de Gastos
de amortizacion de la cuenta de resultados al 31 de marzo de 2007, compensando el gasto
por amortizacién de bienes financiados con los préstamos concedidos.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2007, la Sociedad ha recibido, del Ministerio de
Industria, una ayuda en forma de préstamo reembolsable que consiste en un préstamo de
500.000 euros a amortizar en 10 afios con un periodo de carencia de 3 afios y sin intereses
(Nota 11). Dicha ayuda queda sometida a diversas condiciones entre las que se encuentra
realizar las inversiones y gastos para el que se concede la misma. El importe de 131.161
euros que se refleja como adiciones de subvenciones de explotacion durante el periodo de
tres meses finalizado el 31 de marzo de 2007, corresponde a la diferencia entre el valor
de reembolso del préstamo y su valor actual calculado mediante la aplicacion de un tipo
de interés de mercado para préstamos similares referenciado al euribor mas un
diferencial. La Sociedad realiza la imputacion a resultados de estos ingresos diferidos en
funcion del devengo de los gastos relacionados con el objeto de la ayuda. Los intereses
implicitos del préstamo se registran como gastos financieros y como mayor valor del
préstamo, siguiendo un criterio financiero.
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13. Acreedores y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe al 31 de marzo al 31 de marzo de 2007 y al 31 de diciembre de
2006 es el siguiente:

_ Euroes
31.03.07 31.12.06

Proveedores y acreedores comerciales 3.593.341 3.519.952
Anticipos de clientes 3.318.692 2.565.348
Acreedores Administraciones Publicas (Nota 14) 79.324 52.036
Proveedores de inmovilizado 7.319.026 2.424.826
Otros pasivos no corrientes I - _1.172

14.310.506 8.563.334

El epigrafe de Anticipos de clientes recoge las cantidades facturadas por la Sociedad, en
concepto de proyectos “Llave en mano” que superan el grado de avance real del proyecto
a la fecha de cierre del periodo.

14. Impuesto sobre sociedadesy situacién fiscal

El calculo de la provision del gasto por impuesto sobre sociedades a 31 de marzo de 2007
se ha realizado aplicando el tipo impositivo del 32,5% al resultado antes de impuestos.

El detalle del gasto impuesto sobre sociedades en la cuenta de resultados es el siguiente:

Euros

31.03.2007 31.03.2006

Impuesto corriente del ejercicio 1.378.440 338.810
Impuesto diferido del ejercicio

- Ingresos diferidos (4.407) (3.663)

- Instrumentos financieros derivados (9.701) -

1.364.332 335.147
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Los movimientos habidos durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2007 en los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido los siguientes:

Euros

Activos Pasivos

31 de diciembre de 2006 9.180 (165.859)
Instrumentos financieros derivados 6.960 2.741
Ingresos diferidos 1.245 3.162
31 de marzo de 2007 17.385 (159.956)

Los movimientos habidos durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2006 en los activos y pasivos por impuestos diferidos han sido los siguientes:

Euros
Activos Pasivos
31 de diciembre de 2005 - -
[ngresos diferidos 3.663 -
31 de marzo de 2006 3.663 -
Los activos y pasivos por impuestos diferidos consisten en:

Euros
31.03.07 31.12.06

Pasivos por impuestos diferidos
Libertad de amortizacion 97.245 97.245
Instrumentos financieros derivados 848 3.590
Ingresos diferidos 6183 65024
159.956 165.859

Activos por impuestos diferidos
Instrumentos financieros derivados 16.140 9.180
Ingresos diferidos _ 1.245 -
17.385 9.180
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El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas al 31 de marzo de 2007 y 31 de
diciembre de 2006 es el siguiente:

Euros

31.03.07 31.12.06

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Provision impuesto a 31 marzo de 2007 - 1.378.440 - -
Retenciones por intereses 4.072 - - -
Impuesto sobre Sociedades 2006 - 2.785.162 - 2.785.162
Impuesto sobre Sociedades 2005 19.527 - 19.527 -
Impuesto sobre Sociedades 2004 11.575 - 11.575 -
Impuestos Corrientes 35.174 4.163.602 31.102 2.785.162

Incluidos en Clientes y otras cuentas a cobrar (Nota §) o Acreedores y otras cuentas a
pagar (Nota 13):

Euros
31.03.07 31.12.06
Deudor Acreedor Deudeor Acreedor
IVA 2.764.251 - 2.488.291 -
IRPF - 9.594 - 15.243
Seguridad Social - 68.093 - 34.035
Retenciones de - 1.637 - 2.758
capital
2.764.251 79.324 2.488.291 52.036
15.  Pérdidas y ganancias
a) Consumo de materias primasy otros consumibles
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
Euros
31.03.07 31.03.06
Compras de materias primas y otros consumibles 10.807.912 479.702
Variacién de existencias _ (3.785.829) _ (721.479)

7.022.083 (241.777)
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b) Gastos externos

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros
B 31.03.07 31.03.06
Servicios de Direccion y Administracion
_ 300000 -
300.000 -

Los gastos por Servicios de Direccion y Administracion corresponden a la facturacion
realizada por Solaria DTL Corporacion, S.L. segln el contrato de servicios de gestion
firmado entre la Sociedad y su matriz, comentado en la Nota 17.

¢) Gasto de personal

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros

31.03.07 31.03.06

Sueldos, salarios y asimilados 350.698 151.702
Cargas sociales 10363 18718
454.261 170.420

El nimero medio de empleados correspondientes al periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2007 era de 117 trabajadores (20 trabajadores correspondientes al periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2006).

La Sociedad continta desarrollando una politica de contratacion intensiva.

No existen compromisos por pensiones o similares con el personal de la Sociedad.
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d) Gastos por servicios exteriores

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Euros

. 31.03.07 31.03.06

Arrendamientos y canones 28.010 (4.161)
Reparaciones y conservacion 28.116 5.218
Servicios de profesionales independientes 158.705 7.544
Transportes 34.663 656
Servicios bancarios 76.929 10.799
Primas de seguros 8.437 7.614
Publicidad 120.437 -
Suministros 28.176 12.195
Seguridad 34.419 29.786
Certificaciones de huertas 93.405 -
Otros 9£.980 6.474
703.277 76.125

16. Instrumentos financieros

Adicionalmente a los derivados de cobertura de tipo de interés y cobertura tipo de cambio
que la Sociedad tenia contratados al 31 de diciembre de 2006 y que continiian vigentes al
31 de marzo de 2007, la Sociedad ha suscrito una nueva operacion de cobertura de tipo
de interés con Caja Madrid, con el objetivo de cubrir las fluctuaciones en el tipo de
interés aplicable a un préstamo formalizado el 25 de abril de 2007 por importe de
6.000.000 euros con el mismo banco. Las caracteristicas principales de la operacion son
las siguientes:

Importe nominal inicial: 5.000.000 euros (con amortizaciones semestrales)
Fecha operacion: 22 de marzo de 2007

Fecha de inicio: 29 de marzo de 2007

Fecha de vencimiento: 29 de septiembre de 2010

Referencia liquidacion: Euribor a 12 meses

Pagador Caja Madrid

Tramo A

- Fecha Inicio: 29 de marzo de 2007

- Fecha Vencimiento: 29 de marzo de 2008
- Tipo Cap: 5,10%
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Tramo B

- Fecha Inicio: 29 de marzo de 2008

- Fecha Vencimiento: 29 de marzo de 2009
- Tipo Cap: 5,10%

Tramo C

- Fecha Inicio: 29 de marzo de 2009

- Fecha Vencimiento: 29 de septiembre de 2010
- Tipo Cap: : 5,10%

Pagador Solaria Energia v Medio Ambiente, S.A

Tramo A

- Fecha Inicio: 29 de marzo de 2007

- Fecha Vencimiento: 29 de marzo de 2008
- Tipo Cap: 4,05%

Tramo B

- Fecha Inicio: 29 de marzo de 2008

- Fecha Vencimiento: 29 de marzo de 2009
- Tipo Cap: : 4,25%

Tramo C

- Fecha Inicio: 29 de marzo de 2009

- Fecha Vencimiento: 29 de septiembre de 2010
- Tipo Cap: : 4,45%

17. Transacciones con partes vinculadas

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2007 es el siguiente:

o L Euros

__ Gastos __ Ingresos

Solaria DTL Corporacién, S.L 300.000 -
Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L. _1.029012 21527
1.329.012 21.527
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El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2006 es el siguiente:

Euros

Gastos Ingresos

Solaria DTL Corporacién, S.L - -
Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L. L - 23.489
- 23.489

Los gastos incurridos con Solaria DTL Corporacién, S.L. al 31 de marzo de 2007
consisten en servicios de gestion prestados por ésta, en virtud a un contrato firmado por
las partes el 1 de abril de 2006. Los gastos incurridos con Instalaciones Diaz Tejeiro,
S.L. se refieren a transacciones comerciales entre ambas compaiiias, que se iniciaron a
partir del segundo trimestre de 2006.

Los ingresos reconocidos con Instalaciones Diaz Tejeiro, S.L. consisten en intereses
financieros sobre el crédito con empresas del grupo en aplicacion del contrato de cuenta
corriente firmado entre ésta y Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. El capital
dispuesto devenga unos intereses de mercado referenciados al Euribor + 0,5%, que seran
liquidados al vencimiento del contrato. Con fecha 7 de mayo de 2007, se ha liquidado el
saldo pendiente con esta Sociedad por importe de 590.944 euros.

18. Dividendos

Durante el mes de febrero de 2007, la Sociedad pagd un dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 2006 por importe de 2.410.000 euros. Dicho acuerdo fue
adoptado por el Administrador Unico con fecha 15 de enero de 2007.

19. Garantias

El detalle de los avales de la Sociedad al 31 de marzo de 2007 es el siguiente:

Beneficiario Concepto Euros
Ayuntamiento de Puertollano Construccion en Poligono La Nava II 6.000
Ayuntamiento de Puertollano Construccion en Puertollane 6.000
Banco Cooperativo Espafiol IRS Bonificado — Cobertura tipo interés 300.000
Instituto de Crédito Oficial Contragarantia por avales concedidos al 347.680
CDTI
Ministerio de Industria (Nota 11) Obligaciones de préstamo sin tipo de interés 500.000
CDTI Ayuda reembolsable (1 aval) 26.800
CDTI Ayuda reembolsable (12 avales de 26.740 320.880
euros)
Ministerio de Industria Préstamo reembolsable 400.000
Ministerio de Industria Préstamo reembolsable 861.052
Operaciones de comercio exterior Aval extranjero 1.768.200
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20. Ganancias por accion
a) Basicas
Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los

accionistas de la Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante los periodos:

31.03.2007 31.03.2006
Beneficio atribuible a los accionistas de la
Sociedad (euros) 2.830.001 635.294
N° medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion 77.760.000 77.760.000
Ganancias basicas por accion (euros por
accion) 0,04 0,01

Tal como se describe en la Nota 10, con fecha 1 de enero de 2007, la Junta General
Universal de Socios de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L aprobé | el
desdoblamiento del nimero de acciones en circulacién, mediante la transformacion de
cada participacién actual de 10 euros de valor nominal en 1.000 nuevas acciones de 0,01
euros de valor nominal, aumentando el niimero de acciones en circulacion de las actuales
77.760 participaciones a 77.760.000 acciones, sin alteracion de la cifra de capital social
de la Sociedad. La emision de dichas participaciones se trata como si la citada operacion
hubiera ocurrido al 1 de enero de 2006, segiin los requisitos de la NIC 33 Ganancias por
Accion.

b) Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajustando el beneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad y el ntimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién para reflejar la conversién de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas.

Al 31 de marzo de 2007 y 2006 no existen instrumentos emitidos que puedan convertirse

en acciones ordinarias potenciales dilusivas. Por tanto, las ganancias bésicas por accién
son iguales a las ganancias diluidas por accion.
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21.

22.

Solaria
Compromisos

Con fecha 2 de abril de 2007, la Sociedad firmé un contrato con la constructora Rayet
Construccién, S.A., para la ejecucién de las obras e instalacion, con suministro de
materiales de dos edificios industriales para la produccién de células fotovoltaicas en
el Poligono Industrial “La Nava II”. El precio fijo, cerrado y no revisable de la obra
asciende a 14.469.138,31 euros. Rayet se obliga a constituir y aportar a Solaria una
fianza mediante aval bancario de 723.456,92 euros, que corresponden al 5% del
presupuesto de adjudicacion. Dicha fianza ha sido constituida a la fecha de
preparacion de los presentes estados financieros intermedios.

Con fecha 14 de marzo de 2007, la Consejeria de Industria y Tecnologia de Castilla
La Mancha comunicé el nombramiento de la Sociedad como Gestor de Nudo para la
evacuacién de proyectos Fotovoltaicos y Termosolares en La Paloma (Ciudad Real).

Hechos posteriores

El 12 de abril de 2007, se firmd un convenio con la Fundacién para el Desarrollo de
Puertollano (FUNDESCOP,) por el que ésta se compromete a prestar la asistencia
técnica profesional que la Sociedad necesite en relacion a la construccion de la
fabrica de obleas y células de silicio en Puertollano, en la que se prevé la creacion de
120 puestos de trabajo. En virtud a este convenio y de conformidad con el
Reglamento Municipal de Incentivos a la inversion con Creacién de Empleo en
Puertollano, y a los efectos previstos en el oportuno expediente de enajenacion del
suelo mediante Concurso Publico, que efectie el Ayuntamiento de Puertollano,
Solaria Energia y Medio Ambiente, S.L, contard con el informe favorable de
FUNDESCOP para la obtencién de la Ayuda destmada a la adquisicion de suelo
industrial, con una superficie total de 62.722 m” de titularidad munlcipal sito en
elPoligono Industrial “La Nava III”, consistente en un precio de 5 euros/m”. Dicha
bonificacion es aplicable al concurrir las siguientes circunstancias:

o La construccion de instalaciones industriales con una superficie estimada

de 30.000 m*
o Lacreacién de 120 puestos de trabajo.
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Solaria

El 18 de abril de 2007, Solaria suscribié con Gintech un contrato para el suministro
de células solares monocristalinas y multicristalinas de hasta 14 MW de potencia, por
un plazo fijo que finaliza el 31 de diciembre de 2007. El contrato se prorrogara
automaticamente por periodos anuales hasta el 31 de diciembre de 2010, a no ser que
cualquiera de las partes lo resuelva con, al menos, un mes de antelacién a 31 de
diciembre de 2007 (o a cualquier aniversario de dicha fecha hasta el 31 de diciembre
de 2010). Ademas, el contrato recoge la intencion de ambas partes de prolongar el
suministro durante los afios 2008, 2009 y 2010, aunque los términos y condiciones
concretos del suministro durante dichos afios requeriran acuerdo expreso de ambas
partes. Los precios se fijan y se revisan trimestralmente. En caso de no alcanzarse un
acuerdo, cualquiera de las partes puede resolver el contrato, sin que ninguna de ellas
pueda reclamar dafios y perjuicios por las pérdidas en las que se haya incurrido como
resultado de la resolucion por cualquier causa.

Con fechas 7 y 8 de mayo de 2007, la Sociedad ha suscrito dos acuerdos de
intenciones no vinculantes con dos clientes, en los que se recoge la intencién de
ambas partes de suscribir un contrato en virtud del cual Solaria, llevard a cabo, en
virtud de cada uno de los acuerdos, un proyecto llave en mano para el desarrollo de
cinco instalaciones solares fotovoltaicas de 10 MW de potencia nominal instalada
cada una (11 Mwp), con un punto de entronque en el nudo de la Paloma gestionado
por la Sociedad. Como contraprestacién por el desarrollo de dichos proyectos, en
virtud de cada uno de los mencionados acuerdos de intenciones, Solaria percibiria un
importe de 330.000.000 euros, a abonar de forma fragmentada en las distintas fases
de ejecucién de los proyectos, a partir del momento en que se formalicen dichos
contratos, lo que esta previsto para el Gltimo trimestre de 2007. En consecuencia, la
Sociedad percibiria, sujeto a la firma de los contratos correspondientes y a la
ejecucion de los proyectos descritos, un importe global en virtud de los dos acuerdos
de intenciones de 660.000.000 euros, por un total de 110 Mwp.
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Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (anteriormente Solaria Energia y Medio
Ambiente, S.L.)

FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDESADOS

El Administrador Unico de la sociedad Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. en fecha
21 de mayo de 2007 procede a formular los Estados Financieros Intermedios Condesados
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptados por la Unién Europea
correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2007, los cuales
vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito

FIRMANTES FIRMA
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