Solaria

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SOLARIA ENERGIA Y
MEDIO AMBIENTE, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA A QUE SE REFIERE EL
PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA EL 16 DE MAYO DE 2011, EN PRIMERA
CONVOCATORIA, Y PARA EL 17 DE MAYO DE 2011 EN SEGUNDA (PUNTO 11 DEL
ORDEN DEL DIA)

1. OBJETO DEL INFORME

De conformidad con los dispuesto en el articulo 286 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital el
presente informe se formula por el Consejo de Administracion celebrado el dia 13 de abril
de 2011 para justificar la propuesta a la Junta General de accionistas comprendida en el punto
Undécimo del orden del dia, relativa al otorgamiento de facultades al Consejo de Administracion
para emitir, en una o varias veces, obligaciones, bonos y demas valores de renta fija simple o
instrumentos de deuda de andloga naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warrants), asi
como valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones de Solaria Energia y Medio
Ambiente, S.A. (la “Sociedad”).

2. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

El presente informe se formula para justificar la propuesta a la Junta General de accionistas
convocada para el dia 16 de mayo de 2011, a las 12.00 horas, en primera convocatoria, y el dia
17 de mayo, a la misma hora, en segunda convocatoria bajo el punto Undécimo del orden del dia,
relativa al otorgamiento de facultades al Consejo de Administracién para emitir, en una o varias
veces, obligaciones, bonos y demas valores de renta fija simple o instrumentos de deuda de
analoga naturaleza (incluyendo cédulas, pagarés o warrants), asi como valores de renta fija
convertibles y/o canjeables en acciones de Solaria Energia y Medio Ambiente, S.A. (la
“Sociedad”) o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo con delegacion
expresa de la facultad de decidir sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente.

El Consejo de Administracién considera altamente conveniente disponer de las facultades
delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en condiciones de
captar en los mercados primarios de valores los fondos que resulten necesarios para una
adecuada gestion de los intereses sociales.

La finalidad de la delegacién es dotar al 6rgano de gestion de la Sociedad del margen de
maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno competitivo en que se
desenvuelve, en el que con frecuencia el éxito de una operacion determinada o de una iniciativa
estratégica depende de la posibilidad de llevarla a cabo con prontitud, sin dilaciones y costes que
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inevitablemente entrafia una nueva convocatoria y celebracion de una Junta General de
accionistas.

Asi, el Consejo de Administracidén de la Sociedad estara facultado, en caso de resultar necesario,
para captar un importante volumen de recursos en un periodo reducido de tiempo. Esta
flexibilidad y agilidad resultan especialmente convenientes en la actual coyuntura de restriccion
crediticia en la que las cambiantes circunstancias de los mercados hacen aconsejable que el
Consejo de Administracion de la Sociedad disponga de los medios necesarios para poder apelar
en cada momento a las distintas fuentes de financiacion disponibles con el fin de obtener las
condiciones financieras mas ventajosas.

A tal efecto, con arreglo al régimen general sobre emisién de obligaciones contenido en los
articulos 401 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital “LSC”) y al amparo de la previsién
del articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, se presenta a la Junta General de
Accionistas la propuesta de acuerdo que se formula bajo el punto noveno del orden del dia
relativa a la delegacién a favor del Consejo de Administracién de la facultad de emitir, en una o
varias veces, cualesquiera valores de renta fija o instrumentos de deuda o de analoga naturaleza
(incluyendo cédulas, pagarés o warrants), asi como valores de renta fija o de otro tipo (incluidos
warrants) convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o
de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, en una o varias veces,
dentro de un plazo de cinco afios, mediante contraprestacion en dinero.

La propuesta establece un importe maximo total de la emisién o emisiones de valores a realizar
al amparo de la delegacion de cuatrocientos millones de euros (400.000.000,00 €) o su
equivalente en otra divisa.

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 111 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, no es de aplicacion a la Sociedad la limitacion que, en materia de emisién
de obligaciones, prevé para sociedades anénimas no cotizadas el articulo 405 de la LSC.

La propuesta atribuye especificamente al Consejo de Administracion la facultad de emitir en una
0 mas veces valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants) convertibles en acciones de la
Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la
Sociedad o de fuera del mismo que den derecho a la suscripcion de acciones de nueva emisiéon
de la Sociedad o a la adquisicion de acciones en circulacion de la Sociedad y de acordar, cuando
proceda, el aumento de capital necesario para atender a la conversion o al ejercicio de la opcién
de suscripcion, siempre que este aumento por delegacién, individualmente o sumado a los
aumentos que, en su caso, se hubieran acordado al amparo de otras autorizaciones concedidas
al Consejo de Administracion por la Junta General de accionistas conforme a lo previsto en el
articulo 297 de la LSC, no rebase la cifra de la mitad del capital social.

La propuesta de acuerdo establece igualmente, para el caso de emision de valores convertibles,
los criterios para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, si bien confia al
Consejo de Administracion, para el caso de que éste acuerde hacer uso de la autorizacion de la
Junta, la concrecion de algunas de dichas bases y modalidades para cada emision dentro de los
limites y con arreglo a los criterios establecidos por la Junta. De este modo, sera el Consejo de
Administracion quien determine la especifica relacién de conversion, y a tal efecto emitira, al
tiempo de aprobar una emision de obligaciones convertibles al amparo de la autorizacion
conferida por la Junta, un informe de administradores detallando las concretas bases y
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modalidades de la conversién aplicables a la indicada emisién, que sera asimismo objeto del
correlativo informe de los auditores de cuentas (distinto al auditor de la Sociedad) al que se
refiere el articulo 414 de la LSC.

En concreto, el acuerdo que se somete por el Consejo de Administracién a la aprobaciéon de la
Junta General prevé que los valores de renta fija que se emitan a su amparo se valoraran por su
importe nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de
Administracién en el que se haga uso de la delegacién, o al cambio determinable en la fecha o
fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion, y en funcion del
valor de cotizacién en las bolsas de valores espafiolas de las acciones de la Sociedad en la
fechal/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin descuento.

De esta forma, el Consejo de Administracion estima que se le otorga un margen de flexibilidad
suficiente para fijar el valor de las acciones a efectos de la conversiébn en funcion de las
condiciones del mercado y demas consideraciones aplicables, si bien éste debera ser, cuando
menos, sustancialmente equivalente a su valor de mercado en el momento en que el Consejo de
Administracion acuerde la emision de los valores de renta fija.

También podra acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una relacién de
conversioén variable. En este caso, el precio de las acciones a los efectos de la conversion sera la
media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo
durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion. La prima o descuento podra
ser distinta para cada fecha de conversion y/o canje de cada emision (o, en su caso, cada tramo
de una emision).

Nuevamente, el Consejo de Administracion considera que ello le proporciona un margen de
maniobra suficiente para fijar la relacion de conversion variable conforme a las circunstancias del
mercado y las restantes consideraciones que el Consejo de Administracién deba atender. En
todo caso se establece, como limite minimo absoluto y de conformidad con el articulo 415 de la
LSC, que el valor de la accion, a efectos de relacion de la conversiéon de las obligaciones por
acciones, nunca podra ser inferior a su valor nominal.

Asimismo, se hace constar que la autorizacion para la emision de valores de renta fija
convertibles en acciones nuevas del la Sociedad incluye la facultad para que el Consejo de
Administracién, al amparo de lo previsto en el articulo 417 de la LSC, excluya, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas, cuando ello venga exigido
para la captacién de los recursos financieros en los mercados internacionales, para emplear
técnicas de prospeccion de la demanda o de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad.

El Consejo de Administracion estima que esta posibilidad adicional, que amplia notablemente el
margen de maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacién de la facultad
de emitir obligaciones convertibles, se justifica por la flexibilidad y agilidad con la que es
necesario actuar en los mercados financieros actuales a fin de poder aprovechar los momentos
en los que las condiciones de los mercados sean mas favorables. Esta justificacion existe
también cuando la captacion de los recursos financieros se pretende realizar en los mercados
internacionales, en donde es posible captar de forma agil y rapida un volumen elevado de fondos
en condiciones muy favorables siempre que sea posible salir con una emisiéon a dichos mercados
en el momento mas oportuno y que a priori no se puede determinar.
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Asimismo, la supresion del derecho de suscripcidon preferente puede ser necesaria cuando la
captacién de los recursos se pretende realizar mediante el empleo de técnicas de prospeccién de
la demanda o de bookbuilding o cuando de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad. Finalmente, la supresion del derecho de suscripcion preferente permite un
abaratamiento relativo del coste financiero del empréstito y de los costes asociados a la
operacion en comparacion con una emision con derecho de suscripcion preferente, y tiene al
mismo tiempo un menor efecto de distorsion en la negociacion de las acciones de la Sociedad
durante el periodo de emision.

En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el derecho de suscripcion
preferente en relacién con una emision concreta de valores convertibles que eventualmente
decida realizar al amparo de la presente autorizacion, emitira, al tiempo de aprobar la emisién y
de conformidad con lo previsto en el articulo 417 de la LSC, un informe detallando las concretas
razones de interés social que justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe del
auditor de cuentas (distinto al auditor de la Sociedad) al que se refiere el citado articulo. Dichos
informes seran puestos a disposicién de los accionistas y comunicados a la primera Junta
General que se celebre tras el correspondiente acuerdo de emision.

Adicionalmente, la propuesta dispone que las reglas previstas en relacion con la emision de
valores de renta fija convertibles resultaran de aplicacion, mutatis mutandi, en caso de emision de
warrants u otros valores analogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a la
suscripcién de acciones de nueva emision de la Sociedad, comprendiendo la delegacion de las
mas amplias facultades, con el mismo alcance de los nimeros anteriores, para decidir todo lo
gue estime conveniente en relacion con dicha clase de valores.

Asimismo, se prevé que los valores que se emitan en virtud de esta delegacion puedan ser
admitidos a negociacion en cualquier mercado secundario que proceda, organizado o no, oficial o
no oficial, nacional o extranjero.

Por otra parte, en ocasiones puede resultar conveniente efectuar las emisiones de valores al
amparo de esta propuesta, a través de una sociedad filial con la garantia de la Sociedad. En
consecuencia, se considera de interés que la Junta General de accionistas autorice al Consejo de
Administracion para garantizar en nombre de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente
sefalados, las nuevas emisiones de renta fija convertibles y/o canjeables o warrants que durante
el plazo de vigencia de este acuerdo sean efectuadas por las sociedades dependientes, a fin de
otorgar al Consejo de Administracién la maxima flexibilidad para estructurar las emisiones de
valores de la forma que resulte mas conveniente en funcion de las circunstancias.

Por dltimo, la propuesta contempla la expresa posibilidad de que las facultades delegables de
toda indole atribuidas al Consejo de Administracién puedan a su vez ser delegadas por éste
organo en favor de cualquiera de sus miembros y/o del Secretario del Consejo de Administracion.

3. EL TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO:

“1°. Delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con el articulo 511
de la Ley de Sociedades de Capital, por el plazo de cinco (5) afios desde la adopcion del
presente acuerdo, de la facultad de emitir, en una o varias veces, cualesquiera valores de renta
fija o instrumentos de deuda de andloga naturaleza (incluyendo, sin caracter limitativo, cédulas,
pagarés o warrants), asi como valores de renta fija o de otro tipo (incluidos warrants) convertibles
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en acciones de la Sociedad y/o canjeables en acciones de la Sociedad o de otras sociedades del
grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, por un importe maximo cuatrocientos millones de
euros (400.000.000,00 €). Esta delegacion comprende expresamente la facultad de fijar los
criterios para la determinacion de las bases y modalidades de la conversion, canje o ejercicio de
la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender las
correspondientes solicitudes de conversion o ejercicio, asi como, también expresamente, la
facultad de excluir el derecho de preferencia de los accionistas, de conformidad con lo
establecido en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y del resto de la normativa
aplicable.

2°. La delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad contenida en el namero 1°
inmediatamente anterior se sujetara a las siguientes condiciones:

1. Valores objeto de la emisién. Los valores a los que se refiere esta delegacién podran ser
obligaciones, bonos y demas valores de renta fija o instrumentos de deuda de analoga naturaleza
en cualquiera de las formas admitidas en Derecho, incluyendo, sin caracter limitativo, cédulas,
pagarés o warrants u otros valores analogos que puedan dar derecho directa o indirectamente a
la suscripcién o la adquisicién de acciones de la Sociedad, de nueva emisién o ya en circulacion,
liguidables mediante entrega fisica o0 mediante diferencias. Esta delegacion también comprende
valores de renta fija y warrants convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables en
acciones de la Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo.

2. Plazo. La emision de los valores podra efectuarse en una o en varias veces, en cualquier
momento, dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de adopcion del
presente acuerdo.

3. Importe maximo de la delegacion. El importe maximo total de la emisiébn o emisiones de
valores que se acuerden al amparo de esta delegacion sera de cuatrocientos millones de euros
(400.000.000,00 €). o su equivalente en otra divisa.

A efectos del calculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendra en cuenta la suma
de primas y precios de ejercicio de los warrants de cada emisién que se apruebe al amparo de la
presente delegacion. Por su parte, en el caso de valores de renta fija, se computara a efectos del
anterior limite el saldo vivo de los emitidos al amparo de la misma.

Se hace constar que, de conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital, no
es de aplicacién a la Sociedad la limitacién que, en materia de emision de obligaciones y otros
valores que reconozcan o creen deuda, prevé el articulo 405.1 de la Ley de Sociedades de
Capital.

4. Alcance de la delegacion. La delegacién a que se refiere este acuerdo se extendera, tan
ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacion de los distintos aspectos y condiciones
de cada emision. En particular, y a titulo meramente enunciativo, no limitativo, correspondera al
Consejo de Administracion de la Sociedad determinar, para cada emision, su importe, dentro
siempre de los expresados limites cuantitativos globales; el lugar de emisién (ya sea éste
nacional o extranjero) y la moneda o divisa y, en caso de que sea extranjera, su equivalencia en
euros; la denominacion, ya sean bonos u obligaciones o cualquiera otra admitida en Derecho
(incluso subordinados); la fecha o fechas de emision; cuando los valores no sean convertibles, la
posibilidad de que sean canjeables total o parcialmente por acciones preexistentes de la
Sociedad o de otras sociedades del grupo de la Sociedad o de fuera del mismo, y la circunstancia
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de poder ser convertibles o canjeables necesaria o voluntariamente, y, en este Ultimo caso, a
opcion del titular de los valores o de la Sociedad, o incorporar un derecho de opcién de compra o
suscripcion sobre las aludidas acciones; el tipo de interés, fechas y procedimientos de pago del
cupobn; el caracter de perpetua o amortizable y en este Ultimo caso el plazo de amortizacion y la
fecha del vencimiento; el tipo de reembolso, primas y lotes, las garantias, incluso hipotecarias; la
forma de representacion, mediante titulos o anotaciones en cuenta; el nimero de valores y su
valor nominal, que, en caso de valores convertibles y/o canjeables, no sera inferior al valor
nominal de las acciones; derecho de suscripcién preferente, en su caso, y régimen de
suscripcion; legislacién aplicable, ya sea nacional o extranjera; solicitar, en su caso, la admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o
extranjeros, de los valores que se emitan con los requisitos que en cada caso exija la normativa
vigente; y, en general, cualquiera otra condicién de la emisién, asi como, en su caso, designar al
comisario del correspondiente sindicato de tenedores de los valores que puedan emitirse y
aprobar las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y
dicho sindicato que, de resultar procedente, exista.

La delegacion incluye asimismo la atribucién al Consejo de Administracién de la facultad de
decidir respecto de las condiciones de amortizacion de los valores emitidos en uso de esta
autorizacion, pudiendo emplear a tales efectos cualesquiera de los previstos al respecto en la Ley
de Sociedades de Capital. Asimismo, el Consejo de Administracién queda facultado para que,
cuando lo estime conveniente, y condicionado a la obtencién de las autorizaciones oficiales que
puedan ser necesarias y, en su caso, a la conformidad de las asambleas de los correspondientes
sindicatos de tenedores de los valores pertinentes que puedan emitirse en uso de esta
autorizacion, pueda modificar los términos y condiciones de tales valores.

5. Bases y modalidades de la conversion. En el caso de emisiones de valores de renta fija
convertibles en acciones (en este Ultimo caso, ya sea en acciones de la Sociedad o en acciones
de sociedades pertenecientes al grupo de la Sociedad o de fuera de éste) y a los efectos de la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion, se acuerda establecer los siguientes
criterios:

a) Los valores que se emitan al amparo de este acuerdo podran ser convertibles en acciones
de nueva emisién de la Sociedad o en acciones de sociedades pertenecientes al grupo de
la Sociedad o de fuera de éste, con arreglo a una relacién de conversion fija (determinada
o determinable) o variable, qguedando facultado el Consejo de Administracién para decidir
si son convertibles, asi como para determinar si son necesaria 0 voluntariamente
convertibles, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a opcion de sus titulares o de la
Sociedad, con la periodicidad y durante el plazo que se establezca en el acuerdo de
emision y que no podra exceder de quince (15) afios contados desde la correspondiente
fecha de emision.

b) A efectos de la conversion, los valores de renta fija se valoraran por su importe nominal y
las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo del Consejo de Administracion
en el que se haga uso de esta delegacion, o al cambio determinable en la fecha o fechas
gue se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de Administracion, y en funcién del
valor de cotizacion en las bolsas de valores espafiolas de las acciones de la Sociedad en
la fecha/s o periodo/s que se tomen como referencia en el mismo acuerdo, con o sin
descuento.
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c)

d)

f)

9)

También podra acordarse emitir los valores de renta fija convertibles con una relacién de
conversion variable. En este caso, el precio de las acciones a los efectos de la conversion
serd la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el
Mercado Continuo durante un periodo a determinar por el Consejo de Administracion. La
prima o descuento podra ser distinta para cada fecha de conversién de cada emision (o,
en su caso, cada tramo de una emision).

El Consejo de Administracion podra establecer, para el caso de que los valores objeto de
la correspondiente emision sean convertibles, que la Sociedad se reserve el derecho de
optar en cualquier momento entre la conversion en acciones nuevas de la Sociedad,
concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversion
0 canje, pudiendo optar incluso por entregar una combinacién de acciones de nueva
emision de la Sociedad con acciones preexistentes.

Cuando proceda la conversion, las fracciones de accién que en su caso correspondiera
entregar al titular de los valores se redondearan por defecto hasta el nUmero entero
inmediatamente inferior y cada titular podra recibir, si asi lo establece el Consejo de
Administracién, en metalico la diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

En ningln caso, de conformidad con el articulo 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
el valor de la accioén, a efectos de la relacién de conversion de los valores por acciones
podra ser inferior a su valor nominal. Asimismo, de conformidad con lo previsto en el
articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, los valores de renta fija convertibles no
podran emitirse por una cifra inferior a su valor nominal ni podran ser convertidos dichos
valores en acciones cuando el valor nominal de aquellos sea inferior al de éstas.

Al tiempo de aprobar una emision de valores convertibles al amparo de la autorizacion
conferida por la Junta General, el Consejo de Administracion emitira un informe
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y
modalidades de la conversion especificamente aplicables a la indicada emision, al que
acompafara el correspondiente informe de los auditores de cuentas, ambos previstos en
el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital.

6. Derechos de los titulares de valores convertibles y canjeables. En tanto sea posible la
conversién y/o canje en acciones de los valores que se puedan emitir, sus titulares tendran
cuantos derechos les reconoce la legislacion vigente.

7. Ampliacion de capital, exclusion del derecho de suscripcion preferente en valores convertibles.
La delegacion en favor del Consejo de Administracion aqui prevista comprende asimismo, a titulo
enunciativo, no limitativo, las siguientes facultades:

a)

La facultad para que el Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el articulo
511 de la Ley de Sociedades de Capital, excluya, total o parcialmente, el derecho de
preferencia de los accionistas, cuando ello venga exigido para la captacion de los
recursos financieros en los mercados internacionales, para emplear técnicas de
prospeccion de la demanda o de cualquier otra manera lo justifique el interés de la
Sociedad. En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera suprimir el
derecho de preferencia en relacidbn con una emision concreta de valores convertibles que
eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacién, emitira, al tiempo de
aprobar la emision y de conformidad con lo previsto en el articulo 511 de la Ley de
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Sociedades de Capital, un informe detallando las concretas razones de interés social que
justifiquen dicha medida, que sera objeto del correlativo informe del auditor de cuentas al
que se refiere el citado articulo. Dichos informes serdn puestos a disposicion de los
accionistas y comunicados a la primera Junta General que se celebre tras el
correspondiente acuerdo de emisién, en atencién a lo que dispone el precepto legal
dltimamente citado.

b) De conformidad con los articulos 297.1. b) y 302 de la Ley de Sociedades de Capital, la
facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion de valores convertibles emitidos conforme a la presente delegacion. Dicha
facultad s6lo podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo de Administracion no
exceda con dichos aumentos, conjuntamente con cualesquiera otros aumentos de capital
que pueda realizar en virtud de otras delegaciones para aumentar el capital social con las
que cuente, el limite de la mitad de la cifra de capital social previsto en el articulo 297.1. b)
de la Ley de Sociedades de Capital y computado en el momento de la presente
autorizacion. Esta autorizacion para aumentar el capital social incluye la de emitir y poner
en circulacion, en una o varias veces, las acciones representativas del mismo que sean
necesarias para llevar a efecto la conversion, asi como, de conformidad con el articulo
297.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la de dar nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo a la cifra del capital social y para, en su caso, anular la parte
de dicho aumento de capital que no hubiere sido necesaria para la conversién en
acciones. De conformidad con lo previsto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, en el aumento de capital que lleve a cabo el Consejo de Administracién para
atender tales solicitudes de conversion no habra lugar al derecho de preferencia de los
accionistas de la Sociedad.

c) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion y/o canje,
teniendo en cuenta los criterios establecidos en el apartado 5 anterior y, en general y en
sus méas amplios términos, la determinacion de cuantos extremos y condiciones resulten
necesarios 0 convenientes para la emision. El Consejo de Administracion, en las
sucesivas Juntas Generales que celebre la Sociedad, informara a los accionistas del uso
que, en su caso, se haya hecho hasta el momento de la delegacién para emitir valores de
renta fija convertibles y/o canjeables.

8. Warrants: Las reglas previstas en los apartados 5 a 7 anteriores resultaran de aplicacion,
mutatis mutandis en caso de emision de warrants u otros valores analogos que puedan dar
derecho directa o indirectamente a la suscripcion de acciones de nueva emision de la Sociedad o
acciones de la Sociedad ya en circulacion, comprendiendo la delegacion las mas amplias
facultades, con el mismo alcance de los apartados anteriores, para decidir todo lo que estime
conveniente en relacion con dicha clase de valores.

9. Admisién a negociacion. La Sociedad solicitar4, cuando proceda, la admisién a negociacion en
mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de los
valores que se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de Administracién para
la realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admisién a cotizacion ante los
organismos competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.

10. Garantia de emisiones de valores de renta fija realizadas por sociedades del grupo. El
Consejo de Administracion de la Sociedad queda igualmente facultado para garantizar en nombre
de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores
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incluso convertibles o canjeables) que, durante el plazo de vigencia del presente acuerdo,
puedan llevar a cabo sociedades pertenecientes a su grupo.

11. Facultades de delegacién y sustitucién y de otorgamiento de poderes. Se autoriza al Consejo
de Administracién para que, a su vez, delegue a favor de cualquiera de sus miembros y/o del
Secretario del Consejo de Administracion las facultades conferidas en virtud de este acuerdo que
sean delegables y para que otorgue a favor de los empleados de la Sociedad que estime
oportunos los poderes pertinentes para el desarrollo de dichas facultades delegadas.”

En Madrid, a 13 de abril de 2011
El Consejo de Administracion.



